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Bdo cdo Thuong nién Kinh té Viét Nam 2014

NHUNG RANG BUOC bOI VOI TANG TRUONG

Ban quyén © 2014 ctia Trung tam Nghién ciru Kinh té va Chinh sach (VEPR), Truong
Pai hoc Kinh té, Pai hoc Qubc gia Ha Noi.

Moi su sao chép va luu hanh khong dugc sy dong y cia VEPR 14 vi pham ban quyén.

Lién lac:

Trung tim Nghién ciru Kinh té va Chinh sach (VEPR)

Trudng Pai hoc Kinh té, Pai hoc Qudc gia Ha Nji

Dia chi: Phong 707, Nha E4, 144 Xuan Thuy, Quén Cau Gidy, Ha Noi, Viét Nam.

Tel: (84) 4 37547506 — May 1¢é: 704
Fax: (84) 4 37549921
Email: info@vepr.org.vn

Website:  www.vepr.org.vn

Tranh bia: Ngé nghinh ctia hoa si Pham Thi Ngoc Thanh (2014, son dau trén vai, 50x50 cm).
Suu tap ciia Nguyén Pirc Thanh.
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LOI GIOI THIEU

Bdo cdo Thuong nién Kinh té Viét Nam 1a san pham chinh ctia mot trong nhitng hudng nghién
ctru chién Iuoc cta Pai hoc Qudc gia Ha Noi do Trung tdm Nghién ctru Kinh té va Chinh sach
(VEPR) thudc Truong Dai hoc Kinh té thyc hién hang nim ké tir nim 2009. Muc dich cua
Bao cdo 1a gop phan cung cap co sd khoa hoc cho viéc hoach dinh chinh sach kinh té vi mo
cua Viét Nam trén co s& téng két va phan tich mdt cach doc 1ap, khach quan nhitng thanh tyu,
kho khin, co hoi va thach thirc cia nén kinh té Viét Nam, dong thoi thao luan cé chon loc mot

s0 van dé¢ kinh t€ 16n va chuyén sau.

Theo thong 18, ctr dén dip thang 5, VEPR lai cong bd ban thao Bao cio, dem dén cho
gi6i nghién ctru, nhitng nha hoach dinh chinh sach va doc gia Viét Nam nhiing két qua nghién
ctru méi duoc nhom tac gia day cong chuan bi trong suét mdt nam vé tinh hinh kinh té vi mé
va cac van dé kinh té chuyén sau cua Viét Nam. Nhirng thao luan cu thé trong timg chuong
cua Béo céo dugc thuc hién voi phuong phap tiép can hién dai, dua trén cac béng ching thuc
nghiém, s6 liéu théng ké duoc cap nhat va phan tich mot cach nghiém mat da lam tang uy tin
ctia Béo cdo, gop phan dua Bao cdo trd thanh mot thwong hiéu khong chi cia VEPR ma cua

ca Pai hoc Quoc gia Ha Noi.

Céc bao cdo dugc cong bd trong nira dau nim, nhung déu thao ludn cin ké nhirng van dé
kinh té can ban ctua nim, véi nhitng du bio ma theo thoi gian, di dugc kiém dinh 1a c6 do
chinh xac cao. Bao cdo dugc xay dung bdi doi ngii cac nha nghién ciru ¢ uy tin trong nude
va cac nha chuyén gia nudc ngoai. Trong qua trinh hoan thién dé tro thanh An phim trén tay
doc gia, Bao cao da nhan duoc su phan bién, gbp ¥ cua cac chuyén gia hang dau Viét Nam

trong cac linh vuc kinh té vi mé, kinh té qudc té, tai chinh — ngan hang v.v.

Vi ¥ nghia dong gop thiét thuc ma Bao cao di tro thanh tai liéu tham khao hitu ich cho
cac nha quan 1y, hoach dinh chinh sach, cac nha nghién ciru ciing nhu cho tat ca nhitng ai
quan tam dén cac van dé vé kinh té vi mé tai Viét Nam. Déng thoi, chudi Bdo cdo T huong
nién Kinh té Viét Nam (2009-2013) d3 vinh dy duoc trao ting Giai thuong Bao Son vi sy
nghiép phat trién bén virng.

DPac biét, ndam nay, ban thao tiéng Anh ctia chudi Bao cao hién di duoc mua ban quyén,
tién t6i xut ban tai Nhat Ban. Nhu vay, Bao cao khong chi gop phan thiét thuc vao viée ting

cuong tri thire cua doc gia Viét Nam, ma con dua tiéng ndi cua tri thirc Viét Nam dén véi the



NHUNG RANG BUOC DPOI VOI TANG TRUONG
giéi. Pay 1a thanh cong ciia Nhom tac gia dd miét mai, hing say thuc hién Béo cdo trong sudt
5 ndm qua, cling la “qua ngot” budc dau cua truong Pai hoc Kinh té va Pai hoc Quéc gia Ha

Noi trong viéc xay dyng thuong hi¢u “Pai hoc nghién ctru”.

Sau hai B&o céo duogc thyuc hién vao cac ndm 2012 va 2013 dé thao luan chuyén sau vé
tién trinh tai co cdu kinh té Viét Nam, Béo c4o nim nay trd lai véi viéc phan tich, nghién ctru
vé tang trudng ctia Viét Nam trong trung va dai han.

Chung t6i tin rang Bdo cdo Thwong nién Kinh té Viét Nam 2014: Nhitng rang buéc doi
Véi tiang trucng sé tiép tuc dua dén cho doc gia - nhitng ngudi da quen thudce véi chudi Bao
c4o trong sudt 5 nim qua — nhirng thong tin hiru ich vé cac van dé cin ban cua kinh té Viét

Nam, thong qua cach tiép can mang tinh han 1dm va bai ban.

Ha Ngi, ngay 25/5/2014
PGS. TS. Phung Xuan Nha

Giam doc Pai hoc Quoc gia Ha Noi
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DON VI THUC HIEN

TRUNG TAM NGHIEN CUU KINH TE VA CHINH SACH (VEPR) duogc thanh lap
ngdy 7/7/2008, 1a trung tim nghién ctu truc thudc Trudng Pai hoc Kinh té - Pai hoc Qudc
gia Ha Noi. VEPR ¢6 tu cach phap nhan, dit tru so chinh tai Trudng Pai hoc Kinh té -
PHQGHN, Xuan Thuy, Cau Gidy, Ha Noi.

Muc tiéu ciia VEPR 14 thyc hién cac nghién ctru kinh té va chinh sach nhim gitp nang cao
chét lugng ra quyét dinh cua cac co quan hoach dinh chinh sach, doanh nghi¢p va cac nhém
loi ich, dya trén sy thiu hiéu ban chat cua nhtrng van dong kinh té va qua trinh diéu hanh
chinh sach vi mé ¢ Viét Nam. Hoat dong chinh ctia VEPR bao gdm phén tich dinh lugng va
dinh tinh cic van dé cta nén kinh té Viét Nam va tac dong cua chiing téi cac nhoém 1oi ich; to
chtrc cac hoi thao di thoai chinh sach véi muc dich tao didu kién cho cac nha hoach dinh
chinh sach, 1anh dao doanh nghiép va t6 chirc xa hoi cing gip g, trao d6i nham dé xuat giai
phap cho cac van dé chinh sach quan trong hién hanh; dong thoi, t6 chirc cac khoa dao tao cao

cap vé kinh té, tai chinh va phan tich chinh sach.
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CAC TAC GIA

(Xép theo tht tu bang chit cai)

TS. Nguyén Tién Diing: Nhin bing Tién si Kinh té Phat trién tai Pai hoc Nagoya, (Nhat
Ban); chuyén gia vé Kinh té Qudc té, vé tac dong cua qua trinh hoi nhap téi nghéo d6i va ting
truong. Hién 1a giang vién khoa Kinh té va Kinh doanh Qudc té, truong Pai hoc Kinh té
(UEB), Pai hoc Qubc gia Ha Noi.

NCS. Pham Viin Pai: Hién 1a Nghién ctru sinh chuyén nganh Kinh té Tai chinh tai
Truong kinh doanh Flinders, Pai hoc Flinder, Adelaide (Australia); chuyén gia Ban nghién
ctru Kinh té, Ngan hang Hang Hai (Viét Nam); cong tac vién ciia VEPR.

PGS.TS. Ha Vin Hdi: Nhan bang Tién sy Kinh té Thé gidi va Quan hé Kinh té qudc té
tai Vién Kinh té va Chinh tri Thé gidi, Vién Han 1am Khoa hoc Xa hoi Viét Nam; chuyén gia
vé cac van dé kinh té va chinh trj thé gioi. Hién l1a Chii nhiém khoa Kinh té va Kinh doanh
qudc té cua Truong Pai hoc Kinh té - Pai hoc Qubc gia Ha Noi.Hudng nghién ctru chinh 1a
thuong mai quéc té bao gdbm ca thuong mai hang hoéa va thwong mai dich vu, hoi nhap kinh té
qudc té ctia Viét Nam.

Vi Minh Long: Cu nhan danh du chuyén nganh Tai chinh tai Pai hoc Latrobe

(Australia) theo hoc béng cua BS Giao duc va Dao tao, hién 1a nghién cuu vién tai VEPR.

TS. Nguyén Cam Nhung: Nhan bang Thac si Kinh té Qudc té va Tién si Kinh té tai Dai
hoc Qudc gia Yokohama (Nhat Ban); giang vién khoa Kinh té va Kinh doanh Qudc té, truong
Pai hoc Kinh té (UEB), Dai hoc Quéc gia Ha Noi.

TS. L& Kim Sa: Nhin bing Thac sy Kinh té tai Dai hoc Brown (Hoa K¥), hoan thanh
chuwong trinh dao tao Nghién ctru sinh tai Pai hoc Georgetown (Hoa Ky) va Tién sy Kinh té
tai Vién Kinh té Thé gi01, Vién Khoa hoc Xa hoi Viét Nam; chuyén gia nghién ctru cao cép
cia Vién Han 1am Khoa hoc X Hoi Viét Nam; Phé tong bién tip Tap chi Chau A — Thai
Binh Duong.

ThS. Phil Smith: Nhan bang Thac sy Kinh té tai Pai hoc Cardiff (Vuong qudc Anh);
chuyén gia vé Kinh té Phét trién va Nang luong; cong tic vién ciia VEPR; Giam ddc dicu
hanh tai céc cong ty Hoshin, Data Hoshin, Studio Hoshin (Vuong qudc Anh); chuyén gia tu
van cho PT Multi-Interdana (Indonesia); chuyén gia vé niang lugng sach cho Tap doan One
Asia tai H@)ng Koéng, Indonesia, Sri Lanka va Singapore.

PGS. TS. Nguyén H("ing Son: Nhan béng Tién si vé Kinh té Chinh tri tai Pai hoc Téng
hop Quéc gia Mat-xco-va (Lién bang Nga); chuyén gia vé chinh sach cong va phét trién qudc

gia. Hién 1a Hi¢u trudng truong Pai hoc Kinh té (UEB), Dai hoc Quéc gia Ha Noi.
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Ngé Qudc Thai: Nhan bang cir nhan chuyén nganh Kinh té hoc tai Pai hoc Qudc gia
Australia (ANU) theo chuong trinh chuyén tiép tir Pai hoc Kinh té Qudc dan, Khoa Kinh té

hoc. Ngd Qudc Thai hién 1a nghién ciru vién cua VEPR.

TS. Nguyén Pirc Thanh: Nhan bang Tién sy Kinh té Phét trién tai Vién Nghién ciru
Chinh sach Qubc gia Nhat Ban (GRIPS); chuyén gia vé kinh té vi mo; thanh vién Nhom tu
van Kinh té ciia Thu tuéng Chinh pha; Giam ddc kiém Kinh té truong ciia VEPR.

Hoang Thi Chinh Thon: Nhan bﬁng Cu nhan Kinh té hoc tai Truong Pai hoc Kinh té
Quéc dan, Ha Noi; giang vién Khoa Kinh té hoc, Trudng Pai hoc Kinh té Qudc dan; cong tac
vién nghién ciu cuia VEPR. Hién dang theo hoc tai Chuong trinh Giang day Kinh té
Fulbright, Pai hoc Kinh t& TP. H Chi Minh.

TS. Nguyén Anh Thu: Nhan bang Tién si Kinh té chuyén nganh Phat trién Qudc té tai
Truong Pai hoc Qudc gia Yokohama (Nhat Ban); chuyén gia vé thuong mai qudc té, ting
truong xanh. Hién 1a Pho Cha nhiém khoa Kinh té va Kinh doanh Qudc té, trudng Pai hoc
Kinh té (UEB), Pai hoc Qudc gia Ha Noi.
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NHOM TU VAN VA PHAN BIEN

(Xép theo thir ty bang chir cai)

TS. Nguyén Pinh Cung (Quyén Vién trudng Vién Nghién ctru Quan 1y Kinh té Trung uong),

TS. Lé Piang Doanh (Chuyén gia kinh té cao cép, nguyén Vién truong Vién Nghién ctru
Quan 1y Kinh té Trung wong),

GS.TS. Nguyén Hiru Pirc (Phé Giam ddc Pai hoc Qubc gia Ha Noi),

TS. Lé Hong Giang (Giam déc Quy Ngoai hdi, Coéng ty dau tu Tactical Global
Management),

TS. Luu Bich Hé (Chuyén gia kinh té cao cap, nguyén Vién truéng Vién Chién lugc Phat
trién, Bo Ké hoach va Pau tu),

TS. Tran Viét Ky (Chu tich Trung tim Pau tu, Tu vin va Thuong mai Intervina),

Ba Pham Chi Lan (Chuyén gia kinh té cao cip, nguyén Pho Chu tich Phong Thuong mai va
Cong nghi¢p Viét Nam),

PGS. TS. Lé B¢ Linh (Phé Chua nhiém Uy ban Khoa hoc, Cong ngh¢ va Moi truong cua
Quéc Hoi),

PGS. TSKH. V6 Pai Luge (Téng Giam ddc Trung tam Kinh t& Chau A - Thai Binh Duong),
TS. L& Xuan Nghia (Nguyén Phé Chu tich Uy ban Giam sat Tai chinh Quéc gia),

TS. Vit Viét Ngoan (Chu tich Uy ban Giam sat Tai chinh Quéc gia),

PGS. TS. Phing Xuéin Nha (Giam d6c Pai hoc Qubc gia Ha Noi),

TS. Lé Hong Nhat (Trudng Dai hoc Kinh té-Luét, Pai hoc Qubc gia TP. H5 Chi Minh),
PGS. TS. Nguyén Ht‘ﬁng Son (Hi€u trudng Truong Pai hoc Kinh té, Pai hoc Quéc gia Ha Noi),

GS.TSKH. Nguyén Quang Thai (Pho Chu tich thuong truc kiém Tong thu ky Hoi khoa hoc
Kinh té Viét Nam)

TS. V6 Tri Thanh (Phé Vién trudng Vién Nghién ctru Quan 1y Kinh té Trung wong),

TS. Lé Lé Thuy (Giam dbe Trung tam Péu tu, Tu van va Thuong mai Intervina),

Ong Trwong Pinh Tuyén (Uy vién Hoi dong Chinh sach Tién té Qudc gia),

TS. Pinh Quang Ty (Thu ky khoa hoc chuyén trach kinh té, Hoi ddng Ly luan Trung uong).

Xi
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NHOM BIEN TAP
Nguyén Dtrc Thanh Vi Minh Long
Pham Sy Thanh Nguyén Thanh Tung
Pham Tuyét Mai Nguyén Quang Thai
Hoang Thi Chinh Thon Nguyén Thiy Hang
Ngb Qudc Thai Duong Van Nga
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LOI CAM ON

Bdo cdo Thuong nién Kinh té Viét Nam 2014, do Trung tdm Nghién ciu Kinh té va
Chinh sach, truong Pai hoc Kinh té, Pai hoc Quéc gia Ha Noi thuc hién, da dugc hoan thanh
nho sy giup d& cta nhiéu c4 nhan va to chic.

Loi cam on dau tién ma nhom tac gia mudn giri dén 1a Ban Giam doc Pai hoc Qudc gia
Ha Noi — dic biét 1a Giam déc PGS. TS. Phung Xuan Nha va Pho Giam déc GS.TS. Nguyén
Hiru Buc, cung Ban Gidm hi¢u truong DPai hoc Kinh té - DPHQGHN, dac bi¢t 1a Hi¢u truong
PGS. TS. Nguyén Hong Son, nhirng ngudi di lién tuc ung hd nhom tic gia trong subt qua
trinh thuc hién chudi B4o cio nay trong 5 nim qua.

DPong gop co ¥ nghia quyét dinh di v6i su thanh cong cua dy an 13 sy gdp stic clia nhirng
chuyén gia thudc Nhém tw vin va phdn bién, nhitng nguoi di tham du cac cudc trao doi, toa
dam, hodi thao trong cac giai doan khac nhau cua toan bo qua trinh xay dung Bao céo, tur ltic
hinh thanh y tuéng cho dén khi hoan thién. Chung t61 xin dugc gui 101 tri an dac biét to1 TS.
Lé Pang Doanh, TS. Luu Bich H, PGS. TS. Lé B Linh, GS. TSKH. Nguyén Quang Thai,
TS. Pinh Quang Ty, TS. Vii Viét Ngoan, TS. V& Tri Thanh vi nhitng théo luan chi tiét lién
quan dén timg chuong trong Bao céo.

Chung t6i xin chan thanh cam on sy hd trg quy bau vé kinh phi nghién ctiru cua B6 Ngoai
giao va Thuong mai Ox-tray-lia d6i voi Bao cdo Thudng nién Kinh té Viét Nam.

Chiing t6i cling xin guri 1067 cdm on chan thanh téi cac thanh vién hd tro ciia Trung tdim
Nghién ctru Kinh té va Chinh sach (VEPR), dac biét 1a Nhom bién tdp. Su nhiét tinh, tan tam

va kién nhin cta ho 1a mot phan khong thé thiéu trong viéc hoan thién Bao cdo nay.

Chung t6i xin tran trong giri 161 cam on t6i tap thé can bd cuia Ban Khoa hoc Cong nghé —
DHQGHN va Phong Nghién ctru Khoa hoc va Hop tac Phat trién — Trudng Dai hoc Kinh té -
dic biét 1a TS. Nguyén Ping Minh va TS. Nguyén Vil Ha vi nhitng hd tro hitu hiéu va kip
thoi trong sudt thoi gian thyc hién dy an.

Du d3 rat ¢d gang trong giGi han thoi gian cho phép, véi su tiép thu nhitng dong gbp quy
bau va hd trg nhiét tinh cta nhiéu chuyén gia va cong sy, ching to1 biét Bao céo van con
nhiéu han ché va ca nhiing sai sot. Chung t6i chan thanh mong muén nhan duoc déng gop ctia
quy vi doc gia dé nhom tac gia co co hoi duge hoc hoi va hoan thién hon trong nhitng cong

trinh tiép theo.

Ha Néi, ngay 25/5/2014
Thay mat Nhom téac gia
TS. Nguyén Pirc Thanh
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TOM TAT BAO CAO

Noi dung ciia Bao cdo Thuong nién Kinh té Viét Nam 2014, ngoai hai chuong dénh gia va
nhan dinh vé tinh hinh kinh té thé gii va Viét Nam trong ndm 2013, dugc danh dé phén tich
vé nhitng van dé chuyén sdu vé nhirng rang budc d6i vi ting truong kinh té ciua Viét Nam,
dura trén phuong phép chan doan ting truong. Tir nhirng rang budc chinh dugc phat hién, Bio
c4o tap trung phan tich sdu mot sd rang budc chinh d6i voi nén kinh té, bao gdm khia canh tai
chinh dugc tiép cin thong qua viéc danh gia hé thdng ngan hang thuong mai Viét Nam bang
bd chi s lanh manh tai chinh (FSIs); nhitng thach thirc trong qua trinh hoi nhap kinh té quc
té sip toi; rang budc vé mit ning lwong thong qua su lra chon chinh sich ning lwong cia
Viét Nam. Cudi cung, Bao c4o dua ra nhitng nhan dinh chung v& vién canh kinh té nam 2014
va goi y cac nhom chinh sach phuc vu cho qua trinh phuc hoi kinh té di lién véi su 6n dinh

kinh té vi md.

TONG QUAN KINH TE THE GIOI 2013

Nam 2013, nén kinh té thé gisi da tiép tuc ting trudng ¢ muc thip, thim chi thdp hon so
v6i du bao cua céc td chuc quéc té nhu IMF, WB dua ra tir dau nim. Véi mirc 3% nam 2013,
tdng trudng toan cau di & muc thap lién tuc trong 5 ndm qua. Mirc ting trudng thap trén toan
thé gidi cho thiy nén kinh té thé giéi dang & mot quy dao ting trudng thip, do vdy cac thao
luan vé& “khiing hoang”, “phuc hdi”, hay “sut giam” dang giam dan. Mic du, ting truong kinh
té & khu vuc chdu Au va Nhat Ban da c6 nhich hon mot chit so véi ndm 2012, nhung tdc do
tang trudng ciia My lai trd vé muc ting trudng cia ndm 2011. Bén canh do, ting trudng & khu
vuc cac nén kinh té dang phat trién ciing ghi nhan ¢ mic thip hon so v6i 2 nim lién ké trude
d6. Tang truong GDP nam 2013 cua Trung Qudc, nén kinh té 16n thir 2 thé gidi, dat mirc
7,7%, pht hop véi nhitng nhan dinh trudc d6 rang nén kinh té nudc nay dang chuyén sang

mot mo hinh phat trién méi voi tée do tang truong & muirc thap hon.

Mic ting truéng thip nhu vay ciing dong nghia véi mot sé hé qua kéo dai nhu tinh trang
that nghiép cao va ap luc cai thién mirc thAm hut ngan sach & cac nén kinh té phat trién. He

thong ngan hang & khu vyc chiu Au van con nhiéu bét 6n, khién cho cac doanh nghiép kho
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tiép can v6i nguodn tin dung nén da khong thé trién khai cac dy an dau tu va tao thém viéc lam
méi. Theo ILO (2014), nim 2013, trén thé gidi c6 khoang 202 triéu nguoi bi that nghiép, ting
5 tridu nguoi so véi ndm trude. Mirc do ting truong viéc lam da khong theo kip tdc do ting
truong luc lwong lao dong lam cho ty 1é that nghiép trén toan thé gisi trong nam 2013 dat &

muc 6%.

Thuong mai quéc té tiép tuc khong con 1a dong co cho ting trudng kinh té toan cau. Tir
murc ting truong 2,8% trong nam 2012 thdp hon mdt nira so v6i nam 2011 va thdp hon mot
phan tu so véi ndm 2010, dong thuong mai thé gidi van gitr & mirc thip 3% trong ndm 2013.
Tuy nhién, theo danh gia cia OECD (2014), mét can bang trong tai khoan vang lai ciia mot s6
nén kinh té phat trién dang c6 xu hudng tiép tuc giam tir mic 5% GDP toan cau xudng con
khoang 2% GDP toan cau. Su cai thién nay dat dugc nho su thu hep mirc tham hut tai céc
nude c¢6 tham hut 16n nhu My va gidm thang du ¢ nhiing nudce c6 thang du 16n nhu Trung
Qudc, Nhat Ban, EU va cic nudc xuat khau dau mé. Nam 2013 da ching kién nhiéu vong
dam phan hi¢p dinh thuong mai khu vuc, dac bi¢t hai hi€p dinh thuong mai khu vgc quan
trong thu hut su theo ddi cia ca thé gii qua cac vong dam phan 13 hiép dinh ddi tac thuong
mai va dau tu xuyén DPai Tay Duong (Transatlantic Trade and Investment Partnership - TTIP)
va hiép dinh ddi tac xuyén Thai Binh Duong (TPP- Trans-Pacific Partnership). TTIP 14 hiép
dinh thuong mai song phuong 16n nhat tir trude dén nay duoc dam phan giita EU va My. Viée
ki két hi€p dinh nay duoc coi la s€ tao ra mot dong luc mdi cho tu do hdéa thuong mai, mo ctra
thi truong, gop phan thuc day tang truong kinh té va tao viée lam cho cac qudc gia ¢ hai bo
bai Tay Duong. TPP dugc danh gia 1a hi€p dinh thuong mai tu do thé hé thtr 3 véi cac ndi
dung dam phan khong chi gi6i han trong cac van dé truyén théng lién quan dén thuong mai
quéc té nhu xuat xa hang hoa, an toan thuc phém, tht tuc hai quan ma con tap trung dam
phan dén cac linh vuc quan trong khac nhu s¢ hitu tri tu¢, mua sdm cong, diéu kién lao dong.
Hiép dinh nay duogc ki vong trd thanh phién ban thay thé cho Vong dam phan Doha, von chi

tap trung vao cac van de bao hg tai duong bién gidi.

Sau suy giam FDI toan cau nim 2012, dong FDI niam 2013 di ting nhe, gin dat bang
muc tang trudng trung binh FDI cia giai doan 2005-2007. Bic biét, trong d6 M&A xuyén
qudc gia tang 5% trong khi dau tu moi (GI) van duy tri & mic nim 2012. Sé thwong vu ban
M&A cua cac nén kinh té dang phat trién da dat muc truéc khing hoang va cac thuong vu
M&A & cic nuwdc nay chii yéu duge ban cho cac TNCs cua cac nén kinh té dang phat trién

khac. Py 1a xu huéng méi so voi khao sat 2007 cia UNCTAD dbi v6i cac TNCs ciia cac nén
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kinh té m&i n6i va dang phat trién. Theo d6 chi c6 24% phan hoi rang s& lua chon hinh thirc
M&A, co téi 46% phan hdi s& lya chon phuong thirc GI, trong khi dé, truéc khing hoang,

M&A do TNCs ciia cac nén kinh té phat trién chiém trén 70% FDI cta cac nudc phat trién.

Do ting trudng kinh té ctia cac nén kinh té phat trién dang & quy dao thip nén ngay tir
nhitng thang dau nam 2013, quan diém chinh sach tién té can tiép tuc dugc ndi long da xut
hién & nhiéu nén kinh té. M di duy tri goi néi long dinh lugng QE3 trong sudt ndm 2013 va
chi dua ra cit giam lan 1 vao thang 12/2013 khi thi truong lao dong cia My da co tin higu cai
thién. ECB va BOJ sé tiép tuc cac giai phap diéu hanh ndi long dé chdng lai tinh trang lam
phat yéu. Véi chién lugc kién dinh theo dudi cac chinh sach da lya chon, cac nén kinh té chu
chét s& 1a niém hy vong gitp ting trudong kinh té toan cau nhich hon trong nim 2014. Hy
vong tang trudng kinh té tai cac nudc phat trién, dic biét & chau Au va My s& thac day dau tu
qudc té (dau tu ra nudc ngoai cia My, Nhat Ban va EU uéc tinh s& ting khoang 10%, dat
khoang 950 ty USD niam 2014). Dy bao, trong 2014 - 2015 khi nhom cac nén kinh té phat
trién phuc hdi, ty trong M&A toan cau s& dan tang tro lai va duogc thuc hién béi TNCs cua ca
nhoém cac nén kinh té phat trién va nén kinh t& méi ndi. Khi kinh té c¢6 tin hiéu lac quan, cac
nudc mong muén thu hat duoc dong FDI theo hinh thirc M&A , trong d6 c6 Viét Nam, sé&
phai diéu chinh chinh sach va thuc hién giai phap cai thién moi truong dau tu dé tré nén canh

tranh hon.

Tir dau nam 2014, Fed da tiép tuc 2 lan cit giam quy mo QE3 va phat tin hiéu két thuc
g6i ndy trong ndm nay. Viéc My s& diéu hanh chinh sach tién té bang cong cu lii sudt co thé
gay ra ap luc nhat dinh 18n ty gia hdi doai di v6i nhiéu qudc gia, trong d6 co Viét Nam. Viée
Trung Qudc didu chinh chinh sach diéu hanh ty gia, ndi bién do giao dich ty gia tir mirc 1%
1én 2% so voi ty gid tham chiéu ctia Ngan hang trung uong Trung Quéc cong bb vao dau nim
2014, 13 mot dong thai nguoc véi nhidu du bao trude day cho rang dong NDT cua Trung

Quéc s€ 1én gia trong nam 2014 v&i 10 trinh tu do hda cac giao dich ngoai té.

Véi tinh hinh xuét khdu am dam, kha nang tang tiép can céc thi truong 1an can, va chinh
sach ndi bién do ty gia, ddng NDT c6 kha ning s& tiép tuc giam gia trong thoi gian téi dé tao
diéu kién thic ddy xuit khau cua Trung Qudc. Picu ndy sé mang lai nhiéu ap luc cho nén
kinh té Viét Nam. Mot mat, hang hoa Viét Nam s€ phai canh tranh vdi cac san phém cung loai
ctia Trung Qudc trén cac thi trudng 16n nhu My, EU. Mat khac, hang tiéu dung gia ré cua

Trung Qudc s& c6 thém co hoi tran vao thi truong Viét Nam.
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Bdi canh thwong mai toan cau ting truéng cham lai cing c6 thé gay ap luc dén hoat dong
xudt khau cta Viét Nam, gy ra rai ro ddi voi can can thanh toan va anh huong dén ting
truong kinh té trong dai han. Quan trong hon, c6 nhiéu kha ning Trung Qudc s& ddy manh
xuat khau hang hoa sang cac nudc lang giéng chau A va cac nuéc ASEAN, trong d6 co Viét
Nam, dic biét 1a néu xuat khau sang cac d6i tac thwong mai 16n nhu My va EU khong thuan

loi.

Nhu vy, c6 nhiéu nguy co truyén din rui ro tai khoa thong qua kénh thuong mai qudc té
tlr cac nude phat trién nhu My va chau Au sang cac nudc dang phat trién chau A, trong d6 c6
Viét Nam. Diéu nay co thé sé tac dong truc tiép 1én cau hang hoa nhap khau tai cac nudc phat
trién, do do, cac doanh nghiép xuét khau cia Viét Nam can c6 chién luoc phét trién va mo

rong thi truong phu hop.

TONG QUAN KINH TE VIET NAM 2013

Nam 2013 dic trung bai trang thai on dinh & cdp vi mé va nhitng nd luc thoat khoi trang thai
tri tré & cap vi md. Céc chi bao goi ¥ nén kinh té da 1ay lai can bang tir ¢l sdc lam phét cao
nam 2011 va suy giam Kinh té nim 2012. Méi truong vi mé 6n dinh dang xUc tién cac hoat
dong kinh té quay tro lai, du con rut ré, ciing véi cac diéu chinh co cdu. Tang trudng GDP dat
muc 5,42%, nhich nhe so v&i 2012, con lam phat tiép tuc giam xudng mirc thap nhat trong 13
nam, dat 6,04% vao cudi ndm. Dich vu va cdng nghiép ché tao dan dit tang truong, ddi nguoc
véi su 1 ach caa néng nghiép va khai khoang. Su phuc hdi mong manh bao trim Ién niém tin
va han ché luu luong céc hoat dong kinh té. Doanh thu ban 1¢ ting 5,6%, con tong vén dau tu

toan xa hoi giam con 30,4% GDP — déu 1a mic thap trong nhiéu nim tré lai.

Géc ré caa su phuc hdi, va sdu xa hon 1a niang lyc san Xuat can ban caa nén kinh té, chua thuc
su virng chic khi khdi DN trong nuéc dang to ra yéu dudi va tut hau, chua tim dugc hudng di
va thi truong. Nhu cau tir bén ngoai phuc hdi nhung anh huong 1én khu vuc trong nuée 1a kha
khiém tén. Hoat dong dau tu, san xuat va thuong mai hai chiéu cua cac DN ¢6 vén DTNN
cang ngay ¢6 anh huong lon dén nén kinh té, doi hoi cac cai cach Ion hon nham cai thién tinh

minh bach va cong bang caa moéi truong kinh doanh giira cac thanh phan kinh té.

Ngoai tham hut ngan sach nghiém trong, cac can d6i vi md khac khong gay nhiéu suc ép 1én
c4c thi trudng von va tién té. Chinh sach kinh té trong nim 2013 xoay x¢ trong khong gian

chat hep, chiu b budc bai ngan sach tham hyt cao va nhu cau tin dung thap. Do o, hiéu qua
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kich thich kinh té cua cac bién phép hd tro tir phia tai khod va tién té déu khdng cao. Cac chi
s6 chimg khoan chinh déu tang manh nho ky vong vén d6 vao thi truong manh hon trong nam
2014. Thi trudng bat dong san ching kién nhiing thay doi trong cau truc thi truong va hoat

dong giao dich so6i dong tro lai, chi yéu cho nhu cau st dung cudi ciing.

Nén kinh té trai qua mot nam tu dao thai va thay mai, ciing Ic voi qua trinh giam don bay tai
chinh, thoai vén dau tu da nganh, tap trung vao linh vuc kinh doanh chinh. Cac diém tac
ngh&n mau chét duoc tiép can mot cach hoi hot, thiéu chiéu sau; du phai tiép tuc trong cay
vao kha ning tu diéu chinh cia cac thanh vién thi trudng nhung ndi dung cua chinh sach lai
thiéu niém tin vao thi truong, bam vao céc cdng cu hanh chinh. Bao cdo nim ngoai nhan
manh tam quan trong cua viéc day nhanh tién d6 thuc thi cac chinh sach tai cau trdc nén kinh
té trong nim 2013, nhung dén hét nim van chua xuat hién céc cach thic kha di dé g bo
nhitng rang budc dang kim ham ting truong kinh té. Duy tri méi truong vi mé 6n dinh 1a hop
1y dé khdi phuc niém tin cua nguoi tiéu diung va cong déng doanh nghiép, song diéu do 1a
chua du khi van thiéu cac bién phap thuc su xir Iy cac van dé nén tang. Moi truong Kinh
doanh kém than thién va khdng cai thién s& con han ché dau tu, kéo dai tri tré va gay can tro
dén qua trinh tai cau trdc, xir Iy no x4u va thay d6i mé hinh ting truéng. Sy hdi phuc kinh té
chi mai nhen nhém va khdng c6 nghia mé hinh kinh té hién tai la phu hop khi cac chinh sach
chi dirng & chd 6n dinh vi mé bang moi gia. Cac chuong trinh tai co cdu kinh té can tiép tuc

thuc hién theo 16 trinh dé khong bo 15 co hoi cai cach mot 1an nia.

XAC PINH CAC RANG BUQC TU PHUONG PHAP CHAN POAN
TANG TRUONG CHO VIET NAM

Xu hudng ting truéng cham lai ciing nhu nhirng thach thirc gip phai cua kinh té Viét Nam
trong ngin va trung han duoc chi rd trong nhiéu nghién ciru gan day. Trong giai doan 2001-
2010, kinh t& Viét Nam dat mirc ting truéng cao trong so sanh twong quan khu vuc va thé
gi6i, tuy nhién tang truéng kinh té Viét Nam van cha yéu dua vao cac nhan t6 theo chiéu
rong, dac bict chét lugng tang truong thép thé hién ¢ hiéu qua su dung céac ngué)n luc thép,
cdu tric cla ting truong bat hop 1y, nang luc canh tranh qudc gia thép.

Nbi dung Churong 3 trinh bay mot nghién ctru 4p dung phuong phép chan doan tang truong
cho Viét Nam. Y tudng nén tang cho phan tich chan doan tang truéng xuét phat tir viée cho
rang mdi qudc gia mic du co chung su yéu kém trong nhiéu mit, vi du co sé ha ting, ngudn

nhan lyc, thiéu hut nang luong, tai nguyén..., tuy nhién lai chiu rang bude boi cac yéu t6 khac
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nhau. Phan tich chinh sach can tap trung vio viéc tim ra cic rang budc d6 thay vi giai quyét
tat ca cac mat yéu kém caa nén kinh té trong cung mdt thoi diém v6i mot nguén luc han ché.
Nghién ctru 4p dung mod hinh ciy quyét dinh Hausmann-Rodrik-Velasco (2005) va ma trin
kiém dinh Hausmann — Klinger - Wagner (2008).

Phén tich chi ra cac rang budc ting truong cua Viét Nam bao gom: bat 6n kinh té vi mo, su
x61 mon niém tin cua cac chi thé kinh té vao tuwong lai va dinh huéng diéu hanh 13 nhitng can
tré cho dau tu dai han; Chat lugng méi truong kinh doanh thap, quyén sé hitu bi xdm pham va
tinh trang tham nhiing 13 nhitng rang budc chat d6i voi tang truong Viét Nam; Co so ha tang,
ddc biét 1a ha tang giao thong, 1a rang budc ngay cang rd hon trong dai han. Ha ting ning
luong s& 1a rang budc trong yéu trong trung va dai han, tuy nhién chua phai la rang budc chit
trong ngan han. Su yéu kém hiéu qua ctia cac trung gian tai chinh, hoat dong dau tu cong qua

mirc s& tro thanh rang budc chit néu nén kinh té quay tré lai quy dao ting truéng cao.

Van dé that bai thi truong 1a rang budc chit, dic biét tai cic thi truong trong yéu nhu thi

truong lao dong, dao tao, nang luong, sdn xuat hang dau vao, v.v....

Ngudn nhan luc phd thong ctia Viét Nam kha doi dao khéng phai 13 rang budc ting trudng
hién tai cia Viét Nam, nhung nguén nhan luc chét lugng cao, c6 ky nang 1a can tro dang ké
cho ting truéng nhanh trong tuong lai. Piéu nay bit ngudn tir toan bd hé thdng dao tao tir

thp 1én cao.

Kha ning d6i méi va sang tao cta nén kinh té hau nhu khong c6. Diéu nay bt ngudn tir su
thit bai ciia Nha nudc trong viée bao hd cic san pham tri tué va bi quyét cong nghiép, thiéu
moi trudng khuyén khich tu do hoc thuat va nghién ctru, tu duy doc lap, chép nhan rui ro. Su
on dinh chinh tri xa hoi va tinh hiéu qua cua thi truong 1a nhitng mdt manh cia Viét Nam so

véi cac nude dang phat trién khéac trong khu vuc.

PANH GIA HE THONG NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM
BANG BO CHI SO LANH MANH TAI CHINH (FSIs)

Heé thong tai chinh Viét Nam da chuyén bién rat manh mé trong hon hai thap ky vira qua. Tir
chd chi 14 hé thong ngan hang mot cip, duy nhat bao gdm Ngan hang Nha nudc Viét Nam
(SBV), ké tir cudi thap nién 80, mdt h¢ théng ngan hang hai cép da dugc thanh 1ap, voi su ra
doi cia rat nhiéu ngan hang thuong mai khac. Tir thoi diém d6 dén nay, tuy co sy gia ting

manh mé vé so lugng céac to chirc trung gian tai chinh khac, bao gom cé céc to chirc tin dung
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va céc trung gian tai chinh phi tin dung, nhung thi truong Viét Nam van thé hién rd nét nhirng
dac tinh cia mot hé théng tai chinh dya trén cac ngan hang (bank-based system) dién hinh,
trong d6 cac ngan hang 14 nhitng thanh vién chinh, chi phdi thi truong. Sy phat trién cta hé
théng ngan hang thuong mai dugc thé hién thong qua sy gia ting sd lwong ciing nhu ning luc
tai chinh va quy mo hoat dong ctia cac ngan hang.

Mic di co sy phat trién vuot bac, nhung hé théng ngan hangViét Nam lai dang boc 10
rat nhiéu yéu kém trong hoat dong ciing nhu phuong thirc quan 1y, dé lai rat nhiéu rui ro cho
toan bg khu vyc tai chinh cling nhu de doa su on dinh kinh té vi mé. Chinh vi vay viéc danh
gi4 1t ro cling nhu sy lanh manh va 6n dinh cua hé thng tai chinh ngan hang dong mot vai
tro quan trong trong hoach dinh chinh sach cua Viét Nam. Nhirng rui ro cua hé théng ngan
hang da duoc rat nhidu chuyén gia trong nudc nhan dinh va danh gia dua trén nhiéu thong s6
mang tinh vi mé. Mic du vy, c6 mdt phuong phap danh gia duwa trén cac chi sé lanh manh tai
chinh (Financial Soundness Indicators — FSIs) ¢6 vé nhu van chua hé dugc gidi nghién ciru
trong nudc danh nhiéu sy quan tdim. Chinh vi vay, nghién ctru ndy dugc xem 13 mot nd luc
cia nhom nghién ctru trong viée tinh toan bd chi sé FSIs cho hé thong ngan hang cua Viét
Nam trong giai doan tir nim 2008 dén nay, thoi diém tir sau cudc khing hoang tai chinh toan
cau, déng thoi dua vao d6 dua ra dugc nhitng phan tich budc dau vé su 6n dinh va hoat dong
lanh manh cuia toan hé théng.

Do nhitng kho khan vé sb liéu cling nhu sy khac biét vé tiéu chuan ké toan cta Viét
Nam so véi thé gi61, nhom nghién ctru chi co thé dua ra duoc mot s tinh toan nhat dinh cho
35 ngan hang trong hé thong. Thém vao do, do cac ngan hang Viét Nam rat cham cong bd cac
béo céo tai chinh ctiia minh nén sd liéu cap nhat nhat ma nhom nghién ctru co thé thuc hién
cling chi dirng lai & nim 2012. Tuy nhién, ciing khong phai toan bd cac bao céo tai chinh déu
duogc thu thap day du trong giai doan 2008-2012, 1y do vi mot sé ngan hang khong cong bd
bao cao ciia minh trong nam do, vi du nhu Ngan hang Nong nghiép va Phat trién Nong thon
Viét Nam (Agribank) nim 2012 hodc Ngan Hang Thuong mai ¢ phan Sai Gon (SCB) nim
2011. Ngoai ra, do cac bao cdo tai chinh qua ting nim ciing khong day du va thiéu su nhét

quan nén viéc tinh toan céc chi s6 cang thém han che.

Két qua tinh toan va tong hop sb lidu tir bio céo tai chinh cila cac ngan hang thuong mai Viét
Nam cho thay hé s6 an toan von ctia Viét Nam ludn ludn cao hon mirc tdi thiéu 8% duogc quy
dinh theo tiéu chuan Basel, va tham chi con luén cao hon murc quy dinh 9% ciia NHNN. Tuy
nhién, chit luvong tai san trong giai doan gan day chua dugc dam bao do van dé no xau ton

dong trong toan bd hé thong. Cac chi s6 do luong thu nhap va lgi nhuan da c6 sy suy giam
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trong nam 2012, bat chip nhitng két qua ting truong an twong trude do. Cudi cing, su suy
giam ctia hai chi s tai san thanh khoan trén tong tai san va tai san thanh khoan trén ngudn
von ngin han cho thiy cic NHTM Viét Nam dang gip phai nhitng van dé nhét dinh trong kha

nang thanh khoan ctia minh.

HANH TRINH HQI NHAP KINH TE QUOC TE: PANG SAU SU KY
VONG CUA VIET NAM

Trong chuong nay, Bao cao da khai quat lai tién trinh hdi nhap kinh té qudc té cua Viét
Nam cho t&i nay, ddc biét nhan manh nhiing rang budc khién Viét Nam khong thé phat huy
t61 da nodi Iuc va nang cao hiéu qua hoi nhap nhu ky vong. Bao céo ciing danh mot dung luong
16n cua chuong ban vé viéc Viét Nam tham gia Hiép dinh Déi tac Chién luoc xuyén Thai
Binh Duong (TPP) va Cong dong Kinh té ASEAN (AEC) - hai mbi quan tdm ndi bét tai thoi
diém hién nay. Hai tién trinh nay dugc phan tich nhim tim ra nhiing phi t6n tiém tang va

nhitng loi ich dai han, tir d6 dua ra mot s ham ¥ chinh sach.

Thuec tién gﬁn 20 nam cua tién trinh hdi nhap kinh té quéc té cuia Viét Nam cho théy, hoi
nhap kinh té quéc té, mic du co nhitng tac dong tich cuc to1 viec md rong thi truong va thu
hat dau tu nude ngoai, nhung ky vong vé viée phat huy tdi da nodi luc tir qua trinh hoi nhap
nay da khong thuc hién dugc. Nhitng loi ich ma Viét Nam thu dugc phﬁn 16m chi 1a nhiing 1o
ich “tinh” cua hoi nhép, cac loi ich “ddng” mang tinh chit dai han chua dugc khai théc. Rang
budc trong nudc khién cac luc lugng thi truong khong duge tu do hod, cac doanh nghiép
trong nude chua tham gia duoc chudi san xuét toan ciu mot cach cé hiéu qua, dau tu truc tiép
nude ngoai chua cd cac tac dong lan toa toi cac doanh nghiép trong nude. Tét ca din toi nguy
co vé mit “cai bﬁy cua tu do hoa thuong mai” da rat o rang. Pac biét, ky vong vé viée cai
cach thé ché trong nudc khong thuc hién dwgc di thuc sy khién khong it ngudi hoai nghi vé

cac tién trinh hoi nhap tiép theo, dac biét TPP.

Déi véi TPP, mdt loi ich 16 rét nhat 1a tu do héa thuong mai trong TPP gitip mé rong thi
truong xuat khau d6i v6i hang hoa Viét Nam ma trudc hét 1a cac san pham ché tao sir dung
nhiéu lao dong. biéu nay xuat phat tur thuc té 1a TPP la mdt khu vuc thuong mai tu do 16n,
v6i su tham gia cua cac nude cong nghiép phat trién co tinh bd sung thuong mai cao v6i Viét
nam. Tuy nhién, nhitng quy dinh, yéu cau khat khe vé quy tic xuat xir, quyén so hiru tri tug,
lao dong, moi trudong va mot ) ndi dung khéc ciia TPP s€ 1a nhitng kho khan 16n ddi voi Viét

Nam, tham chi c6 thé triét tiéu cac loi ich cta viéc m& rong thi truong va thu hit dau tu.
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béi véi hdi nhap trong ASEAN, AEC s€ tao nén mot thi trudng, co so san xuét théng
nhat, tao didu kién cho céc nudc ASEAN phat huy duoc lgi thé so sanh, phan bd nguén luc
mdt cach hiéu qua trong khu vire. Do tinh chit tuong dong vé loi thé so sanh trong cac nudc
ASEAN, cic nudc ASEAN vira canh tranh dé mé rong thi truong xuat khau, vira canh tranh
trong viéc thu hit dau tu nude ngoai. Vi y nghia tao tinh két ndi va tao thi truong thong nhat
trong khu vuc, AEC s& han ché duoc tinh chat canh tranh cta cac nén kinh té ASEAN, lam
cho cac nén kinh té niy trd nén bo trg cho nhau hon. Tuy nhién, hau hét cac doanh nghiép

Viét Nam khong quan tdm t6i1 1o1 ich mang tinh dai han nay.

Tu nhitng phan tich vé qua trinh hoi nhap, Bao cao khfing dinh rfing, ho1 nhap tu ban
than n6 khong thé dem lai cac loi ich cho doanh nghiép va quéc gia. Hoi nhap ciing phai 1a
mdt qua trinh chir khong thé mot som mot chidu. Do d6, van dé quan trong trong hoi nhép
kinh té qudc té van 1 ning cao ning luc ciia cac doanh nghiép trong nudce. Bé co thé hd tro

cho qua trinh nay. C6 ba van d€ quan trong ma B4o cdo mudn dé cap ¢ day.

Thir nhat, Chinh pha can dong vai tro hd tro trong qué trinh nang cao vi tri cua cac
doanh nghiép Viét Nam trong chudi san xuit khu virc va toan cau. Thay vi hd trg cho nganh,
linh vyc, Chinh phu can can nhéic chinh sach hd tro cho cac hoat dong nghién ctru va phat

trién, hoat dong thiét ké, tao diéu kién gia tang gia tri cho hang hoa xuét khau.

Tht hai, cin c6 cai nhin toan dién va théng nhét vé nhitng co ho1 va thach thuc ctua hoi
nhap tir Chinh phu t&i doanh nghiép. Can xay dung mot co ché phdi hop giita doanh nghiép
va Chinh phu sao cho doanh nghiép c6 thé tham gia tir trudc qua trinh dam phan t&i khi thue
hién cac cam két dam phan. Céc ndi dung hoi ¥ kién doanh nghiép can cu thé cho téi timng

dong thué, timg quy dinh, dong thoi dam bao thoi gian diéu chinh cho cac doanh nghiép Viét.

Thir ba, cac Hiép dinh thuong mai tu do ngay nay khong chi dé cap dén van dé cat giam
thué quan, ma dé cap sau rong dén nhiéu van dé vé quy tac va luat 1&, cai cach thé ché trong
nude. Cho tdi nay, Viét Nam van duoc coi la mot nude thuc hién nghiém tic cac cam két hoi
nhap ctia minh, ké ca viéc diéu chinh luat phap, thé ché trong nude. Tuy nhién, can xem xét
tinh hiéu lyc thuc thi cua ludt phap vi thuc té cho théy cai cach thé ché chua thuc sy hidu qua,
cac luc luong thi truong van chua dugc giai phong. Do d6, cac co hoi cia tu do hoa véi bén
ngoai khong thé duogc tan dung, thdm chi tré thanh cic rang budc dbi voi su phat trién cla noi

luc bén trong.

LUA CHON CHiNH SACH NANG LUQNG CUA VIET NAM
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Thé gidi dang dbi mat voi hai van dé 16n vé viée can kiét céc nguén nhién liéu hoa thach, va
hi¢u rng tur viée tiéu thy qua nhiéu cac nhién liéu géc Carbon. Tac dong cua vi¢c thai ra nhiéu
khi CO2 va cac khi nha kinh khac vao bau khi quyén c6 thé gay ra nhiéu hau qua kinh té - xa
hoi trén pham vi ca nude. Dic biét tai khu vuc chiu thd song Hong va séng Mé Kong.

O nhiéu qudc gia trong d6 c6 Viét Nam, thach thirc cta viéc can kiét nhién liéu va bién
d6i khi hau tr& nén khé khan hon bai viée thiéu dau tu cho viée tim kiém ngudn ning lugng
thay thé cling nhu mang luéi phan phdi dién. Van dé cang trd nén phirc tap boi nhu cau dich
chuyén sang cic ngudn nhién liéu tai tao va dau tu vao hé thong truyén tai dién thong minh
(smart grid), hay it nhit mot hé thong truyén tai di kha ning phén loai gia mua dién theo chi
phi san xuat (feed-in) tir s6 lwgng 16n va da dang cac ngudn phat dé hd tro cac ngudn ning
lugng tai tao.

Bao céo sir dung mo hinh ty suét hoan von ndi bd dé so sanh dién hat nhan, dia nhiét,
thity dién nho, nhién liéu sinh khéi (xtr 1y yém khi va hoa gas), ning lwong mit troi va dién
gi6. Két qua cho thiy dia nhiét va xy 1y yém khi nén dugc tiép tuc khao sat, tuy nhién céc
cong nghé déu c6 thé dong vai trd nhat dinh ké ca nhitng cong nghé dién gié hay ning luong
mat troi dit do ciing co thé sir dung dé cap dién cho cac khu virc ndm xa ludi dién québc gia.

Cau dién ning ting truong nhanh nhu 13 mot hé qua cua ting truong kinh té va chuong
trinh dién hoa nong thon; diéu nay dang dan t6i su thiéu hut dién ning. Bao cdo phan tich nhu
cau ning luong di kém véi wde luong ngudn cung dé du doan vé kha ning xay ra mot cude
khiing hoang ning lugng trong twong lai. Trir lwong dau mo du béo s& can kiét trude nim
2029 va trit lwvgng than cling s& & murc thip dang ké vao thoi diém nam 2030. Tuy nhién, dua
trén wdc luong vé cau nang luong va cac ké hoach dau tu vao san xuit dién va truyén dan,
ngudn dién c6 nhiéu nguy co s& trd thanh thach thirc thue sy ¢ thoi diém 2024.

Su gia ting dang ké trong nhu cau dién ning dang gy ra nhitng dich chuyén 16n trong
co cAu san xuét dién, véi xu hudéng gidm sy phu thudc vao ngué)n thuy dién von khong con
tiém ndng cho cdc du 4n 16n maithay vao do la sy thudoc vao nguyén li€u, kém theo d6 la su
dau tu dang ké vao dién hat nhan.

Khong c6 can cir chic chan ring ning lugng tai tao (bao gdm ca ning lugng hat nhén)
s€ dugc déy manh dé dap ting thiéu hut nang lugng, va viéc tang nhap khau than va dau la
mot trong khong nhiéu giai phap tinh thé dé lya chon. Diéu niy s& tao ra nhing thach thirc vé
cén can thanh toan ciing nhu nhiing vin dé vé moi trudng. Do d6, chuong nay wu tién hudng
t6i giai quyét cac dau tu trong dai han thay vi cac giai phap tinh hudng cho viéc thiéu hyt
niang luong tai Viét Nam. Béo cao chi ra ring chip nhan xay ra sy thiéu hut ning luong hay
giai quyét van dé bang cach s dung nhidu hon ning lugng hoa thach déu 14 nhiing rao cin
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cho tiang trudng kinh té. Mic du dang lo ngai, van dé ning luong dong thoi xay ra & nhiéu
nude khu vue, vi du Indonesia va tham chi cac qudc gia Chau Au.

Mic du vy, su khan hiém va ting gia luon khuyén khich sy kham pha va cai tién. Thuc
té cac ngudn ning lugng mai cing cong nghé da gitp giai quyét nhiéu cude khing dugc du
bao trong qué khir. Bén canh d6 mot yéu t6 can dugc tinh dén nita 13 su co gidn vé cia cau
nang luong khi gid ting 1én c6 thé lam giam cau va ting dau tu vao cac cong nghé tiét kieém
nhién liéu. Tuy nhién s& 1a khong khon ngoan néu tré nén théa man va thiéu di cac ké hoach
du tru cho viéc thiéu hut nguén cung va su chuyén dich dai han sang cac nguén nang lugong
thay thé.

Bio cdo di dén két luan rang can c6 cac cai cach vé mit luat phap dé khuyén khich ning
luong tai tao tai Viét Nam. Pong thoi ciing chi ra rang chi phi dién ning sé tiép tuc ting néu
Viét Nam han ché gia ting viéc xa cac khi gdy hiéu Gmg nha kinh, dong thoi theo d6 1a cac
van d¢ vé can can thanh toan. Tat nhién s& c6 nhiing bét loi ctia viéc tang chi phi dién ning.

Vi¢t Nam thuc sy dang dirng trude mot ngad ba duong: nén tu do hoa thi truong hon nira
va chap nhan gia dién ting 1én dé phan anh chi phi san suét, hay van c6 thé lap ké hoach va
dam bao dau tu can thiét vao nang luong tai tao. Chi ra chién lwoc nao tao ra it rang budc nhét
cho tang truong kinh té that sy 1a mot van dé mang tinh hoc thuat, phu thuoc vao nhiing han
ché cia md hinh ciing nhu nhitng chi phi duoc dua vao trong khi phan tich. Pidu quan trong
la vi¢c 1ap du tru cho sy thiéu hut nang luong va gén n6 véi cac chién lugc dai han vé nang

lugng.

VIEN CANH KINH TE NAM 2014 VA KHUYEN NGHI CHINH SACH

Bén canh nhitng chinh sach trong trung han mang tinh téng hop cac quan diém chinh sach
dugc dé xuét trong cac chuong chuyén dé cia Bao cao, Chwong 7 cung cap hai kich ban du
bao vé vién canh kinh té vi mo ctia Viét Nam trong nim 2014 va mot sb thao luan chi tiét vé
céc chinh sach ngan han dang duoc 4p dung hién nay. Ciing twong tu nhu nim 2013, nim
2014 tiép tuc ¢ thém dy dia chinh sach nho lam phét twong ddi thap, nhung cac van dé cua
nén kinh té thuc van 1a diéu dang lo ngai nhat. Doanh nghiép tiép tuc suy yéu, céac giai phap
chinh sach khong du manh va méi truong truyén dan chinh sach kém hiéu qua, 1am bién dang
muc tiéu mong mudn, déu la nhitng nhan té can tré su phuc hdi kinh té. Bac biét trong nim
2014 xuat hién mau thuin gitra Viét Nam va Trung Qudc trén bién Pong, de doa quan hé hop
tac kinh té giita hai nude. Vit Nam phu thudc nhidu vao nén kinh té Trung Qudc véi tu cach

nude nhap khau rong vé nguyén vat liéu, thiét bi xay dung, may moc va dich vy xay dung
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nhiéu cong trinh ning luong va ha tang, ddng thoi 1a nha xuat khau rong nhiéu mat hang nong
nghiép quan trong nhu cao su, gao, hoa qua... nén quan hé x4u di giita hai nuéc s& anh huong

tiéu cuc dén nén kinh té Viét Nam.

Hai kich ban du bao duoc xay dung cho thiy tang trudng caa nim 2014 c6 nhiéu kha ning syt
giam so véi nam 2013 thi chiu anh huong trong méi quan hé kinh té-chinh tri véi Trung
Quéc. Kich ban thap du bao mirc tang truong GDP dat khoang 4,15%, trong khi kich ban cao
hon ciing chi dat muc 1a 4,88% (theo gia c6 dinh nim 2010). Lam phat cua ca nim 2014 dugc
dur béo tiép tuc ha thap hon so voi ndm trudc, twong doi 6n dinh, trong viing du kién tir 4,76%
dén 5,51%.

Mot loat van dé ngan va trung han duoc dit ra cho Viét Nam, bao gom lra chon uu tién gitra
chinh sach giita phuc hdi tang truong, hoi sinh doanh nghiép va chinh sach tién té thich hop,
kiém soat 6n dinh vi mo. Trong d6 6n dinh vi md van Ia tién dé vitng chic cho céc chinh sach

can ban khéc.

Do ky vong lam phéat c6 thé thip dudi 6%, cing véi su du thira thanh khoan trong ngan hang,
nén suc ép ha lai suat huy dong van con manh, nhung can cha y dé khéng gay xao tron trén

thi treong von néu I4i suat huy dong thuc tién sang trang thai am.

Déi voi thi truong bat dong san, khdng nén kéo dai thoi gian diéu chinh bing nhitng g6i hd
tro hoac céc giai phap trén gidy, tao ky vong sai lac vé thi truong ndy. Céch tét nhat 1a dé thi

trudng tiép tuc tu diéu chinh (xubng gia).

Dinh hudng caa chinh sach ty gia, khdng chi 1a diéu chinh ngan han trong nira cudi nim (ting
khoang 2-3%) ma 1a mot tam nhin 6n dinh trong twong lai nham tac dong tich cuc dén san
Xuit trong nude. Sau giai doan cing thang trén bién véi Trung Quéc, nén co su diéu chinh ty
gia vi diéu kién vi mé thuan loi nhu hién nay khdng cé nhiéu.

Trén phuong dién giai quyét no xau, can tién thém mot budc cu thé 1a tao dung thi truong
mua béan ng va co ché khoi thong ngudn luc mua no tir nha dau tu trong nudc va qudc té;

Vé cai cach doanh nghiép nha nudc, can duy tri tién trinh ¢ phan héa DNNN nhu Thong
diép ddu nam cua Thi tudng dé vira cai thién ngan sach, vira thuc hién tai co cau nén kinh té;
Bén canh nhirng thuan loi tir xuat khau, gii hoach dinh chinh sach can xac dinh nhitng nguy
co vé quy dao phat trién khi Viét Nam hoi nhap sau hon vao cac lién két quic té c6 muic do tu
do cao (ACFTA, TPP, cac FTAs khac). Troing d6, cai cach thé ché va nang cao chat lugng

mdi truong kinh doanh 14 chia khoa dé hai nhap thanh cong.

38



Tong quan Kinh té thé gidi 2013

Trudc sy banh truéng rat nhanh caa chi thuong xuyén trong téng chi ngan sach, Viét Nam
can c6 mot 16 trinh tinh gian bién ché ca ¢ cip trung wong va dia phuong nham kiém soét quy

mé caa khoan chi nay;

Trong giai doan ding truwéc thir thach kho khin véi Trung Québc, Viét Nam cang can thyc
hién quyét tam thay d6i md hinh kinh té, con dudng phat trién va thay doi tu duy diéu hanh
nén kinh té. Giai doan kinh té suy giam vira qua cho thay nhiéu bai hoc 16n, ciing véi nhiing
tranh chap vaoi Trung Qudc hién nay, nhu cau cai cach, giam phy thudc cang ré rang hon.
Song song Vi qua trinh ndy, can xac dinh cac ddi tac kinh té va chién lvoc nhu Nhat Ban,
Han Quéc, Uc, An Po va ASEAN dé xay dung co s hop tac dai han, giam phu thudc vao
Trung Qudc.

Can thac day tang ning suit caa nén kinh té trong trung va dai han thdng qua quyét tam cai
cach thé ché theo huéng thi truong dé tao dong luc phan bo ngudn hre hitu hiéu hon; Chu
dong dinh hudng thi truong lao dong tai co cdu theo hudng nang cao chat luong, khuyén
khich lao dong k¥ nang cao.

Chung ta ciing can chi trong phan bd ngudn luc, tao dung co ché khoi thong dau tu san xuét
trong linh vuc ndng nghiép. Pac biét vai kinh té bién, can hd tro truc tiép (sira chira, nguyén
lieu) & ngudi dan bam bién. Bb sung céc tau 16n cua qubc gia dé hd trg vé& hau can cho cac

doi tau ca.
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- _ Good Policy, Sound Economy
\/={=3d Boi canh ciia Bao cao 2014

U Nam 2013 tr6i qua cho thay mot 353 cai cach BAO CAO THUGNG NIEN KINHTE VIET NAM
ma&i bat dau dwoc thwe hién, sau nhiéu nam do 2014

dw, tri hoan trong diéu kién tang trwéng kinh ‘té i TS Hguyih Bito Thiih
suy giam, bat &n vi mé ting cao va hiéu qua nén N : A
kinh té di xudng. NHUNG RANG BUOC

POI VOI TANG TRUGNG

0 Thong diép dau nam clia Tha twéng thé hién
mong muon va quyét tdm cla Chinh phd, nhwng
viéc thuwe thi van 1a mét cau héi lén.

QO Sy xam pham chi quyén qudc gia trén bién
Péng clia Trung Québc khién Viét Nam phai dat
lai vAn d& vé& mo hinh phat trién va chién luoc
hop tac trong khu vuc va québc té.

ONhirng kho khan lién tiép trong méi trudong
qudc té va ndi bo nén kinh té, dat ra cau hdi vé
strc chiu dung cta nén kinh té, tlr d6 cAn xac
dinh nhitng rang budc déi véi tang trwdng nhdm ]
Cél Ca'ch dL'Jng hU’('yng hO’n. 1“'? NHA XUAT BAN DAI HOC QUAC GIA HA NOI
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\Y/={z3d Cau tric va ndi dung chinh

Chuong 1: Téng quan Kinh té Thé gi¢i nam 2013
Chuong 2: Téng quan Kinh té Viét Nam nam 2013

Chuong 3: Xac dinh cac rang budc tir phwong phap chdn doan tiang
trwéng cho Viét Nam

Chuong 4: Panh gia hé théng ngan hang thwong mai Viét Nam béang bo
chi s6 lanh manh tai chinh (FSls)

Chuong 5: Hanh trinh héi nhap kinh té quéc té: Ping sau sw ky vong clia
Viét Nam

Chuwong 6: Lwa chon chinh sach nang lwong cia Viét Nam

Chuong 7: Vién canh kinh té Viét Nam 2014 va khuyén nghi chinh sach
Phu luc 1: Thdng ké kinh té& Viét Nam

Phu luc 2: Chinh sach kinh té 2013
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\Y4= =8 Nhom tac

TS. Nguyén Tién Diing
NCS. Pham Van bai
PGS.TS. Ha Van Hoéi

Vi Minh Long

TS. Nguyén Cam Nhung
TS. Lé Kim Sa

1.
2,
3.
4,
5.
6.
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7. ThS. Phil Smith

8. PGS.TS. Nguyén Héng Son
9. Ngé Quédc Thai

10. TS. Nguyén Dlrc Thanh

11. Hoang Thi Chinh Thon

12. TS. Nguyén Anh Thu
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\4 =238 Nhom tw van va phan bién

TS. Nguyén Pinh Cung
TS. Lé bang Doanh

TS. Lé Héng Giang
GS.TS. Nguyén Hiru Birc
TS. Lwu Bich Ho

TS. Tran Viét Ky

Ba Pham Chi Lan

PGS. TS. Lé Bo Linh
PGS.TSKH. V6 Pai Lwoc
TS. Lé Xuan Nghia
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TS. Vii Viét Ngoan

PGS.TS. Phung Xuén Nha

TS. Lé Hong Nhat

PGS.TS. Nguyén Héng Son
GS.TSKH. Nguyén Quang Thai
TS. V6 Tri Thanh

TS.Lé Lé Thay

O. Trwong Dinh Tuyén

TS. Dinh Quang Ty
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. Chwong 1:
Tong quan kinh té thé gi&i
2013

TS.Lé Kim Sa
TS. Nguyén Cadm Nhung
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\/=23d Nb6i dung chinh

m Tang trwdng toan cau trén quy dao thap

m Thét nghiép toan cau van & mirc cao

m Thwong mai tiép tuc tri tré

m Hiép dinh thwong mai chi dat dwoc moét sé it thdéa thuan

m Dong von toan cau tang nhe

m Gia dau vao 6n dinh

= Quan diém noi Iong tién t& va chinh sach tai khoéa linh
hoat tai mot s6 nén kinh té chd chot

m Trién vong ndm 2014 va xa hon

m Ham y cho Viét Nam
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A\{= &2 8 Ting trwdng toan cau trén quy dao thap

- Tang trudng toan cau tiép tuc & mirc thap, tham chi thap hon hon
so v&i nam 2011 va 2012. Cac dw bao cling da diéu chinh gidm
(IMF, 2014) va (WB, 2014).

- “Thiéu dong lwc” tlr cac nén kinh té cha chot va ty 18 tang trwdng &
moi quoc gia va khu vic c6 sy trai chiéu nhat dinh.

IMF WB
% GDP 2011 2012 2013 2011 2012 2013
Thé gi6i 3,9 3,2 3,0 3,0 2,5 2,4
Céac nén kinh té phat trién 17 1,4 13 1,8 1,5 1,3
My 1,8 2,8 1,9 1,8 2,8 1,8
Nhat 0,6 1,4 1,5 0,6 2,0 1,7
Chau Au 1,7 -0,7 -0,5 1,6 -0,6 -0,4
DPlrc 34 0,9 0,5 33 0,7 -
Phap 2,0 0,0 0,3 2,0 0,0
Tay Ban Nha 0,1 -1,6 -1,2 0,1 -1,6
Y 04 24 19 05 2,0 -
Céac nén kinh té dang phat trién 6,2 5,0 4,7 6,1 4,8 4,8
Trung Quéc 9,3 7,7 7,7 9,3 7.7 7.7
An Do 6,3 47 4.4 6,2 5,0 48
ASEAN-5 45 6,2 52 - - -
Nga 43 3,4 1,3 43 34 -
Brazil 2,7 1,0 2,3 2,7 0,9 2,2
Ngudn: IMF(2013, 2014), WB (2014). 9
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A\V4= o 2 dl Tang trwdng toan cau trén quy dao thap

m EU: chinh sach tai khéa “that lwng budc bung” tiép tuc duwoc
thwc hién sang ndm thtr ba dan dén hé luy nhw ky vong 1a 1am
cho suy gidm tang trwdng kinh té. Khéng suy gidm manh nhw
nam 2012, nhwng tang trwdng GDP van & mic am (-0,5%).

m My: chuwong trinh “vach da tai chinh” cé hiéu lyc tir ngay
1/1/2013 da trg giup cho tham hut ngan sach ciia My dugc cai
thién hon. Tuy nhién, GDP chi dat mc tang trwdng 1,9%.

m Nhat Ban: ndm dau tién cla cac chinh sach “Abenomics”
duwoc thuc hién va da cé nhirvng tac dong nhat dinh. Sy gidm
gia manh ctia ddng Yén da hé tro' cho xuét khau tang dang ké.
Ma&c du vay, tdng trwdng kinh t& ndm 2013 dat 1,5%, chi nhich
hon 0,1% so v&i nam 2012.
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m Trung Quéc: tang trwdng kinh té dat mic 7,7%, phu hop véi
nhitng nhan dinh trwéc d6 rdng nén kinh té nwéc nay dang
chuyén sang mdét mé hinh phat trién méi véi tbe d6 tang
trwdng & murc thap hon.

ASEAN: tang trudng kinh t& cia ASEAN dat 5,1%, thp hon
so véi ndm 2012. Thai Lan 1a nwéc cé tbc dd tang truwéng
kinh té thAp nhéat, chi dat mic 2,8%. Cudc khing hodng chinh
tri tai Thai Lan da gay anh huéng tiéu cuc Ién dbi véi nhu cau
ndi dia va lam chi sé niém tin cGia ngu i tiéu dung sut giam.
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m Tang trudng toan cau van & murc thap, tong cau chua da manh tiép
tuc tao ra that nghiép: tong s6 202 triéu nguwdi that nghiép, tang 5
triéu nguwdi so v&i nam 2012 (ILO, 2014).

m Thét nghiép cla thanh nién tiép tuc tao ra &p lwc vé nhan lyc trong
trung han & cac nén kinh té phat trién.

m Dy bdo that nghiép toan cau sé& con tang Ién béi tinh bét dinh cla
nén kinh té thé gi¢i va khiing hoang chinh trj tai Ukraine.

Tinh hinh thi trwng lao dong thé gi¢i (2010-2013)

2010 2011 2012 2013 2014*
Ty 1é tham gia lwc lwgng lao dong (%) 63,4 63,4 63,4 63,5
Tang trwdng viéc lam (%) 1,2 1,4 1,4 1,3
T 1& that nghiép (%)
That nghiép toan cau 6,1 6,0 6,0 6,0 6,1
Ty 1& that nghiép clia thanh nién 12,9 12,7 12,9 13,1 13,2
Sé lwong thét nghiép (triéu nguoi)
Téng that nghiép toan cau 195,2 193,9 196,9 201,8 206,7
Téng that nghiép clia thanh nién 74,9 73,5 73,8 74,5 74,5

Nguén: ILO (2014)
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A= 28 That nghiép toan ciu van & mirc cao

= Ty |é that nghiép clia EU dirng &

mic cao nhéat trong lich st la Ty 1€ that nghiép & mét so nwoc va

khu vuc thuéc OECD (2010-2013) (%)

12%.

2010 2011 2012 2013 2014*

m Ty 1& that nghiép & My trong
thang 12/2013 da gidm xubng
6,7% mirc thdp nhat trong vong  wy 06 89 81 75 69
5 nam qua, dwa ty lé that nghiép
ca nam 2013 vé muc 7,5%.

OECD 83 8 8 7.8 7,5

Khu vwc dong

tién chung Euro 10 10,1 1.3 12 12,1

= Nam 2013, khu vyc kinh t& phi Nhat Ban 5 46 43 4 39
néng nghiép chi tao ra 74.000
viéc lam - m&rc thap nhat ké tw Nguédn: OECD (2014)

thang 1/2011 va thap hon nhiéu
so v&i mec hon 200.000 viéc
lam ma nén kinh t& My tao ra méi
thang trong thoi gian gan day

Copyright © VEPR 2014 13
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\4=od 28 Thwong mai tiép tuc tri tré

T& mirc tang trwdng 2,8% trong nam 2012 thdp hon mét niva so véi
nam 2011 va thap hon mét phan tv so v&i ndm 2010, tang trudng
thwong mai thé gidi van gitr & mirc thap 3% trong nam 2013.

Thwong mai tiép tuc tri tré do: (i) Tong cau tir cac nén kinh té chi chét
van con yéu, va (ii) Gia ca hang hoa tiép tuc da suy gidm, hé qua cla
“thwong mai gia ré” tir Trung Quoc.

Ting trwdng thwong mai hang héa va dich vu thé gi¢i, 2010-2013 (%)
2010 2011 2012 2013  2014*

Khéi lwgng thuong mai hang héa va dich vu thé gisi 12,8 6,2 2,8 3 43
Xuét khau
Céc nuwoéc phat trién 12,4 57 2,1 2,3 4,2
Céac nwéc dang phat trién 14,0 6,8 4,2 4.4 5
Nhap khdu
Céc nuwoéc phat trién 13,5 52 1,5 1,2 3,2
Céc nwéc dang phat trién 14,9 10 54 53 52

Ngudn: IMF (2014)

Copyright © VEPR 2014 14
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\Y/ =258 Thwong mai tiép tuc tri tré

m Co sw thu hep mirc tham hut

P A4 < L thA < Can can thanh toan vang lai, 2010-2013
tal CaC~nL|"O’C .C:O tha[n hUt |O’|;1 2010 2011 2012 2013 2014*
nhw My va giam thang dv & % GDP

- 4 2 2 2 Thé gioi 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6
nhirng nwéc coﬁthang Eju’ an My 3 28 27 28 22
nhw Trung Quodc, Nhat Ban nnat 37 2 107 12

N . . X 2 A EU 0,6 0,8 2 2,9 2,9
va cac nwoc xuat khau dau 1,4 quée 40 19 23 21 22
ma. ﬁ(é’)c nuéc xudt khau dau 74 15 104 74 67

P 2 . . n Ti USD
m Xu hwdng chuyén dich tiu g g 305 371 342 403 487
dung sang nhéom hang cao M -450 458 440 379 -391

X > X N Nhat 204 119 60 34 57
cap @ Trung Qudc lam cho gy 73 109 246 366 392
kim ngach nhép khéu co thé Trung Quéc 130 136 193 208 152

Cac nuéc xuat khau dau 319 636 608 445 414

tang nhwng thiang duv ms

thwong mai c6 thé sé giam Nguon: IMF (2014)

xuong.
Copyright © VEPR 2014 15
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VEPR Hiép dinh thwong mai chi dat dwoc

mot so it théa thuan

= Thanh céng ctia Hdi nghi Bo6 Trwédng WTO lan thir 9 duoc td chire
tai Bali, Indonesia vao thang 12/2013 da tao thém niém tin déi voi
WTO song két qua dat dwoc van chi gi¢i han trong linh vc néng
nghiép va thuan lgi héa thwong mai, con qua nhidu van dé chua
duwoc gidi quyét dé co thé két thic Vong dam phan Doha.

m Khong con sy bung nd vé FTA song phwong hay tiéu ving ma tap
trung vao dam phan 2 hiép dinh thwong mai khu vwc cé tinh bao
tram:

+ TTIP - hiép dinh thwong mai song phwong 1&n nhat tiy treéc dén
nay dwgc dam phan giltba EU va My; va:

+ TPP - hiép dinh thwong mai tw do thé hé th& 3, dwoc ki vong tré&
thanh phién ban thay thé cho vong dam phan Doha, vén chi tap
trung vao cac van dé bao ho tai dwdng bién gioi.

Copyright © VEPR 2014 16
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Good Policy, Sound Economy

= FDI toan 9éu (2013) da tang 11% so v&i (2012), dat 1,46 nghin ty USD, va
gan dat bang murc tang trwdng trung binh FDI ctia 2005-2007.

m FDI vao céac nén kinh té phat trién ting 12%, dat 576 ty USD. FDI vao cac
nwéc dang PT dat dinh méi 759 ty USD, chiém 52% téng FDI toan ciu. FDI
vao cac nén kinh té chuyén déi ting 45% dat 126 ty USD.

Dong vén FDI toan ciu hang nam, 2007-2013 FDI theo nhém nwéc kinh té, 2011-2013

. ty USD
ty USD 2000
2500 1800 [1691
2002 1600 1461
2000 1819 1691 1400
1494 1412 1461 1200
1500 221 1317 1000
800 729715759
1000 - 600 516576
500 - 400
200 96 87126
0 T T r r 0
SIS SRS S-S S N SN & gioi Nho 5cNh6 5cNho 5
N N N\ N N N N > Thé gi¢i Nhom nwédcNhém nwédcNhom nuéc
9,59 L kinh t& PT kinh t¢ DPT  kinh té
q,QQ chuyén doi
&%

=2011 m2012a

2013b

Nguén: UNCTAD, 2014

Ngudn: UNCTAD, 2014
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= FDI vao My van dirng dau thé gi®i 20 nuéc nhin FDI 16n nhit nim 2013, nghin tj USD
du c6 sut gidm so véi 2012. FDI vao o
£ ~ g > . 20. In-d6-né-sia 19
Trung Quoc da tang trd lai. 19.Bi = 19
N JORPY AL & N 18.ChiLé = 20
= Dong von dau tw ¢o phan vao An D9 17. Netherland e 22
va Han Quoc, va dong tin dung phi 16.An Do jmm 28
a N s . ~ 2 15. Luxembourg | 31
ngan hxang vao Indonesia da giam 14. CHLB Duc e 32
dang ke. 13. Tay Ban Nha | 37
n R z - 12. Mexico | 38
m  Hoat dong M&A xuyén quoc gia tang 11.Uc | 40
o i AA i 2 10. Ireland 46
5% tr‘opg |§h| qau tw moi (Gl) van 0. Virong QuéeAm | o
duy tri & m&rc nam 2012. 8. Singapore | 56
X 5 . PN . 7. Brazil 63
m SO thwong vu M&A ctia cac nén kinh 6. Canada | 64
t& dang phat trién da dat mirc trwdc 5. Hong Keng (Trung Quéc) | 72
kh7 h > 3 cac th M&A 4. British Virgin Islands | 92
khting hoang va cac thuong vu M& 3.LBNga | o4
@ cac nuwdce nay chu yéu duoc ban 2.Trung Quéc | 127
cho cac TNCs cua cac nén kinh té 1. Hoa Ky — 159
. . R - 0 50 100 150 200
dang phat trien khac. )
Nguén: UNCTAD, 2014.
18
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\Y/= =38 Gia dau 6n dinh

Do nhu cau v& dau ciia thé gidi yéu hon cling véi téc do ting trwdng kinh té
cham cua kinh té thé gi&i néi chung da 1am cho gia dau giam nhe trong nira
dau nam 2013. Tuy nhién, bwédc sang quy 111/2013, cang thdng vé dia chinh
tri da tac dong lam gia diu tang nhe tré lai khi c6 quan ngai vé cung dau cé
thé sé bj that chat.

Bién dong gia dau Brent giao ngay thé gi&i, thang 1/2000 — 2/2014

140
120
100
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60
40
20
0 — T

O O — — N AN MM I I W O© © MMM NDO O «—~— NN MO

O O 0O 0 0 0 000000 000000 0O 0O «w v« ™ oYY

SO0 000060000000 000096000000 OO0 O O

APAFAFRAFAAFAFAFIAIFIFPAFIFAQPAaPA

ST 35 £S5 3 £S5 S5 EF 5 £S5 E[ [ &S5 &S S

© © © © © © © © © © © © © © ©
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Gia dau Brent giao ngay, FOB (USD/thung)
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\{= =24 Gia lwong thwc

m Gid lwvong thyc toan ciu Chi so0 gia lwong thwe ctia FAO

giam 1,6% trong nam 2013,
nhung van diéng & mic 200

binh quan 209,9 diém, mic s /\7/ -

cao tht ba trong lich str. 100 L 74/.:-//

——"

= Gia ngl coc (trr gao), hat

c6 dau va dwong giam do .

250

nguén cung d6i~déo, nh.ung' SEILIE LI @ PO &0
gia san pham sira va thit lai L AR O  A O A O A A R A
—8-Chi sé gia danh nghia Chi s6 gia thuc

tang 1én.
Ngudn: FAO 2014
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\V/ == =8 Quan diém né&i Iéng tién té

= My da duy tri g6i QE3 dén cudi ndm, cét giam lan 1 vao thang 12/2013 tir 85

Copyright © VEPR 2014

ty USD/thang xubng 75 ty USD/thang khi da c6 tin hiéu lac quan hon ti thi
trwdng lao ddong.

ECB: cat gidm Iai sudt co' ban tiv 0,75% xudng 0,5% (5/2013) va xudng
0,25% (11/2013). Lé‘i suat tien givi tai ECB bang 0% nham khuyén khich
hoat ddng cho vay dau tw va tiéu dung.

BOJ: tang cung tién cho nén kinh té thém 60.000-70.000 ty Yén/ndm (twong
dwong 683 ty USD/n&m). Chinh sach néi 1dng tién té & Nhat dwoc cho 1a co
tdc déng tich cwc dang ké, cai thién viéc lam, thu nhap va kich thich tiéu
dung nén gia ca tiéu dung tang 1én (IMF, 2014).

Trung Quéc: &p dung chinh sach tién té than trong. Trong thang 2/2013,
Ngan hang Trung wong Trung Quéc da bom gan 2,8 ti USD vao hé théng tai
chinh @& hd tro cac ngan hang trong nuéc trude nguy co thiéu vén, nhirng
[inh vire the sw c6 nhu ciu. Chwong trinh thi diém chirng khoan khéa tai
san tin dung dé tiép tuc dwoc mé réng.

21
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\Y4={d3d Chinh sach tai khéa linh hoat

Tham hut ngan sach toan
cau da giam tor 4,4%
(2012) con 3,8% (2013)

RS Tham hut ngan sach tai mét sé nén kinh té giai doan
trong GDP toan cau, nhwng

tham hut ngan sach van 2008-2013

N . S.oa A £ 2008 2009 2010 2011 2012 2013
cao va kéo dai & hau hét ramhytngansach
cac néen kinh té lon. (% GDP)

R N R . Thé gisi -2,5 -7.8 -6,3 -4,8 -4,4 -3,8
Nhat Ban: thdm hut ngan chau Au 21 64 62 -42 37 30
sach da lién tuc gidm t Phap 33 76 71 53 48 42

z A . Tay Ban Nha -45 -111 -96 -96 -106 -72
2009 ,n'hu’ngo van ¢ mkc % o1 B4 42 08 01 00
cao t6i 8,4% GDP trong 27 54 44 -37 29 30
nam 2013 va la cao nhat hyLap 99 -156 -108 -96 -63 -26
gitra cac nwdc phat trién. Anh 50 -m3 100 78 80 58
- . . . Nhat Ban -4,1 -10,4 -9,3 -9,8 -8,7 -8,4
m My: thdm hut ngén sach wy 78 147 125 110 97 73
7,3% GDP trong ndm 2013  Trung Quéc 07 31 5 13 22 19
x 42 e mEy 1AR A An Do 100 98 -84 -80 74 13
d.a d’ay WO’C r??y Ier'm du:gg Nguén: IMF (4/2014)
vi tri th® 2 gilba cac néen
kinh té phat trien.
22
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\/= {24 Chinh sach tai khéa linh hoat

m Nhat Ban: nhdm on dinh tai
khéa va gidam ng chinh phd,
Nhat Ban da cét giam chi tiéu Tinh trang ng chinh phu tai mét sé nén kinh té,

toi 83 ty USD, twong dwong 2008-2013

, v gen N 2008 2009 2010 2011 2012 2013
hon 4% mic chi tiéu hang Ng chinh pha (%

2m cl A GDP)
nam cua Nhat Thé gidi 64,9 74,9 78,6 79,0 80,6 786
TN . A ChauAu 703 801 857 881 928 952
= My: cat giam 85 ty USD ngan [0 682 792 824 858 902 939
sach tai khéa nam 2013, d¥ng  Tay Ban Nha 402 540 61,7 705 859 939
cac bién phap mién giam thué. uc 668 745 825 800 810 781
Y 106,1 116,4 119,3 120,7 127,0 1325
£ g4 s £ x  Hylap 1129 1297 1483 1703 1572 1738

u .

'I:rung Q_UC_’? CaE glamhthue va . h 519 671 785 843 886 90,1
tang chi tiéu cong nén thdm \naigan 191,8 2102 216 2298 237,3 2432
hut ngén sach trong nam 2013 my 728 861 948 990 1024 1045
N N > X 1A Trung Quéc 170 17,7 335 28,7 26,1 224
la 1,35 nghin ty NDT. S0 liéu An Do 745 725 675 668 666 667

trong bang méi la chi s NO'  Ngudn: Public Expenditure Reform, Fiscal Monitor, IMF
trung wong cla Trung Qudc (4/2014)

ma chwa tinh cd ng céng cla

cac dia phwong.
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\Y4={d3d Chinh sach tai khéa linh hoat

m EU: mét s6 qudc gia thay vi cat gidm ngan sach hoac tang thué, da
bat dau hwdng dén muc tiéu tang trwdng kinh té, gidi quyét viéc lam.

- Phép: dan chadm dit chinh sach tai khoa that chat ha khac hwong
t&i thic day tang trwdng kinh té va tao thém nhiéu viéc lam.

- Y: théng qua mdt géi cac bién phap kich thich kinh té tri gia khoang
3 ty Euro dw&i hinh thire tai tror cho cac dw an cong trinh cong céng
(6/2013). Giadm chi phi dién néng cho cac ho gia dinh véi tdng gia tri
Ién t&i 550 trieu EUR.

- Tay Ban Nha: céng bé géi ngan sach tri gia 3,5 ty EUR (twong
dwong 4,6 ty USD) t&i nam 2016 v&i 100 bién phap nham tao viéc
lam cho thanh nién, va da tirng bwédc cu thé hoa ké hoach trén thong
qua chuwong trinh cai cach méi trong vong 3 nam t&i véi tap trung
cht yéu vao cac van dé lwvong hwu, viéc 1am va khu vuc ngan hang.

Copyright © VEPR 2014 24
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\Y/={= =8 Trién vong 2014 va xa hon

Nén kinh té thé giéi ndm 2014 ham chira nhiéu yéu to bat dinh vi
ngay t nhirng thang dAu na&m da bi bao trum bdi béi canh chinh tri
quéc té nang né nhuw khung hoang tai Ukraine, nhirng buwé&c cadi cach
cta chinh pha Trung Quédc va chuyén thdm 4 nwédc chau A cla Tong
thong My Barack Obama. Nhitng tranh chép cla cac cwong quoc
chéc chén sé &nh huéng tdi cac qubc gia dang phat trién & chau A.

Bwre tranh chinh sach tién té toan cau nam 2014 sé& c6 “nhiéu gam
mau hon”. My c6 thé sé két thic géi QE3 sudn sé song co thé gay ra
nhirng hé luy tiéu cwc, lam xao trdn trén thi tredng tai chinh thé gioi.
Ngan hang trung wong cta New Zealand va An Do da tang |4i suat
co ban, nhung ECB va BOJ sé tiép tuc cac giai phap diéu hanh noi
Idng dé& day Iti can bénh gidm phat.

25
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\Y/=[=(=d Trién vong 2014 va xa hon

Thwong mai thé gi¢i sé& dwoc cai thien do nhu cau & chau Au sé tang
lén m&c du & murc khiém tén, thwong mai & khu vwec Dong A sé nang
dong tré lai. Cac dam phan TTIP va TPP dwoc ky vong la sé két thuc
vao nam 2014, tao dong lwc cho thwong mai thé gi¢i. Dy bao tang
trwéng vé kim ngach xuét khau trén thé gidi 1a 4,6 % trong nam 2014 va
5,1 % trong nam 2015 (IMF, 2014 va WB, 2014).

Gia ca hang hda sé€ c6 xu hwdng bién dong khac nhau. Gia lvong thuwe
sé giam dan do thu hoach clia cay trong chinh sé t6t hon. Nhu c3u
gidm, ngudn cung cap phong phu sé gop phan gidm gia kim loai co’ ban.
Gia dau sé& chju nhiéu ap lyc do cac van dé dia chinh tri khac nhau.

FDI toan ciu dwoc dw bao tiép tuc tang nhe trong nam 2014, c6 thé
tang 1én mdc 1.600 ti USD, tir mirc 1.461 ti USD nam 2013. Lubng vén
gian tiép nwéc ngoai rong chay vao cac nuwéc dang phat trién dy bao sé
tang manh tré lai, 1én mc 87,8 ti USD, tang 22% so v&i nam 2013
(UNCTAD, 2014).

26
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\Y/={= =8 Trién vong 2014 va xa hon

m V6i cac dau hiéu tich cwe hon trong thwong mai quéc té va dong vén toan
cau da dy bao vé kha nang ting trwdng nhe ctia nén kinh té toan cau trong
nam 2014.

m V&i gia dinh réng, cudc khing hoang Ukraine khong dién bién qua phure tap,
thi nén kinh t& toan cau trong ndm nay sé dwoc dy bao dat mirc ting trwdng
la khodng 3,6% theo dy bao cua IMF (2014) va 3,2% cda WB (2014).

Dw bao ting trwéng kinh té toan cau 2014

% GDP IMF WB UN ADB HSBC

Thé gisi 3,6 32 3,0 - 2,6

Céac nén kinh té phat trién 2,2 2,2 1,9 - 1,8

My 2,8 2,8 2,5 2,8 2,5

Nhat 1,4 1,4 1,5 1,3 1,3

Chau Au 1,2 1.1 1,4 1,0 0,8

Céac nén kinh té dang phat trién 4,9 53 51 - 4,9

Trung Quéc 75 7,7 75 7,5 7.4

An Do 54 6,2 53 55 5,0
ASEAN-5 4,9 - - - -

Nga 1,3 - 2,9 - 2,0

Brazil 1.8 24 3,0 - 2,2

Ngudn: IMF (4/2014), WB (1/2014), UN (2014), ADB (4/2014), HSBC (2014).
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\€4=io+d Ham y cho Viét Nam

m Viéc My c6 thé dirng géi QE3 va didu hanh chinh sach tién té bang
cong cu lai suat sé gay ra ap lwc nhét dinh 1én ty gia héi doai dbi voi
nhiéu quéc gia, trong dé co Viét Nam.

m Trung Qudc da ndi bién do ty gia t mirc 1% lén 2% tr dau nadm
2014. Béng NDT c6 kha néng sé tiép tuc gidm gia trong thoi gian toi
dé tao didu kién thuc day xuét khau cta Trung Quédc, dac biét 1a cac
nwéc lang giéng. Diéu nay sé& mang lai nhiéu ap lwc cho nén kinh té
Viét Nam. M6t mat, hang hoa Viét Nam sé phai canh tranh v&i cac
san pham cung loai ctia Trung Quéc trén cac thi trwdng 1én nhw My,
EU. Mat khac, hang tiéu dung gia ré ctia Trung Quéc sé cé thém co
hoi tran vao thj trwong Viét Nam.

Copyright © VEPR 2014 28
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\Y/= 28 Ham y cho Viét Nam

= Rui ro truyén dan cla chinh sach tai khéa co thé lam nhu cau hang
héa nhap khau tai cac nwéc phat trién nhu My va chau Au gidm nén
cac doanh nghiép xuat khdu cha Viét Nam can c6 chién lwgc phat
trién va mé rong thj trwong phu hop.

= Néu nhém céac nén kinh té phat trién c6 tin hiéu lac quan trong nam
2014, ty trong M&A toan cau sé& dan ting tré lai va dwoc thuc hién
b&i TNCs cla c& nhém cac nén kinh té phat trién va nén kinh té mai
ndi. D& dén nhan dwoc xu hwéng nay, méi trudng dau tw cia Viét
Nam sé can dwoc cai thién dé tré nén canh tranh hon, dic biét la
V@i cac nwéc ASEAN.

29
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Chwong 2:
Téng quan kinh té
Viét Nam 2013

TS. Nguyén Birc Thanh
Ngé Quéc Thai
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15



" M Good Policy, Sound Economy

\€i- =8 CAiu truc

Khai quat vi mé (tang trwdng va lam phat)
Céc thanh phan cla téng cung

Céc thanh phan cula tdng cau

Céc can dbi vi md

Thi trwéng vén va thi trwdng tién té

Thi trvdng tai san

Chinh sach kinh té

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
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\4=ad2d | KHAI QUAT

Tang trwéng kinh té

10.0% 7.00
9.0%
8.0%
7.0%
6.0% —
5.0% .
4.0% b
s - N,
3.0% o 3 .
My b \
2.0% P TR, N .
1.0% AN, LV, A
-0% N N %,
0.0% SN NN DN
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N
s 8 s g g 2 2 2 B Q1 @ a3 a4 Q1 Q2 03 a4 |a1
«= Tang trwdng chung —m—-Néng, 1am va thiy san 2012 2013 ‘2014‘
= Cong nghiép-xay dung=>¢=Dich vu mGDP
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\4= 3 d Tang trwéong

m MAu hinh suy gidm kép: suy gidm tang trwdng 2008-09, hdi phuc
2010, suy giam tré lai 2011-12.

Tang tru’(yng khéng ,dé,déng héi phuc vi Ky vong cé t|'r)h y cao, slrc
khoé clia nén kinh té yéu hon sau lan suy giam th& nhat.

2013 va quy 1/2014: phuc hoi mong manh, néu co thi twong doi
yéu.

Phéan hoa: dich vu va cdng nghiép 5,5-6,5%, ndng nghiép 2,7%.

Coéng nghiép: ché bién ché tao 7,4% vs. khai khoang -0,2%.

Chu ky kinh té: kinh t& VN c6 thé dang tr& lai xu thé dai han, mot
mini-boom.

Cac yéu to thuan loi co thé cing co xu hudng di 1én trong 2014,
nhwng rdi ro van con va chwa dwoc khdng ché.
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\V4= o34 Khuynh hwéng tang trwéng
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\/= o 28 Chu ky kinh té

2.00%

1

W PI10
120

LL-v0
| 0150

60-90

10-80
90-60
S0-04

0-L1
£0-Z1
010
0
L0-€0

<

A\

/
|

A,
{\‘r\)jlv‘
i 0
\
\

l‘anv

00 J0

1620
96-80
§6-60
¥6-01

¢6Cl

1.00%

06-€0

0.00%
-1.00%

86-90-=

{

Fm.NoM

-2.00%

-3.00%

-4.00%

=== chu ky lam tron

chu ky

35

Copyright © VEPR 2014

>
=
o
c
o
o
i
°
c
2
S)
%)
=
2
©
o
o
o
o
(V)

phat

\V/== =8 Lam

35

2.5

X e

-l

¥T0g-uer
€107-10
€T0¢-InT

€10¢-1dv
€T0¢-uer
710710
[4{rall)

TT0Z-1dy
ZT0z-uer
110710
TT0C-Inf

110¢-1dv
TTOZ-uer
010730
otog-Inf

0T0g-4dy
0TOg-uer
6007-10
600¢-Inf

600¢-1dv

600¢-uer

-0.5

CPI xu hwéng

++=++= CPI1Gi trlr mua vu

=== CPI3i

36

Copyright © VEPR 2014

18



- _ Good Policy, Sound Economy
\4= >4 Lam phat

m Lam phat binh quan ndm th&p nhét trong 4 ndm trd lai.

ba giém cla lam phét’ bi ngét quang b&i sw tang gia dich vu cong
(y té va giao duc), chiém mét ndba mdrc tang CPI ca nam.

Hang hoa thiét yéu nhw dién, nhién liéu, thwc phadm déu tang.

Lam phét 16i: dién mao &m dam cua tong cau, bi cudn vao quy
dao di xuong trong cd nam 2013, roi xudng 0% dung vao Tét
2014.

m Lam phat theo dGDP 4,76% - lam phat thap do kinh té suy giam,
CPI chi do lwong gid hang ngudi tiéu dung, méo mo béi tang gia
dich vu cong.

Giam ap lwc Ién ngan sach nhung co ché gay méo mo gia v,én
con, tiem an rdi ro phai stra chira khuyét tat nay sinh do kiém
soat gia.
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\"/= 224 Il. TONG CUNG

m Nong-lam-ngw nghiép

m Cong nghiép — Xay dwng
Tiéu thu va ton kho
Chi s6 Nha quan tri Mua hang PMI Viét Nam

m Dich vu
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- _ Good Policy, Sound Economy
\4=2d3d Nong, lam nghiép va thuy san

Gia tri san xudt, tang trwedng hang nam

18%
16%
14%
12%
10% — —F
8%
6% o ——a

o0 /\\ 7N _
2%\._.___.___./

0% ¢

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
—+-Noéng nghiép -m-LAm nghiép Thuy san

Nguén: Téng cuc Thdng ké
39
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- _ Good Policy, Sound Economy
\4=2d 348 Nong, lam nghiép va thuy san

boéng nang tang truong néng nghlep dan can kiét, nganh dang
chung kién nhirng didu chinh co' ciu, cho du con nhiéu hoai nghi vé
tinh bén virng.

Y lai vao diéu kién ty nhién va héa chét; san xuét gao co tinh phu
thudc cao va dé ton thuwong.

SL’Pc‘ép canh tranh tir Thai Lan, Myanmar, mc}t ’sc‘» nwéc tw chu
nguon lwong thuc, q«f)c quyén nha nwéc vé xuat khau va chinh
sach tam trir gao thieu hiéu qua.

Kinh nghiém canh déng mau I&n: nhiéu tiém nang, qua soém dé ap
dung trén ca nuéc .

Chan nudi nho 1é sé tiép tuc thu hep do thiéu hiéu qua va dang phai
dbi mat véi sy canh tranh Ién dan tir cac DN Ion.

Tiém nang phat trién bén virng cta lam nghiép 1&n.

40
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.._ Good Policy, Sound Economy
\4=Ix2d Cong nghiép

Chi s6 san xuat cong nghiép (m.o.m)
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Nguén: Téng cuc Thdng ké va tinh toan ctia nhém nghién ctru
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Good Policy, Sound Economy
Tiéu thu va ton kho nganh che bien
ché tao
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\4=Ix2d Cong nghiép

m Toan nganh chwa bt pha nhiéu I§hi so sanh v&i 2010-2012; tang
kha nho slrc bat clia nganh ché bién ché tao.

IPI loai trlr mua vu: san xuét lién tuc md rébng, nhwng cham hon
2011-12. Xu hwéng di 1én ké tir quy Il 1a tin hiéu tich cwc, gia
¢6 nén tang héi phuc .

Tbc dd téng tiéu thu dién gidm dan cé thé do: i) cdng nghiép nang
thodi trao va cong nghiép ché bién I&p rap I&én ngéi va ii) tbc do dd
thi hoa gidm nhanh.

DN c6 vén BTNN tang thué lao déng nhanh nhét, du c6 thé chi la
mua vuy/ngan han.

= Ap luc gidm b6t tlr hang tén kho va tbc do tiéu thu cai thién manh.

Phu hop vai dién bién trong PMI: san lwgng va don hang di lén t
quy lll, nhwng vé téng thé van yéu hon nam 2012.
m Gia dau vao lién tuc tdng => kha ndng chuyén gia tai DN FDI.
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\/=2 2 8 PMI nganh san xuat Viét Nam

T4/2014: PMI ting 8 thang lién tiép, néu tiép tuc dén T7 thi c6 niém tin
virng chac hon vé kha niang phuc hoi

56.0 56

44.0 44

42.0 42

o PMI 8- San lugng Pon hang méi = Viéc lam

Ngudn: HSBC — Markit
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\4= >4 Dich vu

Phan hoa manh do khoé khan kéo dai.
B4t d&dng s&n cAm chwng.
Van tai kho bai (+5,59%) va ban budn ban 1& (+6,52%)

Good Policy, Sound Economy

do lwu lwong kinh té chwa hdi phuc manh.

truyén théng (+8,82%).

tang, (+5,6%).

Copyright © VEPR 2014

Pang khich 1&: lwu tra, &n ubng (+9,91%) va théng tin

Ban 1& am dam khi thu nhap thuwc té gan nhuw khéng

45

" J
\V4=I2 28 Doanh thu ban 1é, ting danh nghia
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Ngudn: Téng cuc Théng ké

Good Policy, Sound Economy

—o—Thuong nghiép

—#-Giao thong va buu chinh vién
thong
Tai chinh

=><Hanh chinh cong

=#-Khac
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" JE Good Policy, Sound Economy

\"/= o3 Thj trwd'ng nhan to

Gia dau vao tang dang k&, chd yéu & nhém tai nguyén,
nhw khai khoang (+9,6%) va nuéc sach (8,4%).

Gia dau ra cla san pham ché bién ché tao tang thap
(3,4%) s0 v6i khai khoang (6,7%), dién (9,2%), va nuec
(7,2%).

Théat nghiép tang tré lai (2,2%), 3,58% & thanh thi vs.
1,58% & néng thon.

Khu vuc chinh thirc canh tranh hon, phi chinh thirc mé
rong: tr 34,6% (2010) 1én 35,8% (2011) va 36,6%
(2012), wéc 2013: 33,4%, thanh thi ~ 50%.

Copyright © VEPR 2014 a7
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\Y/===d Thij trwdng nhan to6

Chi s6 gia ban san phdm céng nghiép

Lao djng
so cung Ky nam trwé-c 3.90%
110
3.50%
108
106 /\ 3.10%
104 \\ 2.70%
102 / \ VAN 2.30%
vVoo\ S
100 \ 1.90%
98
1.50%
NI TN N 2 N - TN TN - N
96 S S S S S S
RO ORI ORI G N R R NUENN NN
S P T P P e , ,
® Thit nghiép ™ Thiéu viéc lam
Nguon: Bo Cong thuong, Téng cuc Théng ké
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- _ Good Policy, Sound Economy
\4= 224 IIl. TONG CAU

= Tiéu dung cudi cung

m Chi tiéu chinh phu

m Téng dau tw toan xa hoi
DPau tv nwédc ngoai

m Xuat khau rong
Xuét khau
Nhap khau

Copyright © VEPR 2014 49
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\4=l23d Tiéu duing cudi cung

m S& dung GDP cho tiéu dung: Tiéu dung cubi cung ting
cham, ty trong trong GDP giam.

= Xu hwéng wu tién tiét kiém va cat giam chi tiéu.

= Nielsen: niém tin tiéu dung tang 1&én 98 diém cudi 2013
tr 87 diém quy 3/2012 béo trwéc khuynh hwéng tang chi
tiéu tre& lai.

m T&ng chi tiéu chwa rd rang du lam phat thap dang hd tro.

Copyright © VEPR 2014 50

25



" JE Good Policy, Sound Economy

A\/=o2d Tang trwdng ban lé

~~~~~~ banlé = = bdn lé trir mua vu ban & trir mua vy_HP  =——ban |&_xu hwdng
Ngudn: BCT va tinh toan clia tac gia, lambda=60, loai trlr mua vu = x13
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\4={z3d Chi tiéu chinh phu

m Chi thwong xuyén 78%.

= Chi qudc phong, an ninh tang nhanh nhat (>13%), chi
dac biét, gidao duc dao tao va sy nghiép kinh te.

m Do diéu chinh lvong tbi thiéu hang ndm va gia ting
nhan sy (vién chie tang hon 25%, céng chirc tang
15%).
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" NN Good Policy, Sound Economy

\4={d2d Dau tw
Co ciu vén dau tw toan xa hoi theo

m Ha nhiét: Dau tw toan xa hoi thanh phén kinh té

30,4% GDP. 100%
90%

m K& tir 2009, ty trong khu vyc  80% |
nha nwoc chiém ty trong gan Zng ]
40%, FDI thu hep con 22%. S004

. . s X X 40%
m Theo gia so sanh thi von dau 309

tw NN khong ting, tai co cAu  20%
dau tw cong chi mang tinh dbi 13‘;;"
pho véi tinh trang thiéu kha ’

nang can dbi vén, chuwa co SN
thay déi trong thé ché phan bb Khu vee ¢6 vén DTNN
va quén |y ® Khu vuc Ngoai Nha nudc

m Khu vye Nha nude

Ngudn: B6 K& hoach va Bau tw 53
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.._ Good Policy, Sound Economy
\4=od ol Pau tw trwe tiép nwéc ngoai

= Niém tin cao hon: FDI dang ky Pang ky va giai ngan dau tw tryc tiép
tang 40% so v&i 2012; 70% vao  nwéc ngoai, ty USD va % GDP

linh viee ché bién ché tao. 80 16%
= Giai ngan/GDP gidm con 6,7%. 70 14%
. . X 0,
m  Thuan lgi kinh doanh (xép hang 60 12%
99) khéng cai thién. 50 10%
IR PN SO 5 N 40 8%
m Uu dai Ién vé thué va thua tuc dau .
tw rieng 1&, moi trwong vi mo én 30 6%
dinh nhanh. 20 4%
" N R 10 2%
m Chi sb canh tranh 70, ting 5 bac ’
by . ~ ~ 0,
nho 6n dinh vi mé. 0 6 A © © O N o 0%
L O O & N AN AV N
N N . N 3. " " QX QO QOO
m M&A: thdm nhap thj trwong: tai vy Y Y Y Y v
chinh, tiéu dung, xay dwng, vat == \/én dang ky Vén giai ngan
liéu. ——FDI giai ngan/GDP
Nguédn: Bé Ké hoach Dau tw 54
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- _ Good Policy, Sound Economy
\/= =/ =8 Xuat khau rong

m Khéi sic nhd cac DN coé von BDTNN, chiém 61% xuat khdu va 56%
nhap khau, tang trudng 25% so v&i 3,5% cha DN trong nuwéc.

m Ty trong dién t&r dién thoai tir 4,4% (2008) da tang Ién 24% (2013),
vwot qua ndng san tlr nam 2012.

= Xuét khdu hang ché tao kéo theo gia tang nhap khau céc linh kién,
chu yéu tir Trung Quéc va Han Quéc.

= Kha nang cung cap han ché, cong nghé khéng chuyén giao.

m Kim ngach xuét khdu than da, dau thd gidm manh; hang néng san
nhw ca phé, gao va san déu mat gia va lwong.

m Nhap khéu x&ng dau giam 20% => nén kinh té con yéu.
m Can can thuvong mqi can bang, DN trong nuwéc nhap siéu 6,48 ty
USD (tinh ca xang dau).

55
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\/=23d Thwong mai

Kim ngach thwong mai, ty USD

120 /'
w P/

Cancan —e—Xuét khiu, fob —#-Nhép khéu, cif
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Ngudn: Téng cuc Théng ké
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\Y =233 Xuat khau va nhap khau

Copyright © VEPR 2014

= Khu vyc trong nude ¥ Khu vue PTNN
Diu thd

® Khu vyc trong nude Khu vuc DPTNN

Nguén: Téng cuc Thng ké 57
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A= 3l Co’ cau xuat khau va nhap khau

Cau tric xuit khau
1009
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Nguén: UN Comtrade
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- _ Good Policy, Sound Economy
\V/=— =3 |[V. CAC CAN POI VI MO

Can can thanh toan, ty USD Can can ngan sach
20 250 8.0%
F7.0%
200
r 6.0%
150 - 5.0%
- 4.0%
100 L 3.0%
F2.0%
50
20 - 1.0%
== C. L3i va sai sét 0 0.0%
B. Can can vén va tai chinh $ O & & O 0O N 8D
L O O K O NN QN
Q" A X QO O QO O O O
mmm A. Can can vang lai L e
—D. Can can tdng thé (A+B+C) Tham hut/GDP (%) ——Tham hut (nghin ty déng)
Nguén: IFS (IMF) va NHNN Ngudn: Tinh toan dya trén sé liéu wéc tinh hang
quy clia Bo Tai chinh
59
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- _ Good Policy, Sound Economy
A\"4=3d Can can thanh toan

m Can can vang lai: kiéu hdi ~10,65 ty USD, thuwong mai
hang hoa can bang, wéc thang duw 5,2%-5,6% GDP.

m Vén va tai chinh: hd tro b&i FDI nhung dong tién gl
chuyén ra ngoai I&n vao quy Il

m Dong tién ndng khéng tham nhap thi tru@)’ng té‘i chinh
trong nwdc => khéng roi vao vong xody bét 6n tién té.

= NHNN mua vao ngoai hoi, cudi nam 2013: 30 ty USD ~
12 tuan nhap khau.
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- _ Good Policy, Sound Economy
\/=22d Can cin ngéan sach

Tham hut 190.200 ty déng = 5,15% GDP.

Thu giam do DN kho khan, pha san => tang cwong thu
cu6i nam (loi nhuan de lai tlr tap doan, tong cong ty nha
nwoc, 1ai dau khi).

Chi ngan sach khéng giam twong &ng, gia tang rui ro 1én
thi trwdng vén va anh huwéng dén niém tin.
No cong: 56,2% GDP (2011: 54,9%, 2012: 55,7%) chwa
gom cac khoan ng nwéc ngoai cia DNNN.

No nw&c ngoai: giam con 39,5% GDP.

Copyright © VEPR 2014 Ngudn: B6 Tai chinh 61
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A\4=m2d Can cin ngan sach

Tong chi tiéu chinh phi, chi thwong xuyén va chi dau tw
phat trién, 1995-2012 (% GDP)

H P A XD O N DL O OES O DO 0NN
D DO O LT O L NN QD
FFEF S TS TS S S

e P PP P
——Tbng chitigu  —m-Chi thudng xuyén Chi d4u tw phat trién
Nguén: ADB (2013),

*2013: Tinh toan cla tac gia dwa trén sé liéu wéc tinh ciia BTC
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\Y/= 234 Thij trwdng von

m Lai suét tiép tuc gidm, nhung tién gt van tdng manh.
m Lo ngai lam phat => |ai suét thuc dwong.

m H‘é thélng duv thtra thanh khodn nhung tin dung tdng cham vi nhu
cau thap (doanh nghiép giai thé, bat dong san chwa tan bang).

= Gidm no: ty 1é tin dung/tién gl gidam dan vé 85%.

m NHTM mua tréi phiéu va tin phiéu dé giai phong von, 1ai suét dau
thau gidm nhe.

m Khéi lwong trai phiéu phat hanh 1én bu dap tham hut ngan sach
(+13,6%).

m No xau khong dwdi 7,92% (néi bang/chinh thirc: 4,73%, ngoai
bang: 3,19%).

m NHNN: 9% vs. Moody’s: 15%.
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Good Policy, Sound Economy

0 ! T T T T T T T T T T T T T
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—#=Coban =——Tai chiét khiu Tai cip von

Nguén: NHNN
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Tang trwdng M2, %, so véi nam ngoai

Good Policy, Sound Economy

\Y/==/=8 Cung tién (M2) va tin dung

60 Tang trwdng tin dung
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Nguédn: ADB, Ngan hang Nha nuéc
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\Y/={z3dl Thj trwdng tién té

m Thanh khoan dbi dao.

m Ha lai sudt OMO con 5,5%, quy dinh giao dich chat ché
hon => lién ngan hang di vao trat tw.

= NHNN phat hanh tin phiéu tré lai tl nira sau 2013 dé
dieu tiét tien dong, gidi toa ap lyc 1én ty gia kéo dai hon
1 thang.

m Két hop véi ban ngoai té, hut VND qua OMO, lam viéc
voi 14 NHTM’giao dich ngqai té nhiéu => can thiép
manh tay dé tiép tuc duy tri niém tin vao ty gia.

m Néu ty gia thuc hu hiéu gidm 2—3%'v§n,cc‘)n manh
(REER), anh hwéng dén san xuat va xuat khau.
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Good Policy, Sound Economy
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" JE Good Policy, Sound Economy

\/= {24 Thi trwo'ng tai san

m Gia vang giam sau (-24%).

m Cham dut hoat ddng tin dung str dung vang.

m NHNN: d4u thau 70 tan.

m Hoi ddng Vang TG: nhu cau dau tw 80,3 tan.

m Chi s6 chirng khoan tang diém manh, lac quan voi trién
vong nam 2014 (ty 1é s& hiru ctia nha dau tw nwdc ngoai
tang).

s NDT pu’é’c ngpéi mua rong manh, trién vong tich cuwc
vao nén kinh té.

m Vén hoéa dat 31% GDP.

Copyright © VEPR 2014 n
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\/= {24 Thi trwo'ng tai san

Copyright © VEPR 2014

Thi trwong tw didu tiét cung-ciu qua canh tranh va gia
ca.

Goi ho tro' 30.000 ty khong co anh hwéng dang ké, giai
ngan cham: cudi nam dat 5%.

Ty |& hap thu cdn ho tdng dang ké, giao dich séi dong
hon

Tiém nang sang sua: 951 triéu USD vao 21 dy an FDI.

72
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\4=>2d Thi trwdng vang

Gia vang
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Nguén: SJC
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\4= 524 Thi triwd'ng chiPng khoan (HCM)
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m Volume Open High

Nguén: Céng ty chirng khoan BIDV
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\Y/=223 Chinh sach kinh té vi mé

m Khdéng gian chinh sach

Chat chdi: thdm huyt ngan §éch khéng cljo phép cac bién phé’p
hé tro tw téi‘ khod; nhu cau tin dung yéu khién giam lai suat
khéng c6 nhiéu tac dung kich thich.

m Chinh sach
Muc tiéu: hwéng t6i 6n dinh, che doi tin hiéu phuc héi.
Nén kinh té tw thanh loc va dao thai.

m Tai co ciu

ré rang hon 2012 nhwng van cham hon ky vong.
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\Y/ =228 Hién phap stra doi 2013

m Thiéu thay déi quan trong: “nén kinh té thi trwong dinh
hwdng xa@ hoi chd nghia”, vai tré chu dao cda kinh té nha
nwéc, va dat dai, tai nguyén thudc s& hiru toan dan.

m Duy tri thé ché kinh té dang van hanh day truc tréc.

m Nhirng cdi cach cap tién dirng trwdc rii ro bi tri hoan,
gay bét an; anh hwéng nhd trong ngén han, nhung co
thé cdm nhan rd rang hon trong dai han.

m D& ngd cach dién giai va trién khai Hién phap, phat sinh
rdi ro dbi khang quyén loi do dién gidi theo nhitng cach
khac nhau, tao co hdi cho cac nhom lgi ich.
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Good Policy, Sound Economy

Chwong 3:
il

Xac dinh cac rang buéc twr

phwong phap chan doan ting
trwéng cho Viét Nam

TS. Nguyén Birc Thanh
NCS. Pham Van Dai

Copyright © VEPR 2014 7
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\V{= {28 Gidi thiéu

m Xac dinh cac rang budc veé tang truéng co y
nghia thyc tién I&n nhwng la mot cong viéc hoc
thuat phire tap.

m Cach tiép can truyén théng Ddng thuan
Washinton khéng chu trong dén tinh dac thu cla
tirng nén kinh té, 4p dung cac nguyén tac chung
khéng theo thi tw wu tién (Stiglitz, 2003).

m Chan doan tang trwédng la cach tiép can dét pha,
nhanh chéng dwoc rng dung réng rai.
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\4/=23d Khung phan tich

m M6 hinh cdy quyét dinh Hausmann-Rodrik-Velasco
(2005).
m Cac nguyén tic chan doan:
Mtrc gia chim (shadow price) ctia rang budc cao.

Dich chuyén rang budc doé sé tao ra sy dich chuyén Ién
clia ham muc tiéu.

Céc chu thé kinh té ¢ géng khéc phuc rang bubdc.

Cac chu thé kinh té co loi thé vé rang budc co xu hudng
ton tai va lan at cac chu thé gap bat lgi vé rang budc.

m Ma tran kiém dinh Hausmann-Klinger-Wagner, 2008).
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\/=m2d Khung phan tich

Cay quyét dinh chan doan ting trwéng

Mdrc @6 dau tw

thap
Loi suét dau tuw thap Chi phi tai chinh cao
Loi suét dau tw xa Kha nang chiém Khong tiép can Tai chinh ndi dia
hoi thap gilr thap vén quéc té yéu
Vi tri dia Co s& Ty 18 tiét L&i dinh
ly bétloi ha tang Thét bai Thét bai thi kiém thap ché tai
Von con kem chinh ph trudng chinh
nguoi
thép RiiTo Vi
Rui ro vi mo: Giro vi .
X a AL s - Ngoai irn:
quyeén tai mo: ta.l Ngoai rng ﬁéﬁ kétg
san, tham khoa, tien thong tin:
nhiing, thué & kha nang
tw phat
trién yéu
Copyright © VEPR 2014 Nguén: Hausmann, Rodrik and Valesco, 2005 80

40



\4/=23d Khung phan tich

Bang 1: Ma tran kiém dinh HKW

Good Policy, Sound Economy

Rang budc tai chinh

Rang budc lgi suat xa hoi

Thiéu nhiing yéu té b sung

Kha nang chiém git loi nhuan thap

Vén dé lién két

Khuy&t tat thi

tang trwdng

s s Boc
va can can cquyén' ty
vanglai |\ ob/e cao

Loi suét
gido duc caol
giam dan

Tén thét Ion do
van chuyén
(IcA)

Kha nang mét tai
san trong twong
lai

Chi phi kinh doanh cao

Tiét k:\n:] K.h.a :?nhg o o o i That bai cta chinh pha truong
trun:hgl n talkc' n Vén con VA hang héag Trudc dau tw Sau dau tu
P em nguoi "9 N .| RaDthap,kna
cobng 2 Xam pham quyeén tai san, N .
Thue t6i pham, tham nhain, nang tr phat
ol pham, 9 trién thap
Lai suét cho vay thap Lai suét cho vay thap
Dong tién vao ngan hang A
duong Dong tién vao ngan hang duwong
Bautwnhay v6ithay doi DAu tu nhay véi thay déi i sudt
14i suat
Kha r?ang Elep carltal Nhap khau Co sovha tang [ Chi phi gia nhap| . o )
chinh bén ngoai N ~ kém cao 3 o 3 Baton| Mat hang xuat
lao dong ki = — - Quyen lwc doc quyen - P
Thoi h h 2 % Rui ro chinhtri, x& hoi khau gian don
i han cho vay ngan nang Tai hoa ty nhién| xahoi
Lai suthuy| Chenh 1i anh hudng dén | po; o chinh
" 2 co s¢ ha tang . %
dong cao suat cao A i 1 sach thué
Suét sinh 16 £ ok Tham
F— I o = Thué suat cao -
Néu rliro| gido duc caol Téng truéng co o " N nhiing
N . a I Rui ro thj treong . N
Quan he_ cao, ty & gian voi thay a0 don Hiéu qua hoat
nguoc chieu|  P/E thap ddi °ng dong lién két cad
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Nguén: Hausmann, Klinger, & Wagner, 2008

" JE
\V, o —1=] M6t s6 diém chinh vé ting trwéng

kinh té Viét Nam

m Tbc d6 tang trudng suy gidm.

m N&ng suét it cai thién.

Good Policy, Sound Economy

m Tang trwdng theo chiéu rong, thiéu bén virng.

m Bay thu nhap trung binh?

=> Pay la nhing rang buéc tang trurdng?

Copyright © VEPR 2014
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o _ Good Policy, Sound Economy
\/= 24 Rang budc tai chinh

m Lam phat Ia yéu t6 chinh ddy i suét cho vay & Viét Nam tang cao,
lai suat thwe khédng & mirc qua cao so v&i cac nwdc trong khu viee.,

Lai suat cho vay danh nghia Lai suat cho vay thuc té
18% -
16% -
14% -
12% ——Vietnam
6 -
~@-Indonesia
10% -
—#—Thailand
o
8% =>=Philippines
6% - =¥=Malaysia
4% - ~o—China
2%
0% . . . . . . . :
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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\4={&3d Rang budc tai chinh

m Dong tién clia cac NHTM cé sw chuyén bién mang tinh
buwdc ngoat, tr chd ludn dbi mat véi rdi ro thanh khoan,
duv thira thanh khoan.

m L&i suat cho vay giam manh, tang trwdng tin dung van
dirng & murc thap.

=> Diéu ndy cho thay c6 sw chuyén dich vé rang buéc cia
nén kinh té, tr phia cung sang phia cau dau tuw.

=> Cung (g von hién tai chua la rang budc chat cda nén
kinh té trong giai d’oan,hién nay nhwng co thé‘ Sé tro
thanh rang budc trong yéu khi nén kinh té phuc hoi
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\4= o2 4 Tiet kiém ndi dia
m Ty & tiét kiém ndi dia trung binh thap/Dau tw cong mirc cao
=> thiéu hut von cho dau tw tw nhan.

*Biéu hién: Lai suat huy ddng cao; can can vang lai va tang
trwdng twong quan am.

Lai suat huy dong danh nghia (%) Tang trwdng va thang dw thwong mai
16.00% 0.15
14.00% /\
12.00% A /A\ / \ ——Vietnam
10.00% —#~Indonesia
8.00% - —#—Thailand
6.00% =>Philippines
2.00% - =¥=Malaysia
=0—China
2.00% -
0.00% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ——Théang dv thwong mai/GDP
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 ——Tang truéng GDP
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\Y == =8 Tiét kiém noi dia

Good Policy, Sound Economy

> Ty 1é dau tw cong/tiét kiém néi dia cao hién tai
chuwa la rang tguéc chéat nhung co thé sé la rang
buéc trong yéu khi tré lai chu ky tang trwong
cao.
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\"4=»ad Cac trung gian tai chinh

m DO chéph cao giﬂ’a I&i suét cho vay va huy déng & Viét Nam
cho thay suw thiéu hiéu qua cua cac trung gian tai chinh.

Mtrc chénh ldi suat cho vay - huy dong

7.0% -
6.0% 58%
5.0% -
4.3%
4.0%
4.0% -
3.0%

8.0% 1 2.5%
2.0% - 1.8%
0.0% - T T T T T

Vietnam Indonesia Thailand Philippines Malaysia China
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.._ Good Policy, Sound Economy
\"4=mad Cac trung gian tai chinh

m Md(rc do tap trung cda thi trwdng ngan hang Viét Nam &
murc thap so v&i cac nén kinh té so sanh khac.
Vi du, tdng tai sdn 03 NHTM Ién nhat & Viét Nam chiém
35% thi phan, thAp hon An D& 46%, Indonesia 44%,
Malaysia 54 %, Philippines 49%, Thailand 54 %.

m Chi s6 P/E cb phiéu nganh ngan hang kha thap, & mic
muc 11,7, so v&i ban 1é (13,6), du lich giai tri (26,7), bao
hiém (18,0).

- Khéng c6 dau hiéu déc quyén.

= Tinh phi hiéu qua trong hoat dong.
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\"4= 234 Rang budc loi suat

m Ty suét dau tw xa hoi cda Viét Nam & muc trung binh thap du
la mdee thu nhdp dau nguwoi thap

Ty suét dau tw xa hoi 2005-2012

26%
24%
20% 21%
20% 19%
15% -
’ 13%
10% -
5% -
0% - . . . . .

Vietnam Indonesia Malaysia Philippines Thailand China

PY— e a £ na
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\V/= =/ =38 Rang budc loi suat: Ngudn nhan lwc

m Viét Nam & trong tinh trang dw thira lwc lwgng lao dong, trén
70% lwc lwgng lao déng tai nbng thon.

= Chét lwgng ngudn nhan lyc clia Viét Nam & chung méat bang
so sanh v&i cac nén kinh té dang phat trién trong ASEAN.

m Hién twong nhap khau lao dong trinh d6 cao khéng phd bién.

m Loi suét cla gido duc bac cao cé xu huéng gidm.

=> Nguén nhén luc khéng la rang budc téng truéng

Copyright © VEPR 2014 N
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\V/={=/ =8 Rang budc loi suat: Ngudn nhan lwc

Chét lwgng ngudn nhan lyc

97%

100% -

| T6t nghiép tiéu
hoc

80%

| T6t nghiép phd
thong

60%

40%
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0%
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Ngudn: Tinh toan cla tac gia tir sb liéu Worldbank
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\V/= =/ =38 Rang budc loi suat: Co s& ha tang

m Bao cao nang lwc canh tranh 2013-2014 xép Viét Nam th( 82
vé co s& ha tang, cao hon Phillipines (96), thdp hon
Indonesia (61), Malaysia (29), Thailand (47), China (48).

m Bao cao nang lwc canh tranh cép tinh PCIl nam 2013, 85%
nha dau tw khao sat lwa chon tinh cé co s& ha tang tét nhat
trong cac tinh ho khao sat.

m Chénh léch phat trién gitra cac vung kinh té c6 co s& ha tang
tot nhw dong bang séng Hong, Déng nam bo v&i khu vire co
ha tAng yéu kém nhw Tay Nguyén, Tay Bac, Tay Nam Bo.

m Kha nang sinh lgi tr cac dw an xay dwng, van hanh va
chuyén giao vé ha tang giao thong.

=>C& s& ha tang la rang budc tdng truéng chat & Viét
Nam.
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\4=Io2d Cac that bai cia Chinh phu

m RUi ro kinh té vi mé la rang budc tdng trudng & Viét Nam:

Tham hut ngén séch va chi phi dau vao san xuét cao

8.0% Ty lé tham hut ngan sach hang nam
7.0% -
6.0% -
5.0% -
4.0% -
3.0% -
2.0% -

1.0% -

0.0% -
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Nguén: Tinh toan cla tac gia tir s6 liéu BO KH&DT o,
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\Y == =8 Cac that bai ciia Chinh phu

m RUi ro chinh trj - xa hoi thap, khéng la rang budc téng truéng

Chi s6 an toan chinh tri-xa hai
0.6 -
04
0.2

02 | Vietnam In ia Malaysia Pl S d r
-0.4
-0.6 -
-0.8
1 -
-1.2 4

14

-1.6 -

Nguén: Kaufmann, Kraay, and Mastruzzi (2009)
Copyright © VEPR 2014

" JE Good Policy, Sound Economy

\Y/= =33 Chi phi dau tw

m Mic thué suét & Viét Nam & mét bang so sénh céac
nwdéc, khéng phai la rang budc tang trirong

Ty Ié téng thué xuét trén lgi nhuan thwong mai

0y .
70% 64%
60% -
50% 1 45%
40% 1 35%

32% 30%

30% -
20% -
10%

0% -+ T T T r

Vietnam Indonesia Philippines Thailand China
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\Y/==/3d Chi phi dau tw

m Xam pham quyén tai san va tinh trang t6i pham
mac du chwa dén muc do nghiém trong nhung
la rang buéc can tré tang trvdng tai Viét Nam:

Vi duy, trwong hop trdm cép tai nha may Sam Sung.
Kha nang trng phé cham véi cac cubc pao déong &
khu céng nghiép Binh Dwong hoac Ving Ang.

m D4u hiéu: Sy phat trién manh cda cac céng ty
bao vé tw nhan, cac dich vu bao vé tai san.
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\Y/= >4 Chi phi dau tw

m Tham nhiing & Viét Nam c6 mirc do nghiém
trong va la rang budc tang trwdng trong yeu.
Bao cao (PCI) 2013: Chi c6 65,8% doanh nghiép FDI
danh gia mirc d6 tham nhiing ¢ Viét Nam cao hon
cac quoc gia ho tirng khao sat dau tw.

Theo chi tiéu danh gia v& m&c do kiém soat tham
nhing cua Kaufmann va cong sw(2009), Viét Nam c6
muc dd tham nhing nghiém trong nhat trong khu
VU C.

Nguyén va Van Dijk (2012): tham nhung tac déng tiéu
cwc toi cac doanh nghiép tw nhén, nhwng khéng tac
dong t&i DNNN.
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\Y/={=/=d Chi phi dau tw

Chi s6 kiém soat tham nhiing

02 4 0.14

0.1 4

Good Policy, Sound Economy
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Ngudn: Kaufmann, Kraay, and Mastruzzi (2009)
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\Y4=od 28 That bai thi trwérng

Good Policy, Sound Economy

m Ngoai q’ng thg‘)ng tjn va ngoai trng dao ’tao: Cac
san pham xuat khau cé do phurc tap thap, gia tri

gia tang thap.

m Ngoai ng lién két: Céng nghiép phu tro kém

phat trién.

Copyright © VEPR 2014
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o _ Good Policy, Sound Economy
\4= o3 d Tom lwoc cac nhan dinh

m B4t 6n kinh t& vi md, sw x6i mon niém tin cla cac cha thé kinh té
vao twong lai va dinh hwéng dieu hanh la nhirng can tré cho dau tw
dai han.

m Chat lugng mdi treong kinh doanh thap, quyén s& hiru bi xam
pham va tinh trang tham nhiling Ia nhirng rang budc chat doi véi
tang trwdng Viét Nam.

= Cosdha tang, dac biét Ia ha tAng giao thong, la rang budc chat. Ha
tang nang lwgng sé la rang budc trong yéu trqng trung va dai han,
tuy nhién chwa phai la rang buéc chat trong ngan han.

= Sy yéu kém hidu qua cla cac trung gian tai chinh, hoat dong dau tw
cOng qua mirc sé tr& thanh rang budc chat néu nén kinh té quay tré&
lai quy dao tang trwdng cao.
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\4=lxd3d Tom lwoc cac rang budc chinh

m Vén dé that bai thj truong la rang budc chat, dac biét tai cac thi
trup’ng trong yéu nhuw thi trwong lao déng, dao tao, nang lwong, san
xuat hang dau vao, v.v....

Thiéu lao dong co k¥ nang, chat lwong cao la mot rang budc cho
tang trwdng cua nen kinh te. Dieu nay bat nguon tir toan bé hé
thong dao tao tir thap Ién cao.

Tinh sang tao cta nén kinh t& hadu nhw khéng cé. Diéu nay béat
ngudn tir sw that bai ctia Nha nwéc trong viéc bao ho cac sdn pham
tri tué va bi quyét cong nghiép, thiéu mai trwerng khuyén khich tw do
hoc thuat va nghién ctru, tw duy doc lap, chép nhan rdi ro.
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Good Policy, Sound Economy

Chwong 4:
. DPanh gia hé théng ngan hang
thwong mai Viét Nam bang bd chi
s6 lanh manh tai chinh (FSls)

TS. Nguyén Birc Thanh
Vi Minh Long
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\V/===3 CAu tric

m Sy phat trién cha hé thdng ngan hang thuwong
mai Viét Nam
m Céc chi s6 lanh manh tai chinh (FSIs)
m Phan tich vé cac chi s6 lanh manh tai chinh dbi
v&i hé thong ngan hang cua Viét Nam
Nhirng rao can trong viéc tinh toan FSls tai Viét Nam

Phan tich vé FSls cta hé théng ngan hang Viét Nam

Copyright © VEPR 2014 104
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" N Good Poicy, Sound Economy

Hé thong ngan hang thwwong mai
VEPR Viét Nam

30/6/2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006

T T t T T

0 20 40 60 80 100 120

®NHTM Nha nwéc B NHTM C& phan = NHTM Lién doanh
® Chi nhanh NHTM nwéc ngoai ® NHTM 100% vén nuéc ngoai

Ngudn: Website Ngan hang Nha nwéc

Copyright © VEPR 2014 105

" N Good Policy, Sound Economy

Hé thong ngan hang thwong mai
VEPR Viét Nam

Tin dung ndi dia dwo'c cung cap b&i hé théng tai chinh tai mét s6 quéc gia,
2000-2010 (% GDP)

2000 2005 2010
Cac qudc gia c6 mirc thu nhap trung binh thap 50,57 49,91 58,73
Cac quéc gia c6 mirc thu nhap
trung binh thap va trung binh 66,82 7438 9223
Céc qudc gia c6 mirc thu nhap trung binh cao 174,87 181,12 197,45
Trung Quéc 119,67 134,30 146,28
An Po 51,19 58,36 71,94
Indonesia 60,68 46,20 36,39
Vietnam 32,57 65,40 124,66
Uganda 12,20 8,64 17,10
Nam Phi 152,46 185,89 191,66
Nga 24,93 22,12 37,45
Brazil 71,86 74,48 96,26
106
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o _ Good Policy, Sound Economy
\V/= =/ =38 Cac chi s6 lanh manh tai chinh (FSlIs)

m Céc chi sb lanh manh tai chinh (FSls) la cac chi sb danh gia sw
lanh manh va tinh trang tai chinh hién tai cla cac td chue tai
chinh trong nén kinh té ciing nhw cac khach hang ca nhan va té
chtrc cta ho.

FSls bao gdbm ca cac sb liéu danh gia déi voi tivng té chirc tin
dung cu thé va ca sb liéu tdng hop. D6 la cac chi sb dwoc tinh
toan va st dung phd bién cho viéc giam sat an toan vi mé ciing
nhw danh gia va phat hién diém manh, diém yéu cta hé théng tai
chinh.

Hé théng chi s6 FSIs dwoc chia thanh hai nhém co ban: nhém
chi s6 FSlIs co ban dwoc str dung théng nhéat béi phan 16n cac
quéc gia; va nhédm chi sé FSIs mang tinh khuyén khich 1a cac chi
sb tuy thudc vao tirng qudc gia trong viéc quyét dinh tinh toan va
st dung.
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\Y/={={2d8l Cac chi s6 danh gia nguén von

m Vén ty cd trén tbng tai san cd rdi ro trung binh
(Regulatory capital to risk-weighted assets).

m Vén tw c6 trén tdng tai sén (Capital to Assets).
m Thu nhap trén vdén chi s& hiru (ROE).

m No xau rong trén vén tw cé (Nonperforming net of
provisions to capital).
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" J Good Policy, Sound Economy

/e

\4=Ix2d Cac chi so0 danh gia tai san

m Tai san thanh khoan trén tbng tai san (Liquid assets to
total assets).

m Tién gl khach hang trén tdng dw no cho vay (customer
deposits to total loans).

m Thu nhap trén tbng tai san (ROA).

m No x4u trén tbng dw no (Nonperforming loans to total

gross loans).
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" JE
\ == ~3 No’ xau trén tong dw no

Good Policy, Sound Economy

No’ xau trén tdng dw ng cia mét s ngan hang, 2008-2012 (%)

BIDV VCB Vietin Exim STB Techcom MBB
Bank bank Bank

2008 2.71% 4.61% 1.81% 4.71% 0.60% 252% 1.92%
2009 2.82% 247% 0.61% 1.83% 0.64% 249% 1.73%
2010 2.71% 2.83% 0.66% 142% 0.54% 2.29% 1.35%
2011 2.96% 2.03% 0.75% 1.61% 0.58% 2.83% 1.61%
2012 2.92% 2.40% 1.47% 1.32% 2.05% 2.70% 1.86%

DongA HD KienLong LienViet NaVi Ocean PG

MDB PNB SHB

Bank Bank Bank PostBank Bank Bank Bank
2008  2.55% 1.93% 0.59% 0.80% 291% 1.44% 1.42% 2.31% 1.89%
2009 1.33% 1.10% 1.17% 0.28% 2.93% 245% 1.61% 1.23% 233% 2.79%
2010 1.60% 0.83% 1.11% 0.42% 1.26% 2.24% 1.67% 1.42% 1.84% 1.40%
2011 1.69% 2.36% 2.77% 2.14% 2.08% 2.92% 2.08% 2.06% 2.32% 2.23%
2012  3.95% 4.34% 2.93% 2.71% 564% 3.52% 8.44% 3.02% 8.83%
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) Good Policy, Sound Economy
Cac chi s6 danh gia thu nhap va loi
nhuan

VEPR

m Thu nhap l4i trén téng thu nhap (Interest margin to gross

income).

m Thu nhap tir hoat dong kinh doanh trén téng thu nhap
(Trading income to total income).

m Chi phi ngoai lai trén tbng thu nhap (Noninterest
expenses to gross income).

m Chi phi nhan vién trén téng chi phi ngoai Iai (Personnel

expenses to noninterest expenses).

Copyright © VEPR 2014 m

,Good Policy, Sound Economy
Chi phi nhan vién trén tong chi phi
ngoai lai

VEPR

Chi phi nhan vién trén tdng chi phi ngoai lai ctia cac ngan hang G12,
2008-2012 (%)

Agri Vietin Exim Techcom VP
BIDV VvCB ACB MBB MsSB Average
bank Bank bank Bank Bank
2008 54.72% 60.03% 47.02% 59.44%  43.45% 46.91% 42.13% 42.78% 41.61% 53.15%
2009 51.98% 66.32% 56.78% 56.69%  47.06% 50.55% 45.61%  50.21% 45.88% 48.76% 43.53% 53.25%
2010 54.73% 60.62% 56.87% 57.55%  44.94% 53.01% 52.55%  47.52% 45.23% 45.26% 44.00% 53.36%
2011 56.78% 63.51% 55.94% 54.80% 50.02% 55.03% 57.28%  56.27% 43.82% 46.06% 52.80% 53.07%
2012 49.93% 55.75% 52.87%  44.13% 48.73% 51.35%  42.14% 52.90% 43.89% 42.41% 47.80%
AB BaoViet DongA HD LienViet NaVi Ocean PG VietCapital
MDB PNB SHB
Bank Bank Bank Bank PostBank Bank Bank Bank Bank
2008 37.48% 41.27% 38.18% 51.80%  44.47% 55.70% 44.11%  36.36% 37.68% 57.43% 44.82% 56.02%
2009 40.44% 41.19% 38.52% 45.87% 34.32% 61.75% 47.70%  39.29% 46.96% 53.59% 42.17% 57.15%
2010 42.61% 41.85% 37.47% 48.08% 32.70% 58.01% 44.47%  40.61% 45.84% 50.69% 41.18% 51.22%
2011 42.30% 38.50% 48.61% 44.95% 38.61% 64.45% 49.31%  33.05% 44.36% 47.02% 45.38% 43.07%
2012 36.71% 41.63% 37.90% 55.87% 37.67%  36.80% 39.64% 55.12% 43.60% 41.57%
Ngudn: Tinh toan cla tac gia tir cac bao cdo tai chinh
Copyright © VEPR 2014 112

56



- _ Good Policy, Sound Economy
\V/= =/ =8 Cac chi s6 cbt 16i chwa tinh toan dwoc

m Vén ty co trén tbng tai sdn c6 rdi ro trung binh
(Regulatory capital to risk-weighted assets).

m Vén ty co clp | trén tbng tai san co rdi ro trung binh
(Regulatory Tier | capital to risk-weighted assets.

m Trang thai ngoai té rong trén tdng vdn (Net open position
in foreign exchange to capital).

m Ti trong dv no theo linh vuwec kinh té trén téng dw no
(Sectoral distribution of loans to total loans).
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- _ Good Policy, Sound Economy
VEPR Panh gia chung vé dé lanh manh cua

hé théng ngan hang thwong mai

m Hé sb an toan von clia Viét Nam ludn luén cao hon mirc
tdi thiéu 8% dwoc quy dinh theo tiéu chuin Basel, va
tham chi con luén cao hon mirc quy dinh 9% cia NHNN,
tuy nhién, chéat lwong tai san van chwa dwoc ddm bao
do van dé no xau tén dong trong toan bd hé théng.

m Céc chi sb do Iwong thu nhap va loi nhuan suy giam bat
chap nhirng két qua tang trwdng an twong trwede do.

m Céc chi s6 danh gia kha nang thanh khodn ciing déu cho
thay sy suy giam.
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Good Policy, Sound Economy

Chwong 5:
. Hanh trinh hdi nhap kinh té
quoc té: Pang sau sw ky vong
cua Viét Nam

PGS. TS. Nguyén Héng Son
TS. Nguyén Anh Thu

TS. Nguyén Tién Diing
PGS. TS. Ha Van Hbi
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- _ Good Policy, Sound Economy
\4=x3d NOi dung

m Hanh trinh héi nhap kinh té quéc té cla Viét
Nam va nhirng rang budc ndi tai

m Hiép dinh TPP: nhirng co hdi va thach thirc I&n

m Cong dong kinh t& ASEAN — AEC va sy tham
gia ctia Viét Nam

m Ham y chinh sach

Copyright © VEPR 2014
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o _ Good Policy, Sound Economy
VEPR H§i nhap kinh té quoc te: hanh trinh
- bat dau ttr nam1995

Viét VJEPA,
nam Viét
tham gia Nam —

ASEAN: WTO: Chi Lé AEC:
1995 2007 FTA 2015
BTA: FTA cia TPP:

2001 ASEAN bat dau
va cac dam
doi tac phan

2010

Copyright © VEPR 2014 117

" A
A\ =234 Nhirng thanh twu cua hdi nhap

Good Policy, Sound Economy

m Nam 2013, téng kim ngach xuat nhap khiu dat
263,47 ty USD, cao gap hon 2,3 lan so v&i nam
2007.

= Hoi nhap kinh té thu hat mét lwong lon nguén
von dau tu truc tiep r)u’é’c ngoai, tao déng lwc
cho tang trwdng kinh te & Viét Nam.
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- _ Good Policy, Sound Economy
\4=22d Nhirng rang buédc ndi tai

m Viét Nam co6 loi thé so sanh biéu hién (RCA) cao trong
cac mat hang tham dung lao déng hoac dwa vao tai
nguyén thién nhién nhw mat hang néng Iam thuy san va
dét may.

Nguy co “céi bdy cla tw do hoa thwong mai”.

m Hang rao phi thué quan cao dbi véi hang hoa xuét khau
clia Viét Nam.
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- _ Good Policy, Sound Economy
\4= =48 Nhirng rang budc ndi tai

m Hiéu qua cla FDI thap

FDI tap trung chli yéu trong cac linh vyc Iap rép co gia tri gia
tang khéng cao, mrc dé chuyén giao cdng nghé va lan tod sang
céac thanh phan kinh té khac rat thap.

m Khdng tan dung dwoc co hdi clia hdi nhap dé cai cach
trong nwéc
Cai cach doanh nghiép nha nwéc cham chap.

Thuc hién cac cam két hoi nhap song khéng dem lai hiéu qua
doi voi cai cach trong nuéec.
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- _ Good Policy, Sound Economy
\4= o >d8 Nhirng rang buéc ndi tai

Theo xép hang vé chi s6 quan tri toan cau (WGI), Viét
qu khéng dwoc danh gia cao va thuéc nhém xép hang
thap.

= Th4p nhét |a cac chi sb thanh phan: “Tiéng ndi va trach

nhiém giai trinh” va “chét lwong cha phap luat”.

Tl nam 2005 cho t&i nay, chi sé tw do kinh té (IEF) cua
Viét Nam déu xép xi & muc 50, tic la ranh gi&i gitka nén
kinh t& “bj kim nén” va nén kinh té “gan nhu khong tw
do”.
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VEPR Hiép dinh TPP: Sw hinh thanh va

Good Policy, Sound Economy

phat trién
03/2012
.2011 Nhat Ban
. Canada,
10/2010 Mexico
Uc, Peru,
Malysia,
.20}16 viét Nam
My
© 2005
Xingapo,
Chile,
Brunei, NZ
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\V/= 2 =8 Hiép dinh TPP: “FTA thé ky 21”

NOI DUNG DAM PHAN

* Tw do hoa thwong mai
- Cat gidm thué quan )
- Xoa bd hang rao phi thué

- Ty do hoa TM dich vu
- Nganh nhay cam

- Quy dinh lién quan

* Pau tw

* N6i dung khac

Copyright © VEPR 2014

CAC CHUONG TRONG TPP

- Twdo Thwong mai hang hoa
- Hang rao ky thuat

- Tha tuc hai quan

- Dich vu qua bién gi&i

- Dét may

- Viénthéng

- Dich vu tai chinh

- Quy tic xuét x&

- Vé sinh an toan thuc phdm

- Hb tro ky thuat

- Céc bién phap khéc phuc TM
- Pautw

- Canhtranh
- Mbi truong
- Mua s&m chinh pha
- S& hivu tri tué
- Lao ddng
123

Good Policy, Sound Economy

VEPR Quan hé thwong mai cua Viét Nam

v@i cac nwoc TPP

m TPP Ia mét trong nhirng khu vuc thwong mai tw do I&n nhat ma Viét

Nam tham gia cho t&i nay.

m TPP bao gébm nhirng thj trwérng xuét khau I&n nhét cta Viét Nam

nhw My va Nhat Ban.

m TPP bao gébm céc nwéc dau tw hang dau tai Viét nam, nhw Nhat

Ban, Xin-ga-po, Ma-lai-xi-a hay My.

m Xuét khau téi cac nuwéc TPP ¢6 khuynh hwéng suy gidm twong déi

trong nhirng ndm gan day.

m Viét Nam nhap khau it hon tir cac nwéc thanh vién TPP so v&i mirc

xuét khAu sang cac nwdc nay.
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o _ Good Policy, Sound Economy
VEPR Quan hé thwro'ng mai cua Viét Nam

v&i cac nwoc TPP

m Viét Nam xuét khau chi yéu cac san phdm nhw dét may,
da giay, nébng san, hai san, va hang ché tao st dung
nhiéu lao dong t&i cac nwéc TPP.

TPP la thj trwéng 1&n nhéat cho hang héa sir dung nhiéu lao déng
clia Viét nam (may mac, da giay, dién tir...).

TPP ciing la thi trwdng 16n déi véi cac mat hang ndng san va hai
san cua Viét Nam.

Trong TPP, My la thi trwdng 1&n nhét d6i véi noéng sén va hang
ché tao str dung nhiéu lao déng cla Viét Nam.

Copyright © VEPR 2014 125

- _ Good Policy, Sound Economy
VEPR Quan hé thwong mai cua Viét Nam

v@i cac nwoc TPP

m Viét Nam nhap khdu chi yéu may méc, thiét bi va
nguyén vat liéu san xuat tr cac nwéc thanh vién TPP.

m Nhap khdu ndéng san t» TPP lén dén trén 3 ty do-la My
vao nam 2012, chiém trén 36% tong gia tri néng san
nhap khau cla Viét Nam.

Céac mat hang néng san chinh nhap khau t» TPP gém ngii céc,
bo sira, thit, thirc an gia suc, hai san.

Hau hét néng san déu duoc nhap khéAu tlr cac nwéc thanh vién
TPP nam ngoai khu viec Bong A nhw O-xtray-li-a, Niu Di-lan, My
va Ca-na-da.
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VEPR Thwong mai cta Viét Nam va cac nwéc TPP nam 2013

Gia tri (triéu USD) Co chu (%)
2007 2013 2007 2013
A. Xuét khau
Tong kim ngach xuat khau 48561 132135 100,00 100,00
Xuat khau toi TPP 24816 51572 51,10 39,03
trong do:
My 10105 23869 20,81 18,06
Ca-na-da 539 1547 1,11 1,17
Mé-hi-cd 360 890 0,74 0,67
Chi-lé 47 219 0,10 0,17
Péru 7 - 0,03 -
Niu- Di-Lan 68 274 0,14 0,21
O-xtray-li-a 3802 3514 7,83 2,66
Nhat Ban 6090 13651 12,54 10,33
a-lai-xi-a 1555 4926 3,20 3,73
Xin-ga-po 2234 2662 4,60 2,01
Bru-ndy - 8 - 0,01
B. Nhap khau
Tdng kim ngach nhap khau 62765 132125 100,00 100,00
Nhap khau tv TPP 19603 30172 31,23 22,84
trong do:
My 1701 5232 2,71 3,96
Ca-na-da 287 406 0,46 0,31
Mé-hi-co 59 115 0,09 0,09
Chi-lé 110 315 0,18 0,24
Péru 48 43 0,08 0,03
Niu- Di-Lan 246 449 0,39 0,34
O-xtray-li-a 1059 587 1,69 1,20
Nhat Ban 6189 1612 9,86 8,79 .
a-lai-xi-a 2290 4104 3.65 3.1 Nguén: TCTK
Xin-ga-po 7614 5703 12,13 4.2
Bru-nay - 607 - 0,46
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" JE Good Policy, Sound Economy

Quan hé thwong mai ctia Viét Nam
v&i cac nwéc TPP

m Co clu thwong mai ctia Viét Nam coé tinh bb sung dbi véi cac
nwéc thanh vién TPP (dwa vao RCA).
= Viét Nam c6 loi thé trong:
ndéng san (ca va hai san, ngii cbc, rau va hoa qua, ca phé va ché, cao
su va gb).
nhién liéu (than da, dau tho, gb).
san phdm ché tao st dung nhiéu lao dong (hang noi thét, tdi xach, hang
may mac va da giay, da va san pham tir da, vai soi).
San phdm dién to tiéu dung (thiét bi vién thong, thiét bi van phong va
phu tung).
m Hau hét cac nwéc thanh vién TPP khong co loi thé so sanh
trong cac san pham dién t&r va hang ché tao st dung nhiéu
lao déng.
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o _ Good Policy, Sound Economy
\V/= =1=F Quan hé thwong mai cuia Viét Nam
v&i cac nwéc TPP

Loi thé so sanh hién hiru cia Viét Nam va cac nwéc TPP, 2012

Ma Viét | Nhat | Xin- |Ma-lai-| Bru- | O-xtray Ca-  Meé-

SITC Mo ta Nam | ban | ga-po| xi-a | nay -li-a My | na-da xi-c6  Chi-lé Pé-ru
3 [Ca, dong vét giap xac va than mém 7,77 /033 /013 052 0,03 0,56 469 052 135 027 7,07
4 |Ngii céc 325 005 /033 046 |0,01 353 1,61 1,49 (2,19 [ 046 | 0,52
5 |Rauva hoa qua 210 (0,02 0,06 |0,16 | 0,00 0,71 4,10 1,20 | 098 [ 197 6,24
7 |Caphé, che 744 004 049 1,33 0,00 0,18 043 /037 063 077 0,15
12 |Thubc la 1,00 017 (089 098 0,00 0,14 057 047 0,19 | 0,37 | 049
23 Cao su thd 6,12 /1,04 /033 |3,38 |0,00 0,02 0,00 |0,75 /0,36 | 0,3¢ | 0,01
24 Gb 293 0,02 005 227 0,02 1,12 17,23 ' 1,13 486 0,10 |5,28
32 Than, than cbc va than banh 1,34 007 000 002 0,00 2082 000 121 185 0,01 | 001
41 | D&u va mé& dong vat 223 |015 0,10 0,02 0,00 | 4,24 12,00 (1,55 | 1,84 042 | 515
56 |Phan boén 1,15 [0,06 | 0,01 0,57 | 0,00 | 0,30 0,05 084 [394 037 | 267
59 |Vatliéu hoa chét khac 1,01 1,44 1,10 /0,70 |0,02 | 0,32 2,75 162 | 055 | 0,28 | 0,25
61 Da va cac san pham da khac 217 |010 0,22 0,06 0,00 0,38 259 045 009 067 | 021
62 San pham cao su 108 1,74 /030 148 0,06 0,10 0,13 /086 093 061 | 062
63 |G va san pham gd 1,13 |003 /0,08 [297 0,01 0,14 225 |057 1,82 0,20 1,61
65 | Soi, vai va cac san pham lién quan 209 060 (0,12 0,49 | 0,00 | 0,06 044 |053 /0,27 [ 037 | 0,16

Thiét bj van phong va xt ly di liéu tw
75 |dong 106 067 185 216 0,01 0,13 0,09 /095 0,17 164 | 0,03
76 | Thiét bj vién théng va thiét bj ghi am 3,19 /0,70 0,78 1,38 | 0,07 0,10 0,13 |0,78 | 0,31 | 2,69 | 0,06
82 |Noi that 342 0,18 | 0,06 1,26 | 0,00 0,04 0,20 |054 094 1,72 | 0,06
83 |Tui sach 345 001 /0,33 0,07 000 0,04 0,08 021 011 /012 0,15
84 |May mac 530 |003 /014 0,84 0,02 0,04 021 015 0,12 | 0,50 | 0,22
85 |Da giay 10,08 | 0,01 0,72 0,70 | 0,00 0,03 0,13 0,11 | 0,08 | 0,22 | 0,24

88 | Thiét bj anh, thiét bi quan hoc va déng hd | 2,04 | 2,61 1,10 10,62 10,02 |0,13 0,17 10,80 | 0,13 /0,37 |0,03
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- _ Good Policy, Sound Economy
V- == Loi ich va phi tén tiém tang cua Hiép
dinhTPP

m Ty do hoéa thwong mai trong TPP mé& rong thi trudng xuét
khau ddi v&i hang hda Viét Nam ma trwdc hét 1a néng san va
cac san pham ché tao s&r dung nhiéu lao déng.

Loi ich clia viec mé rong thi trwong xuét khau xuét phat tlr quy mé thi
trwong rong I&n trong TPP va tinh bd sung thwong mai cao gitra Viét
Nam va cac nén kinh té TPP.

Thué quan danh vao cac san pham ché tao, dac biét 13 hang dét may
van duwoc duy tri & mirc twong ddi cao trong nhidu nén kinh té thanh
vién TPP.

= Viéc cat gidm thué quan sé& mé rong thi trwdng xuat khau va
thuc day dau tw nwdc ngoai vao cac nganh céng nghiép xuat
khéu cta Viét Nam.
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" JE Good Policy, Sound Economy

Loi ich va phi tén tiém tang caa Hiép
VEPR [ty

m Tuy nhién, loi ich cé dwoc tir viéc cat gidam thué quan co
thé bi x6i mon béi cac hang rao thwong mai méi.

Quy tac xuét x& chat ché ap dung cho nganh dét may (yamn
forward) c6 thé gay bat lgi cho nganh may mac cta Viét Nam.
Cac bién phap tw vé dac biét dwoc ap dung trong mot sb FTA ¢o
sw tham gia cia My ciing c6 thé dwoc st dung trong TPP.

m M6t s6 nganh san xuét cta Viét Nam c6 thé bj tac dong
bat lgi tr viec mé ctra thi trwdng trong TPP (vd: nganh
chan nudi, dich vu).

M& clra thi trueong ndng sén co thé tac dong tiéu cuc dén nganh
chan nudi va dén nhitng nd Iwc da dang hdéa co cau san xuat
ndéng nghiép va phat trién néng thén.
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- _ Good Policy, Sound Economy
Loi ich va phi tén tiém tang caa Hiép
=Fi dinhTPP

m TPP la mét hiép dinh thwong mai tw do kiéu mai, phirc
tap, v&i pham vi réng.

Nhiéu van dé dang dam phan trong TPP chua dwoc dugc diéu
tiet bédi WTO, hay dwoc dat ra véi mirc dd va pham vi réng hon
so v&i cac hiép dinh ciia WTO.

Viéc thyc hién cac cam két trong TPP c6 thé doi hoi phai thyc
hién cac diéu chinh chinh sach va luat phap trong nuéc trong
nhiéu Iinh vrc khac nhau, nhw sé hivu tri tué, hai quan, mua sém
cbng hay lao dong.
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Good Policy, Sound Economy

Loi ich va phi ton tiém tang caa Hiép
VEPR dinhTPP

Thué suat MFN vé&i san phdm may mic va da gidy

D&t | May méc Da gidy
Nhat ban 55 9,2 12,9
Xin-ga-po 0 0 0
Ma-lai-xi-a 10,6 15,9 14
O-xtray-li-a 6,8 15,4 55
Niu-Di-lan 2 12 3,3
My 8 11,7 3,9
Ca-na-da 6,6 16,9 53
Mé-xi-c6 12 35 15,2
Chi-lé 6 6 6
Pé-ru 12,9 17 6,7

Nguén: C& s& di liéu thué quan ctia WTO
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CONG DONG KINH TE ASEAN

LICH TRINH THU'C HIEN CHIEN LUQC TR

Tru cot 1
Co s& san xuéat va thi
trwdng thdng nhét

«Tw do Iwu chuyén hang
hoa

«Tw do Iwu chuyén dich
vu

«Tw do hoa dau tw

Tu do hoa hon dong vén
«Tw do Iwu chuyén lao
dong c6 tay nghé

*Khu vie wu tién hoi
nhép

*Lwong thyc, ndng
nghiép va lam nghiép

Copyright © VEPR 2014

Tru c6t 2
Khh vic kinh té canh
tranh

«Chinh séach canh tranh
*Bao vé nguoi tiéu dung
*Quyén s& htru tri tué
*Phat trién co s& ha
tang

*Thué

*Thwong mai dién t&

KE HOACH TONG THE AEC (2008-2015)

Trucét3 Tru cot4
Phat trién kinh té ddng  H6i nhap vao nén kinh
déu té toan cau

+Tiép can thdng nhat dé
Phat trién cac doanh v6i hop tac kinh té ngoai
nghiép vira va nhd khéi
(SMEs) *Tang cwdng tham gia
+Sang kién hoi nhap vao chudi cung trng toan
ASEAN céu
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" MEENNE Good Policy, Sound Econorny
\V/= =/ =8 Biéu cham diém (Score card)

Giai doan 1 Giai doan 2 Giai doan3 Giai doan 4
2008-2009 2010-2011 2012-2013 2014-2015
89,5% 79,2% 76,2%

2008 — 7/2013: 79,7% hoan thanh
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.._ Good Policy, Sound Economy
\V/= =8 Tw do thwong mai hang hoa

= Mot trong cac yéu t6 hoi nhap trong tdm clia ASEAN: cét
giam thué quan theo 19 trinh:

1 7 linh viee wu tién: san ppém noéng nghiép, 6 to,dién ttr, thuy san,
cao su, dét may va do gob

m Viét Nam cam két

1 Pwa thué vé 0% cho tat cd cac méat hang trao ddi thwong mai
trong ASEAN cho t&i 2015, ngoai trir:

= 7% dong thué dwa vé 0% cho t&i n&m 2008.

= Hang hoa trong danh muc loai trtr chung.
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\Y/= 274 Tw do thwong mai hang hoa

Cét giam thué trong
AFTA (CEPT - ATIGA)

Cai cach hai quan va céac bién
phap tao thuan loi thwong mai
khac

Copyright © VEPR 2014

Thué suét trung binh ASEAN-6: 0,05%

Thué suét trung binh CLMV: 2,61%

Thué suét trung binh ctia Viét Nam:
1,88% trong 2012; 1,77% trong 2013
va 1,69% trong 2014

Hai quan dién tt

Chuong trinh mot cia qubc gia
(VNSW)

Pon gidn hoa thi tuc cap gidy phép va
chirng nhan
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\4=2d3d Tw do thwong mai dich vu

'

.

Ve

.

.
7

g
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( AFAS (Hiép dinh khung ctia ASEAN V& dich vu) > goi |
cam két méi nhat la AFAS 8
|\ J
<
5 nganh dich vy wu tién
<
Nganh dich vu dac biét: dich vu tai chinh
J
Xoa bé rao can trong Mode 1, 2; giam rao can trong )
Mode 3 va dwa ra cac thong s6 cho Mode 4
J
<
MRAs: Cac thoa thuan céng nhan I&n nhau
J
138
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il Good Policy, Sound Economy
Pham vi cam ket dich vu cua Viét

VEPR Nam trong AFAS 8

S6 lwgng phan | S6 Iwong phan | S6 Iwong phan | S6 Iwgng phan
STT | Nganh nganh theo quy |nganh Viét Nam  nganh cam két nganh cam két
dinh cua WTO cam két véi WTO trong AFAS 7 trong AFAS 8

1 Dich vu kinh doanh 46 26 21 25

2 Dich vu thong tin lién lac 24 19 20 20

3 Dich vu xay dwng 5 5 5 5

4 Dich vu phan phéi 5 4 4 4

5 Dich vu gido duc 5 4 4 4

6 Dich vu méi trwdng 4 3 3 4

7 Dich vu tai chinh 17 16 16 16

8 Dich vu y t& 4 2 3 4

9 Dich vu du lich 4 2 3 3

Dich vu gidi tri, van hoa, thé| 5 2 2
10 2
thao
1 Dich vu Van tai 36 17 14 24
Nguén: Téng hop clia tac gia tir cac Bidu cam két dich vu ciia Viét Nam trong GATS,
AFAS 7 va AFAS 8
. 139

Copyright © VEPR 2014

Good Policy, Sound Economy

\V/— /=] Thwong mai va dau tw cda Viét Nam
vé&i cac nwéc ASEAN

Xuét nhap khau Viét Nam-ASEAN giai doan Xuét nhap khau Viét Nam-thé giéi giai doan
2007-2012, Ty USD 2007-2012,: Ty USD

Nhap
= Nhap khau = khédu
= Xuét khdu u Xuét

khéu

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ngudn: UNComtrade va Téng cuc Hai quan
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o _ Good Policy, Sound Economy
\V/=—] = Quan hé thwong mai va dau tw cia

Viét Nam vé&i cac nwé'c ASEAN

= Ty trong thwong mai noi khéi ctia cac qubc gia ASEAN chi chiém
khoang 25% tong khoi lwgng thwong mai clia khu vire.

= Ddi tdc thwong mai chi yéu la Thai Lan, Singapore va Malaysia.

Viét Nam luén c6 mirc tham hut thwong mai twong déi 16n voi ASEAN, dac biét
v&i Thai Lan va Singapore. Thang dw thwong mai rd rét nhat la véi Cambodia.

= Viét Nam thé hién loi thé s0 sanh cao trong mat hang thuy san, ng
cég, ca phé, qhé, cao su, go, do ndi that, tui xach va do dung du lich,
quan ao va giay dép.

m Tat cd nhirng mat hang trén cac nudc ASEAN déu co loi thé so
sanh, tri m’ét hang do néi that, nhwng Trung Quoc lai cé lgi thé so
sanh cao doi véi mat hang nay.

> Viét Nam c6 loi thé so sénh khé tuwong dong véi céc nwéc ASEAN
= mure dé canh tranh cao.
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"
Xuat nhap khau Viét Nam vé&i cac nwoc
VEPR ASEAN

Good Policy, Sound Economy

Gia tri (Ty USD) Co cAu (%)

A, Xuét khdu 2007 2013 2007 2013
Tdng kim ngach xuét khdu 48,56 132,2
Xuét khiu t&i cac nwéc ASEAN 8,11 18,47 100 100
Bru-nay N/A 0,02 N/A 0,09
Cam-pu-chia 1,04 2,93 12,84 15,84
In-d6-né-xi-a 1,15 2,45 14,22 13,29
Lao 0,11 0,46 1,35 2,48
Ma-lai-xia 1,55 4,93 19,17 26,67
My-an-ma 0,02 0,23 0,27 1,23
Phi-lip-pin 0,97 1,70 11,90 9,18
Xin-ga-po 2,23 2,66 27,55 14,41
Thai Lan 1,03 3,19 12,70 17,29

B, Nhap khiu 2007 2013 2007 2013
Tdng kim ngach nhap khau 62,76 131,3
nhap khau téi cac nwéc ASEAN 15,91 21,64 100 100
Bru-nay N/A 0,61 N/A 2,80
Cam-pu-chia 0,21 0,50 1,29 2,33
In-d6-né-xi-a 1,35 2,37 8,51 10,97
Lao 0,21 0,67 1,33 3,09
Ma-lai-xi-a 2,29 4,10 14,39 18,97
My-an-ma 0,08 0,12 0,47 0,57
Phi-lip-pin 0,41 0,95 2,60 4,40
Xin-ga-po 7,61 5,70 47,86 26,35
Thai Lan 3,74 6,31 23,53 29,17

Copyright © VEPR 2014 N An - & div lia 5 TA i 142
lguén : Co s& dir lieu COMTRADE va Tong cuc hai quan
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Good Policy, Sound Economy

A= 28 RCA cuia Viét Nam, ASEAN va Trung Quéc

siTC M6 ta Btu- Ir:-d?- Cam:pu- Ma_-lai- Phi:llp- Xin- Thai Viét Tru?g
ndy [né-xi-a| chia Xi-a pin ga-po| Lan Nam | Quoc
3 |G dongvatgidpxdcval o oal 564 | 003 | 050 | 218 | 012 | 500 | 7,36 | 1,22
than mém
4 |Ngt cée 001] 018 | 158 | 044 | 026 | 032 | 2,22 | 3,10 | 0,06
5 |Rauva hoa qua 000 033 | 0410 | 016 | 253 | 006 | 1,60 | 2,04 | 0,74
7 |Caphé, che 000 | 315 | 002 | 129 | 003 | 047 | 0,24 | 7,16 | 019
23 |Cao su tho 000 | 1,02 | 557 | 318 | 031 | 0,31 | 1058 | 575 | 011
32 Z;‘s; than coc va than| o 4o | 1643 | 001 | 002 | 038 | o000 | 000 | 1,28 | 012
61 E:é;’a céc san pham da| o o, | o056 | o418 | 006 | 040 |o022 | 1,37 | 223 | 1,01
62 | San pham cao su 006 | 1,35 | 0,01 142 | 074 | 028 | 360 | 1,03 | 113
g3 |GO va sanpham go, tlr) o1 | 567 | 005 | 271 | 1070 | 007 | 111 | 2.80 | 1,38
ndi that
g5 |Sohvaivacacsanpham| oo | 445 | 035 | 047 | 020 | 0412 | 094 | 196 | 276
lién quan
72 |May moc, thidt bi 004 | 045 | 005 | 225 | 345 | 241 | 1,10 | 1,69 | 1,99
82 |Noi that 000 | 098 | 024 | 121 | 036 | 006 | 053 | 328 | 2,83
gg |Hang dulich, tixachval ooy | o35 | 039 | 008 | 039 | 036 | 044 | 373 | 409
cac loai twong tw
84 |Quan ao 002 | 1,72 | 2336 | 085 | 1,38 | 014 | 082 | 540 | 329
Copyright © VEPR 2014 Nguén:Tinh toan cla tac gid dwa trén co s& di¥ liéu UNComtrade 143

" JE
\V/= —]—J Chi sé bb tro thwong mai cua Viét
Nam v¢&i cac nwéc ASEAN

Good Policy, Sound Economy

Copyright © VEPR 2014

Péi tac 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Thai Lan 44,64 45,34 50,75 49,19 48,83 52,06 52,91
Singapore 42,04 45,63 47,38 45,02 44,57 47,34 53,07
Malaysia 34,21 37,06 42,69 41,58 47,47 53,99 58,19
Philippines N/A 43,49 51,78 47,33 47,08 58,07 56,23
Cambodia 32,71 33,72 37,87 42,5 40,86 43,13 39,5
Indonesia N/A N/A N/A N/A 48,49 50,54 48,72
Nguén: Tinh toan cla tac gia dya trén co s& di liéu UNComtrade
144
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o _ Good Policy, Sound Economy
\V/=—] = Quan hé thwong mai va dau tw cia

Viét Nam vé&i cac nwé'c ASEAN

m Trong tong gia tri FDI rong vao ASEAN, dau tw néi khoi
chiem mét ty 1é khiém ton khoang 19%.

m Viét Nam xép th&r 5, thu hut dwoc 8% trong tbng sb dau
tw triee tiep nwdc ngoai vao ASEAN giai doan 2007-2012.

m Viét Nam 1a mét nwédce tiép nhan nhiéu FDI tir ngoai khdi
va ndi khdi.

m FDI déng gop vao qua trinh tang trwdng cua Viét Nam noi
chung va dong gép vao viéc xay dwng loi thé so sanh cla
cac mat hang xuéat khau (vi du mat hang thiét bj vién théng,
RCA cao do déng goép cua khu vieec FDI).
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\V/=—'=J Quan hé thwong mai va dau tw cua

Viét Nam véi cac nwéc ASEAN

Good Policy, Sound Economy

Doéng van FDI rong vao ASEAN, 2005-2012 (triéu USD)
120000

109,319.900,291.20

—
98,872.80
100000 —1

80000

60000 T Na92897 ]

46896.7

425564
40000 — 1

20000

0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

B FDI rong ndi kh&i WM FDI rong ngoai khéi Téng FDI rong vao ASEAN

Nguén: Co s& dit liéu théng k& FDI ASEAN, tinh dén 30/10/2013
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- _ Good Policy, Sound Economy
\V/= —1—J Quan hé thwong mai va dau tw caa

Viét Nam véi cac nwé'c ASEAN

FDI vao Viét Nam, 2005-2012 (triéu USD)

12000

10000

8368
\7600 8000 7519 —

8000

6000 ——

4000

2020.8 2400

2000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

= FDI ndi khéivao VN = FDI ngoai khéi vao VN Téng FDI vao VN

Nguén: Co s& dir liéu théng ké FDI ASEAN, tinh dén 30/10/2013
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" A
\V/={=]=J AEC: mét s van dé dat ra doi voi

Viét Nam

m Hop tac va canh tranh trong ASEAN

Good Policy, Sound Economy

Viét Nam va cac nwéc ASEAN c6 xu huwdng vira canh tranh trong hoat
ddng xuat khau, vira canh tranh trong viéc thu hut dau tw nwéc ngoai.

AEC dang tién t&i mot “thi tredng va co s& san xuét thédng nhat”, nghia
la tao nén mot su két ndi trong ASEAN, hinh thanh mang Iwéi san xuét
trong khu vwec, cac doanh nghiép ASEAN sé tham gia vao mang luwéi
nay va phan bé ngudn lwc mot cach téi wu.

m Quan diém cla doanh nghiép Viét Nam vé AEC
Cac doanh nghiép Viét Nam c6 nhan thirc rat han ché vé AEC.

Céac doanh nghiép chi yéu nhin nhan cac loi ich tiép can thi truong, gia
tang xuét khdu, ma loi ich nay trong AEC la twong d6i han ché.

Khéng nhin thay loi ich dai han cla sw két ndi trong “thj trwdng va co
s& san xuét théng nhat” ciia AEC.
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" JE Good Policy, Sound Economy

\4= 24 Ham y chinh sach

m Viét Nam can danh gia lai lgi thé so sanh, tim ra ché
dirng trong mang lwéi san xuat khu vye va toan cau.
Chinh phli can can nhac chinh sach hé tro' cho cac hoat dong
nghién cru va phat trién, hoat déng thiét ke, tao diéu kién gia
tang gia tri cho hang hoa xuét khau.
m Can c¢6 cai nhin toan dién va théng nhéat vé nhirng co' hoi
va thach thrc clia héi nhap tir Chinh phu téi doanh
nghiép.

m Can xem xét tinh hiéu lwc thue thi cla luat phap nham
tan dung co hdi cai cach thé ché tir qua trinh hdi nhap.
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o _ Good Policy, Sound Economy
A\ = o2d Ham y chinh sach (tiep)
m Dbi voi TPP
Cam két vé s& hiru tri tug, doanh nghiép nha nwéc, hay mua

sdm cong c6 thé doi héi nhivng thay ddi vé chinh sach va luat
phap trong nwéc.

Can c6 cac nghién ctvu sau sic vé cac van dé dang duoc
thwong lwong trong TPP va tac dong clia chuing téi nén kinh té,
bao gdm viéc m& ctra thi trwéng, s& hivu tri tué, lao déng, moi
trwdng, dau tw cling nhw cac van dé c6 lién quan khac.

Viét Nam nén tan dung quy ché ddi x&¢ dac biét danh cho cac
nwéc dang phat trién dé thwong lwong vé 16 trinh va mirc d6 mé
ctra thi trwdng hop ly cling nhw dwa ra cac cam két phu hop voi
trinh d6 phat trién ctia minh trong cac van dé vé quy tac.

Copyright © VEPR 2014, 150
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" NN IREBEEs nd Economy
\"4=l0d 38 Ham y chinh sach (tiép)

m Dbi voi AEC
1 Chinh pht can xay dwng mét co ché hiéu qua nham nang cao

nhan thirc clia doanh nghiép vé AEC, d&c biét vé nhirng loi ich
dai han ma AEC mang lai.

71 Chuan bj tot hon cho viéc di chuyén lao dong lanh nghé trong
ASEAN sau nam 2015 thdng qua hai cong viéc chu yéu.

= Thi¥ nhét, xay dwng va hoan thién cac quy dinh, tiéu chuan dé duoc
cong nhan |a "lao dong lanh nghé ASEAN" trong cac Iinh vuc
ASEAN da ky MRAs.

= Thi hai, ddy manh gido duc dao tao ngudn nhan lyc cao, dac biét
la trong céc linh vc wu tién cia ASEAN, thong qua ddy manh hop
tac v&i cac treong dai hoc trong ASEAN.
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" NN Good Policy, Sound Econorny

A\ =8 Lo két

Chuyén ti Igi
thé canh tranh_
tinh sang lgi thé

Hoi nxhép la co
hoi dé cai cach

Tan dung FDI dé
tham gia vao

canh tranh dong,
tranh “cai bay
cla tw do hoa
thwong mai”

the cheé va tai
cau truc nén
kinh té

mang lwdi san
xuat toan cau
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Good Policy, Sound Economy

. Chuwong 6:

ThS. Phil Smith

Copyright © VEPR 2014

Lwa chon chinh sach nang
Iwong cua Viét Nam

153

"
\/=2d2d San lwong dién

= Tiéu thu 140.000 GWh (2014e)
Tang trwdng 14% pa
m Cong suat 41 GWe
30% Thuy dién
20% Gas
40% Than
Nang lwvgng tai tao 0,06%
m Thét thoat truyén tai > 4.000 GWh

Copyright © VEPR 2014

Good Policy, Sound Economy
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- _ Good Policy, Sound Economy
\V/={=J =8 Hau qua cua viéc phu thuéc vao

nhién liéu than

m Thay d6i khi

h éu Legend
. . Multiple Clim ate Hazard Index

Chéu tho séng 0.00- 0.04

H?ng & Mé 0.04 - 0.09
Kong D09 - 0.134

m Can can thanh - ERS -1

toan 1 [EEREN

Il o24- 031

[ PEIEE

B oao-047

B cs7-o0s0

e

» M ceo-100 155
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Good Policy, Sound Economy

\V/==/=38 An ninh ning lwong (Mé hinh VEPR)

= Can kiét dau ndm 2029, san lwong than murc
thap vao nam 2030.

m Nguédn khi gas kha ddm bao béat chp kha nang
khai thac han ché.
m Thiéu dién toan quéc ndm 2024

Qua mudn dé dau tw vao nang lwong tai tao nhu mot
gidi phap xt ly thiéu dién. Nhap khau than va dau la
gidi phap duy nhat.

Nhung né khong qua mudén dé dau tw vao nang
lwong tai tao nhw mot chién lwgce dai han.
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" A
\4={ad3d Dién hat nhan

Good Policy, Sound Economy

m Nha may Phwdc Binh 1 va 2, tinh Ninh Thuén

m 4*1.000 MWe

Triéu USD

Chi phi thap Chi phi cao
MW 1000e| 1400e| 2000e| 1000e| 1400e| 2000e
Chi phi vén 1.000| 1.400| 2.000| 4.000| 5.600| 8.000
Chi phi van hanh 29 40 57 40 56 80
Chi phi d& bo 52 73 104 400 560 800

Copyright © VEPR 2014
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\V{= o =4 Dién hat nhan

Good Policy, Sound Economy

Tridu USD f:; phithap/Doanhthu | o5 i caoldoanh thu thép
MW 1000e| 1400e| 2000e| 1000e| 1400e| 2000e
Vén 1000] 1.400] 2.000] 4.000] 5600]  8.000
Lai sudt 6.600| 9.240] 13200 51520] 72.128| 103.040
Van hanh & Bao dudng 1720] 2.408| 3.440] 2.000] 2.800|  4.000
Xir Iy phéng xa 52 73] 104 400|560 800
Téng chi phi 8372] 11.721] 16.744] 53.920] 75.488] 107.840
Doanh thu 43.336| 60.670| 86.671| 16.097| 22.535| 32.193
IRR 6.96| 696 696 -140] -140] 140
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\V{= o> d Dién hat nhan

Good Policy, Sound Economy

Chi phi va doanh thu trung binh

Triéu USD

Mw 1000e 1400e 2000e
Vén 2.500 3.500 5.000
Lai suét 29.824 41.754 59.648
Van hanh & Béo duéng 1.860 2.604 3.720
X ly phong xa 226 316 452
Téng chi phi 31.910 44.674 63.820
Doanh thu 29.716 41.603 59.432
IRR -0,12 -0,12 -0,12
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159

\V{= 3 d Dia nhiét

m 300 mo dia nhiét
= 1,400MW

m Co6 thé phat trién dwoc 400MW ndm 2020

Good Policy, Sound Economy

Triéu USD

Chi phi thap Chi phi cao
MW 20 50 100 20 50 100
Chi phi vén 43 61 111 74 102 146
Chi phi van hanh 0,4 1,0 2,0 0,6 1,5 3,0

Copyright © VEPR 2014
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ol Good Policy, Sound Economy

\{= 34 Dia nhiét

Triéu USD g:") phithap/Thunhap |0y o caolthu nhap thép

MW 20 50 100 20 50 100
Vén 43 61 111 74 102 146
Lai suat 150 213 388 511 704 1.007
Van hanh bao tri 12 30 60 15 38 75
Téng chi phi 162| 243 448 526 741 1.082
Doanh thu 433| 1.083| 2.167 161 402 805
IRR 558 11,52 12,79| -2,78| -1,83| -1,03
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\V{= 3 d Dia nhiét

Good Policy, Sound Economy

Chi phi va thu nhép trung binh

Triéu USD

Mw 20 50 100
Vén 58 81 128
Lai suét 305 425 670
Van hanh bao tri 14 34 68
Xt ly phéng xa - - -
Tbng chi phi 318 459 738
Doanh thu 297 743 1.486
IRR -0,24 2,21 3,62
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\4=22d Thuy dién nhé

Good Policy, Sound Economy

m Phwong phap phat dién it tac ddng

Triéu USD Chi phi thap Chi phi cao

MW 0,1 0,25 1 0,1 0,25 1
Vén 0,25 0,50 0,02 0,40 0,80 3,20
Chi phi van hanh 0,01 0,02 0,03 0,02 0,03 0,06
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\4=ixdad Thuy dién nho

Good Policy, Sound Economy

Triéu USD g:; phi thap/Doanh thu gir%ipphi cao/Doanh thu

MW 0,1 0,25 1 0,1 0,25 1
vén 0,25 0,50 2,00 0,40 0,80 3,20
Lai suit 0,78 1,65 6,20 2,39 4,78 19,14
Van hanh va bao tri 0,23 0,45 0,90 0,38 0,75 1,50
Tdng chi phi 1,00 2,00 7,10 2,77 5,53 20,64
Doanh thu 1,68 4,19 16,76 0,35 0,88 3,53
IRR 2,25 3,65 4,54 -3,49 -3,36 -3,32
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o _ Good Policy, Sound Economy
\V/==/=3 Thuy dién nhé

Chi phi va doanh thu trung binh

Mw 0,1 0,25 1
Vén 0,33 0,65 1,61
Lai 1,88 3,76 9,30
Van hanh va bao tri 0,30 0,60 1,20
Téng chi phi 2,18 4,36 10,50
Doanh thu 1,01 2,54 8,05
IRR -1,91 -1,49 -0,83
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u _ Good Policy, Sound Economy

\V/= = =8 Nhién liéu sinh khoi

m 8GW twr v& trdu, ba mia, than san, gb va rac thai
déng vat vao nam 2020.

Chi phi thap Chi phi cao
MW 50 100 150 50 100 150
Chi phi v6n 50 100 150 80 160 240
Chi phi van hanh 5 10 15 10 20 30
hang nam
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ol
\4= 224 Nhién li

Good Policy, Sound Economy

éu sinh khéi — héa gas

Triéu USD Chi phi thap/Doanh thu Clli phi cao/Doanh thu
i cao thap

Mw 50 100 150 50 100 150
Von 50 100 150 80 160 240
Lai 155 310 465 478 957 1.435
Van hanh va bao tri 150 300 450 250 500 750
Téng chi phi 305 610 915 728 1.457 2.185
Doanh thu 838| 1.676 2.514 265 529 794
IRR 5,83 5,83 5,83 -2,55 -2,55 -2,55
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\Y4=zd 24 Nhién i

Good Policy, Sound Economy

éu sinh khoi — héa gas

Chi phi va doanh thu trung binh

Triéu USD

MwW 50 100 150
Vén 65 130 195
Lai 376 751 1127
Véan hanh va bao tri 200 400 600
Tbng chi phi 576 1.151 1.727
Doanh thu 551 1.103 1.654
IRR -0,15 -0,15 -0,15
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o _ Good Policy, Sound Economy
\V/= ==& Nhién liéu sinh khéi — xt Iy yém khi

Triéu USD Chi phi thap Chi phi cao

MW 2,5 5 10 25 5 10
Chi phi vén 2,5 5 10| 75 15 30
Chi phi van hanh 0,13 0,25 0,50 0,33 0,66 1,33
Tridu USD Chi phi thap/ Doanh thu Chj phi cao/ Doanh thu

cao thap

MW 2,5 5 10 2,5 5 10
Von 2,5 5 10 7,5 15 30
Lai 7,75 15,5 31 44,85 89,7 179,4
Van hanh va bao tri 3,75 7,50 15,00 8,25 16,50 33,25
Téng chi phi 11,50 23,00 46,00 53,10| 106,20 212,65
Doanh thu 62,70 125,40 250,80 19,40 38,81 77,62
IRR 14,84 14,84| 14,84 -2,54 -2,54 -2,54
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- _ Good Policy, Sound Economy
\V/= = = Nhién liéu sinh khéi — xt Iy yém khi

Chi phi va doanh thu trung binh

MwW 25 5 10
Vén 5 10 20
Lai 29 58 116
Véan hanh va bao tri 6,00 12,00 24,13
Tbng chi phi 34,89 69,78 139,69
Doanh thu 41,05 82,10 164,21
IRR 0,63 0,63 0,63
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m 1,000GW céng suét tiém nang
m 12GW dién gié vao nam 2020
Binh Thuan, dw an 30MW hoan thanh, thém 41 dy an

ca nuoc.

Good Policy, Sound Economy

Bac Liéu 56GWh tuabin gi6 dat lién.

Triéu USD

Chi phi thap Chi phi cao
MW 1 10 100 1 10 100
Chi phi vén 2 13 100 3 16 125
Chi phi van hanh 0,01 0,05 0,50 0,01 0,10 1,00

Copyright © VEPR 2014
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Good Policy, Sound Economy

Tridu USD Chi phi thap/Doanh thu Chﬂi phi cao/ Doanh thu
cao thap

MW 1 10 100 1 10 100
Von 2 13 100 3 16 125
Lai 3 26 210 15 96 748
Véan hanh va bdo tri 0 1 10 0 3 25
Téng chi phi 3] 27] 220 15 98 773
Doanh thu 7 67 670 4 41 407
IRR 531| 7,30| 10,24 -2,93 -2,34 -1,89
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o Good Policy, Sound Economy

\4=i2d Dién gio

Chi phi va thu nhap trung binh

Mw 1 10 100
Vén 2 14 113
Lai 10 69 545
Van hanh va bao tri 0 2 18
Téng chi phi 10 71 563
Doanh thu 5 54 539
IRR -1,62 -0,85 -0,15
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\4={ad3d Dién mat trovi

m Muang Giang
m Nha may & Long An va TP Hd Chi Minh
m Chu yéu dé lam néng nuwéc thay vi phat dién

Triéu USD Chi phi thap Chi phi cao
MW 1 5 10 1 5 10
Chi phi vén 2 4 6 4 8 12
Chi phi van hanh 0,05 0,10 0,20 | 0,08 | 0,16 0,25
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Triéu USD Chi phi thap/Doanh thu Clli phi cao/Doanh thu
i cao thap

Mw 1 5 10 1 5 10

Von 2 4 6 4 8 12

Lai 4 8 13 24 48 72

Van hanh va bao tri 1 2 4 2 4 6

Téng chi phi 5 10 17 26 52 78

Doanh thu 4 19 39 1 4 7

IRR -1,34| 4,14 6,75 -3,89 -3,72 -3,63
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Chi phi va doanh thu trung binh

Triéu USD

Mw 1 5 10

Vén 3 6 9

Lai 16 32 49

Van hanh va bao tri 2 3 5

Téng chi phi 18 35 54

Doanh thu 2 11 23

IRR -3,11 -2,43 -2,03
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\4=ad3d Thao luan

m Tro gia dién 1a mot phan chinh sach kim ché
lam phat

m Nang lwong tai tao doi héi dau tw Ion

m Anh hudng dén ngui tiéu dung.

m Anh hwéng cda viéc d& b tro gia dién dén cac
nganh xuat khau (vi du: may mac).

m Tac dong cua nang lwgng tai tao trong viéc
khuyén khich cac nganh céng nghiép gia tri gia
tang cao.
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Chwong 7:

VIEN CANH KINH TE VIET NAM 2014
VA HAM Y CHINH SACH

TS. Nguyén Birc Thanh
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\V/= == Vién canh kinh té Viét Nam 2014

2010 2011 2012 2013 2014 2014
NAM Kichban1  Kich ban 2
Tang
trwwéng

% 6,42 6,24 5,25 5,42 415 4,88

Lam 11,75 18,90 6,81 6,04 476 5,51
phat
(%)
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\"4= 238 Nhirng van dé ngan han

Uu tién gitra chinh sach gitra phuc hdi tang trwéng, héi sinh doanh nghiép
va chinh sach tién té thich hop, kiém soat 6n dinh vi mé. Trong d6 6n dinh
vi md van la tién dé virng chic cho cac chinh sach cén ban khéac.

Ky vong lam phat c6 thé thap dudi 6%, cung véi sy dw thiva thanh khodn
trong ngan hang, c6 thé tiép tuc gay strc ép ha lai suat huy dong, nhung
can chl y dé& khong gay x&o tron trén thj trwdng vén néu 1ai sut huy dong
thuwe tién sang trang thai am.

Déi voi thi trweng bét dong san, khong nén kéo dai thdi gian didu chinh
bang nhirng géi hd tro hodc cac gidi phap trén gidy, tao ky vong sai lac vé
thi trwdng nay. Cach tét nhat la dé thj trwong tiép tuc tw diéu chinh (xubng
gia).
Binh hwéng ctia chinh sach ty gia, khong chi 1a digu chinh ngén han trong
ntra cudi ndm (tang khoang 2-3%) ma la mét tAm nhin én dinh trong twong
lai nh&m tac dong tich cwc dén san xuét trong nwéc. Sau giai doan cing
thang trén bién véi Trung Quéc, nén cé sy diéu chinh ty gia vi didu kién vi
mé thuén lgi nhw hién nay khdng cé nhiéu.
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VEPR Ty gia danh nghia va ty gia thwc hivu hiéu
- (NEER va REER) déen 2015
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Md=md Nhirng van dé can ban

Giai quyét no xau: can tién thém moét bwédc cu thé 1a tao dwng thj trwong

mua ban no va co ché khoi thdng ngudn lwc mua no tr nha dau tw trong

nwéc va quéc té;

Duy tri tién trinh c6 phan héa DNNN nhw Théng diép dau ndm cua Tha

twong dé vira cai thién ngan sach, vira thue hién tai co cu nén kinh té;

Bén canh nhi*ng thuan lgi t xuit khau, xac dinh nhitng nguy co vé quy

dao phat trién khi Viét Nam hdi nhap sau hon vao cac lién két qudc té co

mirc dd tw do cao (ACFTA, TPP, cac FTAs khac). Cai cach thé ché va nang

cao chét lwong méi trwong kinh doanh la chia khéa dé& héi nhap thanh

cong.

C6 mét 16 trinh tinh gidn bién ché ca & cap trung wong va dia phwong nhdm

kiém soat quy mé chi thuwéng xuyén ctia ngan sach;

= Tiép tuc cam két manh mé thwc hién 16 trinh cai cach, tai co ciu; can sw
tap trung, tranh phan tan lam méat thdi gian va co hoi

m Hoach dinh chinh sach phat trién nganh thwc dung, ré rang va hiéu qua
hon.

m Chi ddng dinh hwéng thi trwdng lao dong tai co cau theo hwdng nang cao

chét lwong, khuyén khich lao déng ky nang cao.

Good Policy, Sound Economy
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\4=a2d Goi y chinh sach

Quyét tam thay dbi mé hinh kinh t&, con dudng phat trién va thay ddi tw duy

didu hanh nén kinh té. Giai doan kinh té& suy gidm vira qua cho thay nhiéu

bai hoc I&n, cuing véi nhitng tranh chép véi Trung Quéc hién nay, nhu cau
cai cach, giam phu thuéc cang ré rang hon.

m  Xac dinh cac déi tac kinh té va chién lwoc nhw Nhat Ban, Han Quéc, Uc, An
D6 va ASEAN dé xay dwng co s& hop tac dai han, gidm phu thudc vao
Trung Quéc.

=  Nhém cac chinh sach hd tro doanh nghiép va phuc hdi kinh té trong ngén

han, wu tién cai thién méi trwdng kinh doanh, nhivtng nén tang dé nang strc

canh tranh hon 13 cac chinh sach kich thich ngan han hodc cac tuyén bd mi

dan (nhw véi treeng hop thi trwdng bat dong san);

Thc d4y ting néng suét cla nén kinh té trong trung va dai han théng qua

quyét tam cai cach thé ché theo hwdng thi trwdng dé tao dong lwc phan bd

ngudn lwc hiru hiéu hon;

m Chu trong phan b ngudn lwc, tao dwng co ché khoi thong dau tw san xuét

trong Iinh vc ndng nghiép. Dac biét voi kinh té bién, can hd tro tryc tiép

(stra chiva, nguyén liéu) d& ngwdi dan bam bién. Bd sung cac tau 16n cla

quéc gia dé hd tro vé hau can cho cac doi tau ca.
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VEPR

n

Xin chan thanh cam on!
Cau hai va thao luan

Trao dbi xin glvi vé:

Email: nguyen.ducthanh@vepr.org.vn

Trung tam Nghién ctru Kinh té va Chinh sach,
Trwdng PH Kinh t&, PH Quéc gia HN

P.707, Nha E4, 144, Xuén Thuy, Cau Giay
Email: info@vepr.org.vn

Tel: 04.37547506 ext 714/ 0975608677

Fax: 04.37549921
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