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DAN NHAP

Sau 5 nam khung hoang tai chinh thé gidi, ting trudng kinh té toan cau nim 2013 tiép tuc &
mure thap, tham chi thip hon so voi du bao cua cac té chirc qubc té nhu IMF, WB dua ra tir dau
nam. Mc ting truong thap trén toan thé gii cho thay nén kinh té thé gioi dang & mot quy dao
tang trudng thp, do vay céc thao luan vé “khung hoang”, “phuc hoi”, hay “sut giam” dang giam
dan. Bdi canh nén kinh té thé gi¢i nhu vay ciing dong nghia véi mot sé hé qua kéo dai nhu ap
lyc 16n trong viéc cai thién mic thAm hut ngan sach, tinh trang that nghiép cao ¢ cac nén kinh té
phét trién va ting truong thuong mai qudc té yéu. Tuy nhién, sy mat can bang trong tai khoan
vang lai cia mot s nén kinh té phat trién da tiép tuc c6 xu huéng giam nho sy thu hep mic
th&m hut tai cac nudc cé tham hut I6n nhu My va giam thang du & nhitng nudc 6 thang du 16n

nhu Trung Qudc, Nhat Ban, EU va cac nudc xuat khau dau mo.

Nam 2013 da ching kién nhiéu vong dam phan hi¢p dinh thuong mai khu vuc, dac biét hai
hiép dinh thuong mai khu vuc quan trong 12 Hiép dinh ddi tic thuong mai va du tu xuyén Dai Tay
Duong (Transatlantic Trade and Investment Partnership - TTIP) - hiép dinh thuong mai song
phuong 16n nhat tir trude dén nay duge dam phéan giita EU va My va Hiép dinh ddi tac xuyén Théi
Binh Duong (Trans-Pacific Partnership - TPP) - hiép dinh thuong mai thé hé méi duoc ki vong tré
thanh phién ban thay thé cho vong dam phan Doha, von chi tap trung vao cac van dé bao ho tai
dudng bién gidi.

Do ting trudng kinh té vin dang & quy dao thap nén ngay tir dau nam 2013, cac nén kinh té
cha chét nhu My, Nhat Ban va khu vuc chau Au van kién tri chinh sach tién té ngi long. Mac du
cac phan tng cua chinh sach tién té chua thuc sy rd nét, chua dat dugc muyc tiéu lam phét & muc
2% nhung tang truong cua Nhat Ban va chau Au da nhich hon so véi ndam 2012. Tang truéng
cua My tuy khong dat mirc cua nam truéc nhung dién bién trén thi truong lao dong da c6 nhiing

tin hiéu lac quan hon vao nhitng thang cudi nam 2013.

Dong vén FDI ndm 2013 di ting nhe, gan dat bang mirc ting trudng trung binh FDI cua giai
doan 2005-2007. Dac biét, hoat dong M& A xuyén quéc gia da tang l1én véi sb thuong vu M&A cuia
cac nén kinh té dang phat trién da dat murc truée khing hoang va cac thuong vu M&A & cac nude
nay chil yéu duoc ban cho cac TNCs cua cac nén kinh té dang phat trién khac. Pay 13 xu hudng
moi so voi khao sat 2007 ciia UNCTAD ddi véi cac TNCs ctia cac nén kinh té méi ndi va dang
phat trién.

Trong nghién ctru nay, chung toi s& tap trung phan tich nhiing chi tiéu vi mé quan trong cua
céc nén kinh té & cac trinh do phat trién khac nhau, dic biét di siu phan tich ddi véi nhitng nén

kinh té chu chét va nhitng bién dong ctia cac nude ¢6 thé anh huong dén Viét Nam. Sau khi c6 birc



tranh tong thé vé nén kinh té thé gi¢i 2013, chung t6i s& ban luan vé trién vong va ham ¥ cho Viét

Nam.

TANG TRUONG TOAN CAU TREN QUY PAO THAP

Tang truong kinh té toan cau ndm 2013 tiép tuc trén quy dao thap, tham chi thap hon so voi
du bao ciia cac t6 chirc qudc té nhu IMF va WB dua ra tir ddu nam. Vi mic 3% nam 2013, ting
trudng toan cu da thyt i hon so véi nam 2011 va 2012 (IMF, 2014). Trong béo céo do Ngan
hang thé giéi (WB, 2014) cong b, ting trudng kinh té toan ciu tham chi con dat mirc thap hon,
chi 2,4% trong nam 2013. Mirc ting trudng thap nhu vay duoc cho 1a “thiéu dong luc” tir cac nén
kinh té chu chét va ty 1é ting truong & mdi qudc gia va khu vuc ¢6 su trai chiéu nhat dinh. Mic du,
tang truong kinh té ¢ khu vuc dong tién chung chau Au va Nhat Ban da ¢6 nhich hon mot chut so
v6i nam 2012, nhung tc d6 ting truong ctia nén kinh té 16n nhat thé gidi lai khong bt 1én duge
ma chi dat mrc ting trudng ctia ndm 2011. Bén canh d6, ting truong ciia cac nén kinh té dang phat

trién cling ghi nhén ¢ muc thap hon so véi 2 nam trudec.

Bang 1. Ting trwéng kinh té giai doan 2011-2013

IMF WB
% GDP 2011 2012 2013 2011 2012 2013
Thé gioi 39 32 30 30 25 24
Céc nén kinh té phét trién 1.7 14 13 18 15 13
My 1.8 28 19 1.8 28 18
Nhat 06 14 15 06 20 17
Chéu Au 1.7 -07 -05 16 -06 -0.4
Puc 34 09 05 33 07 -
Phap 20 00 03 20 00 -
Tay Ban Nha 01 -16 -12 01 -16 -
Y 04 -24 -19 05 -20 -
Céc nén kinh té dang phat trién 62 50 47 6.1 48 48
Trung Qudc 93 77 17 93 77 17
AnPo 63 47 44 62 50 48
ASEAN-5 45 62 52 - - -
Nga 43 34 13 43 34 -
Brazil 27 10 23 27 09 22

Nguon: IMF(2013, 2014), WB (2014)
Chl y: ASEAN-5 gom Indonesia, Malaysia, Phillipinese, Thailand, Vietnam

Tai chau Au, chinh sach tai khoa “that lung budc bung” tiép tuc dugc thuc hién sang nam
thir ba dan dén hé luy nhu ky vong la 1am cho suy giam ting truong kinh té. Trong niam 2013,
nén kinh té caa khu vuc dong euro khéng suy giam manh nhu nam 2012, nhung ting truéng
GDP van & mirc &m (-0,5%). Tai Buic, dau tau cua nén kinh té chau Au, mic 14i suat co ban thap

d3 tao da cho linh vuc xay dung va tiéu ding ca nhan duoc cai thién. Chinh vi thé, trong béo cao
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thang 12/2013, Ngan hang lién bang Buc (Bundesbank, 2013) da nang du bao tang truong kinh
té cta nudc nay tir 0,3% 1én 0,5%. Tuy nhién, do tac dong cua chinh sach tai khda qua chat ché
duoc thuc hién kéo dai tir nhimg nam trude nén cac bién phép tién té va tai khoa linh hoat hon
da khong 1am cho kinh té Ptrc dat mic ting trudng cao trong ndm 2013 ma van thap hon so véi
mirc tang truong 0,9% trong nam 2012 (Deutsche Bundesbank (2013). Khac véi Bac, nam 2013
Phép d tim huéng di riéng, mac di van con than trong dbi vai chinh sach tai khoa, song thay vi
cit giam ngan sach hoic ting thué, nudc nay da bat ddu hudng dén muc tiéu ting truong kinh té
va giai quyét viéc 1am. Nho vay, kinh té Phép da ting truong tro lai véi mic 0,3%. Khac voi
Duc va Phép, kinh té Italia va Tay Ban Nha van tiép tuc suy giam lan luot véi mac -1,9% va
-1,2%, do hai nudc nay chua giai quyét dugc van dé& no cong nén ting trudng van con "mong

manh".

Tai My, chuong trinh "vach d4 tai chinh" cit giam chi tiéu va tang thué da duoc Qudc hoi
nude ndy thong qua ngay tir dau ndm va c6 hidu luc tir ngay 1/1/2013. Chuong trinh nay dugc cho
la da trg gitip cho tham hut ngan sach ctia My dugc cai thién hon. Tuy nhién, IMF (2013) da canh
béo chuong trinh cit giam chi tiéu nay sé& lam téc do tang truong kinh té cia My giam it nhat 0,5
diém phan tram. Viéc cit giam chi tiéu ty dong khong chi tac dong lam giam tc do tang truong
trong ngan han ma con anh hudng téi tiém ning ting trudng trong trung han, Vi cac khoan chi cho
gido duc va co sé ha tﬁng bi cét bét. Trong ndm 2013, My tiép tuc thuc hién goi ndi 1dng dinh
luong QE3 duoc tung ra tir thang 9/2012. Nhitng yéu td tich cuc ndy da bu dap cho nhimg diéu
chinh 16n trong hanh vi tiéu dung caa ngudi My do chinh sach ting thué. Dau thang 3/2013, ngan
sach tai khoa 2013 bi ty dong cat giam 85,4 ty USD da gay trd ngai cho nd lyuc thoat khoi da quy
dao ting trudng thap ctia nén kinh té sé mot thé gisi. Vi vay, GDP ctia M§ nam 2013 chi dat mirc
tang truong 1,9%. Su sut giam toc do tang truong ndy cua My duoc cho 1a da kéo tée do ting

truéng todn cau giam nhe tir 3,2% nam 2012 xudng con 3% nam 2013.

O Nht Bin, nim 2013 13 nam dau tién cua cac chinh sach “Abenomics” dugc thuc hién va
da c6 nhimg tac dong nhét dinh. Ngay tir ¢au nam 2013, toc do tang truong kinh té caa Nhat
Ban da tang manh, GDP quy I tang 4,1% so véi cung Ky nam trudc va ting 1% so vai quy
IV/2012. Tang truéng GDP quy II dat 3,8% so vai cung ky nam trudc va tang 0,9% so vai quy |,
do chi tiéu cho tiéu dung ting vuot mac ky vong (Tran Quang Minh, 2013). Nguyén nhan chu
yéu cua két qua ting truong nay dugc cho 1a do sy giam gia manh cia déng Yén da hd trg cho
xuat khau ting dang ké. Tuy nhién, budc sang quy 111/2013, do chi tiéu cho tiéu ding chiing lai
nén téc do tang truong kinh té Nhat Ban da bat dau cham hon va dat 1,9%, thip hon dang ké so
Vi quy trudc. Mic di, da co mot sé thanh cong nhat dinh trong nim 2013, nhung chua thé dua

ra két luan cudi cung vé chinh sach “Abenomics” trén co s nim dau tién, ma van con phu thudc



vao viéc thuc hién ké hoach trung han caa Nhat Ban.

Do tinh hinh kinh té thé gisi van trén quy dao ting truong thip va ban than Trung Quéc
cling dang trong qua trinh diéu chinh co cau nén nén kinh té 16n tha 2 thé gigi nay duoc du béo
la c6 toc do ting trudng GDP thip hon nhitng nam truéc (IMF 2013). Tang trusng GDP cua
Trung Quéc trong quy 1/2013 dat muc 7,7% nhung da giam xudng 7,5% trong quy 11, bang Vi
muc thap nhat vé ty 1é tang trudng theo quy cia Trung Qudc vao quy 11/2009 - day cua dot suy
giam sau khung hoang tai chinh toan ciu nim 2008 dén nay (Pham Sy Thanh, 2014). Cac nha
lanh dao Trung Quéc da va dang nd luc dé giam su phu thudc cua nén kinh té vao hoat dong vay
no ciing nhu nhitng rai ro c6 thé xay ra mot cudoc khing hoang tai chinh (L& Kim Sa, 2014).
Budc sang thang 7, nén kinh té Trung Québc di c6 xu hudng khoi sac tro lai voi dong luc chinh
la xuat khau ting va su ting trd lai cua nganh san xuit ché tao, tao da tang truéng GDP cho quy
11 1én muc 7,8%. Tuy nhién, toc do gia ting ctia nganh san xuat ché tao da giam sdt vao cudi
nam. Thyc té, ting truong GDP da giam téc trong quy 1V/2013 nén ting truong kinh té Trung
Qudc ca nam 2013 da dat muc 7,7%, duy tri dwoc S0 VoI mirc ting cua nam 2012. Mic ting
truong nay cua kinh té Trung Qudc dugc cho 1a thich hop va van cao hon mic dy bao ma cac to
chuc qudc té da dua ra tir ddu nam 2013 tai muc 7,6%. Trong bdi canh chung cua nén kinh té thé
gigi thi ting truong kinh té cia Trung Qubc van dung & Vi tri cao va sau 20 nam, phan gia ting

(7,7%) cta nim 2013 bang GDP cia nudc ndy vao nim 1994

Tong san pham québc noi (GDP) cua cac nuéc ASEAN di dat 5,1% trong nam 2013, thap
hon 18 rét so véi nam 2012. Theo IMF (2014), kinh té khu vuc ASEAN-5 trong nim qua ciing
da dat muc ting trudng 5,2%, thap hon so véi nam 2012. Trong khu vgc ASEAN, Théi Lan la
nudc ¢ toe do tang truong kinh té thdp nhat, chi dat muc 2,8% trong khi téc do ting truong
kinh té thuc cua Lao da dat 8,2%, Myanmar dat 7,5%, Phillipinese la 7,2%, Campuchia dat 7%,
Indonesia dat 5,8%. Myanmar, sau khi r& bo 1énh cdm vén, dang ndi 1én nhu mot “ngdi sao sang”
thu hat nhiéu doanh nghiép nudc ngoai dén gap gd, tiép xdc va tim hiéu co hoi kinh doanh.
Qudc gia nay voéi loi thé gidu tai nguyén va dang c6 nhu cau dau tu rat 1on trong linh vuc cong
nghiép va co s ha tang, nén cac nudc phét trién nhu Pac, Phap di bat dau trién khai nhirng hop

dong dau tién tai day.

Tai Thai Lan, nhing cang thang cting véi trién vong ma nhat cho hang héa xuat khau da de
nang lén nén kinh té nude nay trong nira cudi nam 2013, 1am giam tiéu dung, dau tu va chi tiéu
chinh phi (ADB 2014). Piéu nay da tac dong lam cho tang truéng trong quy 1V giam téc 0,6%
s0 v&i nam 2012 va ting truong GDP giam manh tir 6,5% niam 2012 xudng con 2,8% nam 2013.
Cudc khang hoang chinh tri tai Thai Lan di giy anh huéng tiéu cuc 16n dbi voi nhu cau néi dia,

chi s6 niém tin cia ngudi tiéu dung sut giam tir thang 3/2013 xubng muc thap nhat nhu thoi ky
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sau tham hoa ngap lut cudi nam 2009 va 2011. Piéu nay mot phan phan anh mét hiéu tng co s&
tir ndm 2012, khi chi tiéu duoc kich thich boi nhu cau thay thé hang gia dung sau tran 1 lut

nghiém trong vao cudi nam 2011 va cac khoan thanh toan ctu tro 1d lut caa chinh phu.

Hop 1. Khiing hoang chinh tri hay sy bé tic tim kiém ting trwéng cia Thai Lan?

Téc do tang truong GDP ciia Thai Lan chi dat 2,8% cho ca nam 2013. Pay 1a két qua da duoc céac to
chire quéc té nhu WB timg canh bao cudc biéu tinh chéng Chinh phu s& anh huéng dén dau tu, du lich
va 1am gian doan qua trinh hoach dinh chinh sach Thai Lan. Hing danh gié tin dung Fitch ciing tuyén b
cing thang chinh tri kéo dai ¢ thé anh huéng dén kinh té va tin nhiém ciia nude nay. Cac cudc xung dot
chinh tri ndng né dang dién ra & Thai Lan c6 thé khién kinh té nudc nay lam vao tinh trang tri tr¢ sau mot

s0 dau hiéu kha quan.

Trong qué trinh ting truéng, Bangkok va cac ving 1an can di phat trién qua nhanh thanh mét khu vuc
thu nhap cao do c6 su tap trung cao do cua cac nganh cong nghiép, trai nguoc vai cac vung kém phat
trién & phan con lai cua dit nudc. V& mat ly thuyét, cac khu vuc thu nhap thap s& co co héi ting
truong nhanh hon. Nhung ¢ Thai Lan, cac vung nghéo lai tang trudng cham hon cac ving giau, dac
biét 1a khu vuc Bangkok. No6i cach khac, do thi hda & Thai Lan chu yéu dién ra & Bangkok va gén lién
Vi su phét trién ciia nganh ché tao nhu dién tir, may moc, linh kién 6 td. Cac viing ngoai vi khac kém

phét trién gin véi nhitng nganh céng nghé thap.

Viéc tap trung phat trién khu vuc dé thi trong thoi gian dai 1am cho ndng dan nuéce nay khong duoc
chia sé lgi ich tir sy phat trién kinh té - xa hoi cua dat nudc, dan téi khoang cach giau nghéo ¢ thanh
thi va ndng thén kha Ion, hé sé Gini gan 50% trong nhiéu thap ky. Pong thoi vé chinh tri, nhitng
ngudi ndng dan chiém gan 70% dan s6 Thai Lan da tro thanh “da sé tham ling”, khong co tiéng noi

va doi hoi chinh tri nén tao ra sy phan cuc vé chinh tri caa Théi Lan.

Trong cudc khang hoang chinh tri hién nay & Thai Lan, mau thuin giira phe “chdng Thaksin” va “ung
ho Thaksin” chi 1a hién tuong, vé co ban d6 1a su ddi 1ap vé loi ich gitta cac tang Iop xa hoi. Phe
“chéng Thaksin” 14 tang 16p tinh hoa ma chu yéu la chinh khach dia phuong, doanh nghiép, cac nhém
chinh tri, quan chic va mot bo phan giai cap trung luu thanh phé. Phe “ung ho Thaksin” 1a ting 16p
binh dan chu yéu l1a néng dan phia Pong Bac, doi hoi sy can bang hon, va coi chinh sach cua

Thanksin thuc hién trong thoi gian cdm quyén 12 dai dién cho loi ich cua ho.

Dong vén dau tu tryc tiép nudc ngodi (FDI) vao Thai Lan trong thoi gian qua c6 xu hudng tap trung
vao c4c nganh ché tao, dic biét 1 linh kién 6 t6. Trong khi d6, ddu tu tu nhan ¢ Thai Lan lai khong
tang 1én, tham chi ty 1é diu tu tu nhan trong GDP cua Thai Lan di giam xudng va chu yéu chay vao
linh vuc xay dung dan dung chir khéng vao linh vuc ché tao, vén 1a dong luc va thé manh cua nén
kinh té Thai Lan. Nén cong nghiép Thai Lan chu yéu van 1a gia céng va lap rap, chua lam chu duoc

cdng nghé ma van chu yéu phu thudc vao cong nghé nuéc ngoai.

Cung véi sy phét trién khu vuc FDI, xuét khau cua Thai Lan sang khu vuc Bong A d4 tang I&n nhanh

11



chdng va san pham cua Thai Lan d4 chuyén dich 18n phia trén cua chudi gia tri. Tuy nhién, tién luong
cua khu vuc FDI ¢ Thai Lan ciing d4 ting 1én nhanh chong 1am x6i mon loi thé so sanh cia nudc nay

S0 V&i sy vuon 1én ctia cac nudc trong khu vie khac nhu Trung Qudc va Viét Nam.

Hién nay, Thai Lan dang “mit ket” trong strc ép tir cac nude xuat khau hang hoa tham dung lao dong gia
ré ciing nhu hang cong nghé cao tir cac nudc phat trién cao. Nhidu nha dau tu da khong tiép tuc dau tur
vao cac nganh c¢o stc canh tranh trudc day va thyc hién chién luoc “Thai Lan + 1 dé chuyén dan co s&
san xudt sang cac nude co loi thé canh tranh hon. Trong khi d6, co hoi ddu tu vao cac nganh méi da bi
thu hep lai boi sy canh tranh ciia Trung Quéc. Chinh vi vdy, theo Uy ban d4u tu Thai Lan (BOI), dau tu
tryc tiép nudc ngoai (FDI) trong ndm 2013 cta Thai Lan dat khoang 900 ty baht, thip hon nhiéu so véi
con s6 ding ky gan 1.500 ty baht trong nam 2012.

Nhu vay, su tap trung qua mirc vao khu vuc FDI da tao ra sy chénh 1éch phat trién khu vuc, tao ra su bat
binh déng trong cac nhom xa hoi, din dén nhitng van dé tiéu cuc vé mit xa hoi, dan toi khung hoang

chinh tri ctia Thai Lan. Diéu nay da 1am cho mdt trong 4 con Rong nhé Pong A tra gia voi su bé tic vé

ca chinh tri 14n kinh té.

THAT NGHIEP TOAN CAU VAN O MUC CAO

Tang trudng kinh té toan cau tiép tuc trén quy dao thap, tong cau cua cic nén kinh té trén thé
gidi chua dit manh cung vé6i hé thdng ngan hang ¢ khu vuce chau Au vin con nhiéu bat 6n khién
cho cac doanh nghiép kho tiép can v6i ngudn tin dung dé trién khai cac du 4n dau tu va tao thém
viéc 1am méi. Ly do d6 dd gép phan tac dong x4u dén tinh trang viéc 1am toan cau. Ty 1é that
nghiép trén toan thé gidi trong nim 2013 duy tri & mic 6%. Diéu nay phan anh mirc d6 ting
truong viée 1am da khong theo kip téc do tang truong luc luong lao dong. Theo ILO (2014), tinh
hét nam 2013, trén thé gidi co khoang 202 triéu ngudi bi that nghiép, tang 5 tridu nguoi so voi con
s0 thong ké trong nam trude. Nhu vay c6 thé thdy rang s6 nguoi khong c6 cong an viée lam do tac
dong ctia cudc khung hoang tai chinh toan ciu nim 2008 ngay cang ting dang ké va xu hudng nay
dur béo sé tiép tuc gia tang trong nam 2014.

Bang 1. Tinh hinh thi trwong lao dong thé gigi (2010-2013)

2010 2011 2012 2013  2014*

Ty 1€ tham gia lyc lugng lao dong (%) 63,4 63,4 63,4 63,5 -
Tang trudng viéc lam (%) 1,2 14 1.4 1,3 -
Ty 1¢ that nghiép (%)
That nghiép toan cau 6,1 6,0 6,0 6,0 6,1
Ty 1é that nghiép ctia thanh nién 12,9 12,7 12,9 13,1 13,2
S6 lugng that nghiép (triéu ngudi)
Tong that nghiép toan cau 1952 1939 1969 201,8  206,7
Tong that nghiép cua thanh nién 74,9 73,5 73,8 74,5 74,5
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Nguon: ILO (2014)

Nghiém trong hon, c6 dén 74,5 triéu nguoi that nghiép 1a lao dong tré & d6 tudi tir 15 dén 24
tudi, ting thém gan 1 triéu so véi ndm 2012, dd lam cho ty 18 thanh nién tht nghiép trén thé gi6i
dat murc cao ki luc trong lich str 13,1%. Theo nghién ctru ctaa ILO, nguyén nhan dan tai tinh trang
ty 18 that nghiép & ting 16p thanh nién ting cao c6 bt ngudn tir cudc khung hoang kinh té thé
gidi. Bao cdo chi rd trong cac qudc gia phét trién va cac nén kinh té méi ndi, hiéu tng cua cudc
khung hoang ddi véi thanh nién cang lam ting thém ty 18 that nghiép va cac té nan xa hoi.

V6i nhém nude OECD, ty 18 thit nghiép van duy tri & muc cao. Tuy nhién, trong khi khu vuc
ddng tién chung chau Au da ching kién sy gia tang vé ty 18 that nghiép tir nim 2010 dén nay, ty 1
that nghiép tai My da co chiéu huéng giam.

Bang 2. Ty 1é that nghiép & mat sé6 nwéc va khu vec thugc OECD (2010-2013) (%)

2010 2011 2012 2013 2014*
OECD 8.3 8 8 7.8 7.5
My 9.6 8.9 8.1 7.5 6.9
Khu vuc dong tién chung Euro 10 10.1 11.3 12 12.1
Nhat Ban 5 46 43 4 3.9

Nguon: OECD (2014)

Theo bao céo viéc 1am cua Bo Lao dong My cong bd ngay 10/1/2014, mic du sb luong viée
lam méi duge tao ra trong thang 12/2013 ciia My thap hon nhiéu so véi du bao, nhung ty 1¢ that
nghiép ¢ nude nay trong thang cudi ciing ctia ndm 2013 da giam xudng 6,7% mirc thap nhat trong
vong 5 nam qua, dua ty 18 that nghiép ca nam 2013 vé muc 7,5%. Mot trong cac van dé ndi bat vé
thi truong lao dong M¥ 1a khu vuc kinh t& phi néng nghiép di chi tao ra 74.000 viéc 1am - mirc
thap nhat ké tir thang 1/2011 va thip hon nhiéu so véi mirc hon 200.000 viéc 1am ma nén kinh té
M§¥ tao ra mdi thang trong thoi gian gan day. S6 viée 1am duoc tao ra & murc thip trong thang 12 1a
do hau qua cta tinh hinh thoi tiét bang gia duoc danh gia 1a nghiém trong nhét trong vong 20 nim

qua tai nhiéu bang & M¥.

Nam 2013, ty 1¢ that nghiép ¢ khu vuc dong tién chung chau Au dimg & miic cao nhét trong
lich sir 1a 12%. Tuy nhién, ty 1& that nghiép trong kh6i EU 28 c¢6 phan ddi 1ap gitta mot sb nudc.
Trong khi ty 1¢ that nghiép & Ptic tién gan sat voi mic thap nhat trong lich sir chi khoang 5% thi
Hy Lap va TAy Ban Nha van dang dbi mat véi ty 18 that nghiép cao ky luc 1én dén 27%. Va ciing
tai hai qudc gia nay, thanh nién chiém ty trong 16n trong s6 nhitng ngudi that nghiép. Do ting
truong kinh té khong di manh nén trong thoi gian téi du bao ty 18 that nghiép ¢ khu vuc chau Au
s& van giir mirc cao hon 12% cho dén giita ndm 2015, sau d6 s& giam nhung muc d6 giam khong

dang ké.
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Theo dénh gia chung, nhitng ngudi bi that nghiép trong thoi gian dai s& nhanh chong danh
mat cac ki nang lam vi¢c khién ho kho ¢6 thé tim duoc mot viée khac hodc mot cong vi¢c co trinh
d6 twong duong. Tinh trang thit nghiép kéo dai nhu vay s& lai gy ra nhing tac dong xau dén tdc
do phuc hoi trén thi truong lao dong. Ngoai ra, tac dong kéo dai ctia cudc khiing hoang tai chinh
van tiép tuc gy strc ép 18n thi trudng lao dong & nhiéu qudc gia va khu vye. Chinh vi vay, tinh hinh
viéc lam trén toan thé giéi van con nhiéu thach thirc. ILO (2014) du bao dén nam 2018 sb luong

nguoi that nghiép trén toan cau s& ting thém 13 triéu ngudi.

Theo ILO (2014), rat nhiéu qudc gia dang nd luc phdi hop giai quyét cac van dé thi truong lao
dong nhu hudng cac chinh sach kinh t& vi mé phu hop véi diéu kién trong nude, cung cap khoa
dao tao nghé cho thanh thiéu nién va mot sé nhom nguoi trong xa hoi, thuc déy hoat dong sang tao
d6i mdi, nang cao nang suat. Nhimng bién phap ké trén duoc cac nudc trién khai vai ki vong sé xay
dung dugc khung chinh sach phdi hop va tich hgp nham can bang nhu ciu lao dong va cung tng

lao dong, ddm bao an sinh xa hdi bén viing.

THUONG MAI TIEP TUC TRI TRE

Tir mirc tang truong 2,8% trong nim 2012 thap hon mot nira so v6i nam 2011 va thip hon mot
phan tu so véi nim 2010, tang trudong thuong mai thé gidi van giit & mirc thap 3% trong nam 2013.
Su tri tré ctia thuong mai thé gidi bit ngudn tir mot sé nguyén nhan. Thit nhdt, ting trudong kinh té
toan cau thap da 1am giam tong cau thé giGi, dic biét 1a tong cau ciia cac nén kinh té phat trién, dan
t6i giam toc do tang trudng thwong mai thé gidi. Nhu cau ddi véi hang hoa va dich vu & ca hai
nhém nude phat trién va dang phat trién giam manh véi téc do chua timg c6 da khién tc do tang
truong khoi lwong hang nhap khau giam xudng muc thap ky luc con 1,2% va 5,3% lan luot & hai
nhom nuée. Tuy nhién, tdc do tang trudng xuat khau ¢ ca hai nhom nude nay da nhich hon so véi
nam 2012 nhung van thdp hon mot phan ba so v&i nam 2010. Thir hai, gia ca hang hda van tiép tuc
da suy giam tir nam 2012. Gia luong thyc da giam dan do san lwong thu hoach cac vu mua cao hon
nhiéu so véi du kién. Ngoai ra, ddi véi mot sd kim loai co ban, véi nguén cung ddi dao trong khi
nhu cau sut giam d3 1am cho gia mat hang kim loai c6 chiéu hudng di xudng. Hon nita, gia dau thé

gi6¢1 ndm 2013 cling gidm so vdi ndm trude do mot s6 nguyén nhan vé dia chinh tri.
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Bang 3. Tang trwéng thwong mai hang hoa va dich vu thé giéi, 2010-2013 (%)

2010 2011 2012 2013 2014*
Khéi luong thuong mai hang hoa va dich vu thé gisi 128 6.2 2.8 3 4.3
Xuit khau

Céc nudce phat trién 12.4 5.7 2.1 2.3 4.2

Céc nude dang phat trién 14.0 6.8 4.2 4.4 5
Nhép khau

Céc nudce phat trién 135 52 15 12 32

Céc nudce dang phat trién 14.9 10 5.4 5.3 5.2

Nguon: IMF (2014)

Tuy nhién, theo danh gia cia OECD (2014), mat can bang trong tai khoan véang lai caa mot
s6 nén kinh té phat trién dang c6 xu huéng tiép tuc giam tir mic 5% GDP toan cau xudng con
khoang 2% GDP toan cau. Su cai thién nay dat duoc nhd su thu hep mic tham hut tai cac nudc
c6 tham hut Ién nhu My va giam thiang du ¢ nhimg nude ¢6 thang du 16n nhu Trung Qudc, Nhat
Ban va cac nuéc xuat khau dau mo.

Bang 4. Can can thanh toan vang lai, 2010-2013

2010 2011 2012 2013 2014*

% GDP
Thé gi6i 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6
My -3 2.9 2.7 2.3 2.2
Nhat 37 2 1 0.7 1.2
EU 0.6 0.8 2 2.9 2.9
Trung Qudc 4.0 1.9 2.3 2.1 2.2
Cac nuéc xuat khau dau mo 7.1 11.5 10.4 7.4 6.7
Ti USD
Thé gi6i 305 371 342 403 487
M§ -450 -458 -440 -379 -391
Nhat 204 119 60 34 57
EU 73 109 246 366 392
Trung Qudc 130 136 193 208 152
Céac nude xuat khau dau mo 319 636 608 445 414

Nguon: IMF (2014)

S6 liéu bang 1.5 cho thay trong nhitng nim qua M¥ van ludn 1 nén kinh té c6 mac tham hut
thwong mai 6n nhat thé gioi, tuy nhién con sé nay da giam tir 440 ty USD (twong duong véi
2,7% GDP) trong nam 2012 xudng con 379 ty USD (twong duong véi 2,3% GDP) trong nim
2013, thap hon dang ké so véi dinh diém ciia n6 1a 800 ty USD trong nim 2006 (IMF, 2014).
Nho ¢6 xuét khau rong cac san pham dau mo gia ting trong nhitng nim gan day da giap muc
thang du trong can can thanh toan vang lai cia My véi cac dbi tac duoc thu hep voi cac mic do

khac nhau.
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Trong nim 2013, mac thing du thuong mai cua cic nudc xuat khau dau mo da giam tur
mtc hon 10% xudng con 7,4% GDP, thing du thuong mai cua Trung Quédc Xap xi 2% GDP va &
Nhat chi khoang 0,7% GDP.

Hop 2. Chuyén dich nhu cau hang héa é Trung Quéc va xuit khau trén thé giéi

Nhiing tac dong cua cudc khing hoang toan cau da lam suy giam tc d6 ting truong kinh té cua Trung
Qudc. Sau ba thap ki tang truang nhanh véi mic 10% mdi nam, tinh trang kinh té giam sat ¢ Trung
Quéc hién nay khién cac nuéc lo ngai vé anh huéng tiéu cuc cua hoat dong tai can bang nhu cau ¢

Trung Qudc - ddi tac thwong mai I6n cua thé gidi dén cac nudc xuat khau.

Ké tir khi xay ra khung hoang tai chinh, ting truéng nhu cau vé hang hoa trén thé gisi c6 xu hudng
chirng lai tuy nhién nhu cau tiéu thy hang hda & Trung Quéc van tiép tuc ting. Dic biét, co cau hang
héa tiéu thy & Trung Qudc thay d6i dang ké. Muc chi tiéu binh quéan dau ngudi cho ning lugng, kim
loai va thuc phim c6 vé gidng véi xu hudng chi tiéu cach day vai thap ki & mot sb nén kinh té chau A
nhu Nhat Ban, Han Qudc va Pai Loan. Cy thé, trong nhém hang thuc pham, mat hang gao da nhuong
vi tri cho cac nhém thuc phiam cao cdp hon nhu dau an, dau nanh, thit. Trong nhém hang kim loai,
quing ddng va quing thép gan day da nhuong chd cho cac kim loai cao cap thuong duoc sir dung dé
ché tao cc san pham lau bén bao gom nhdm, kém va thiéc. V&i nhém hang nhién liéu, tiéu thu nhién
liéu sach da chiém vj tri cua viéc dung ning luong tir than da. Nhu cau sir dung than d4 & Trung Qudc
d3 giam trong nim 2013 va diu nim 2014. Theo nhan dinh cia IMF (2014), su dich chuyén trong co
ciu hang hoa tiéu thy bat ngudn tir toc do tang truong dau tu c6 xu huéng cham dan trong khi xu

hudng tiéu ding céc loai hang hda lau bén, thuc pham cao cip hon ¢ xu hudng ting & Trung Qudc.

Nghién ctu cua IMF (2014) da sir dung mé hinh héi quy gitta thu nhap véi chi tiéu cho cac nhém
hang hoéa thuc pham cao cip, nhién liéu sach. Két qua tir mé hinh phu hop véi nhan dinh néu trén khi
thu nhap & Trung Qudc tang 1én. Theo d6, khi nhu nhap binh quan dau nguoi & Trung Qudc thap hon
10.000 USD, tbc do tang truong Kinh té va ti 18 dau tu trén GDP 1a nhan t6 huéng chi tiéu tap trung
vao nhém hang thap cap. Khi thu nhap & muc cao hon chi tiéu s& hudng dén nhém hang héa dich vu

chat Iugng cao.

Theo két qua du bao, qué trinh tai cn bang nhu cau & Trung Quéc s& c6 tac dong lan toa tich cuc dén
nhitng nha xuit khau ca hai nhém hang: nhém hang co ban va nhém hang cao cip. Khi dat duoc muc
thu nhap trung binh cao gip d6i muc hién nay, du bao tiéu dung cua Trung Quéc s& chuyén dan sang
nhém hang cao cap. Nhu véy, kim ngach nhap khau cua Trung Quédc c6 thé ting con thing du thuong

mai c6 thé s& giam xudng. Mirc can bang thuong mai toan ciu s& c6 co hoi tiép tuc duogc cai thién.

Nguon: IMF (2014)

HIEP PINH THUONG MAI CHI PAT PUQC MQT SO IT THOA THUAN

V61 muc tiéu hoat dong trong ndm 2013 cua WTO la tim cach thao g& vong dam phan Doha

16



thoat khoi bé tic, Hoi nghi B6 Truong WTO 1an tha 9 da duogc to chire tai Bali, Indonesia vao
thang 12/2013 va da dat dugc mot s6 thoa thuan trong linh vuc nong nghi¢p, thuadn loi hoa thuong
mai va phat trién. Cuy thé trong linh virc ndng nghiép, cac hinh thirc hd trg nong nghiép trong nudc
vi muc tiéu an ninh lwong thyc va yéu cau ting cuong tinh minh bach, hiéu qua diéu tiét lién quan
dén giao dich mit hang bong trén thi trudng qudc té di duoc chap nhan. Pong thoi, cac nude giau
phai day nhanh hoat dong x6a bo han ngach, thué quan ddi v6i hang hoa xuat khau cua cac nudc
kém phat trién sang cac thi truong cac nude phat trién, don gian hoa thi tuc xuit xir d6i v6i hang
hoéa ctia nude kém phat trién, giam sat nhitng d6i xir dic biét gianh cho cac nudc dang phat trién.
Thanh cong cuia Hoi nghi Bali da tao thém niém tin d6i véi WTO song két qua dat dugc van chi
gidi han trong mat s6 linh vuc nhét dinh, con qua nhiéu van dé chua duoc gidi quyét dé c6 thé két

thic Vong dam phan Doha.

Khong dat duge nhiéu két qua trong hiép dinh da phwong nhung nam 2013 14 nim c6 nhiéu
hiép dinh thuong mai khu vuc dugc tién hanh dam phéan. Hién nay c6 hai hiép dinh thuong mai
khu vuc quan trong dang dugc dam phén 1a Hiép dinh ddi tac thuong mai va dau tu xuyén Pai Tay
Duong (Transatlantic Trade and Investment Partnership - TTIP) va Hiép dinh déi tac xuyén Thai
Binh Duong (Trans-Pacific Partnership - TPP).

TTIP 14 hi¢p dinh thuong mai song phuong 16n nhét tir trude dén nay dugc dam phéan gitra EU
va My. EU va My dang dam phéan dé d& bo cac hang rao phi thué nhu nhitng khac biét vé cic quy
dinh, tiéu chuan ki thuat, cic tha tyc hanh chinh nham giam chi phi va thoi gian khi cac doanh
nghi¢p tién hanh kinh doanh trén ca hai thi truong. Chinh vi vay, viéc ki Kkét hi€p dinh nay duogc coi
1a s€ tao ra mot dong luc mdi cho tu do hoa thuong mai, mo cua thi truong, gép phén thuc déy tang
truong kinh té va tao viée 1am cho cac qudc gia & hai b Dai Ty Duong. TPP duoc danh gia 1a
hiép dinh thuong mai ty do thé hé thtr 3 vdi cac ndi dung dam phan khong chi giéi han trong cac
van dé truyén thng lién quan dén thuong mai qudc t& nhu xuét xr hang hoa, an toan thuc pham,
thi tuc hai quan ma con tap trung dam phéan dén céc linh vuc quan trong khac nhu s hitu tri tug,
mua sam cong, diéu kién lao dong. Hiép dinh nay duoc ki vong try thanh phién ban thay thé cho

vong dam phéan Doha, von chi tip trung vao cc van dé bao ho tai dudng bién gidi.

DONG VON TOAN CAU TANG NHE

Dong FDI toan cau nam 2013 da ting nhe tré lai sau sy sut giam trong ndm 2012 va gan dat
bang mirc tang truong trung binh FDI cua giai doan 2005-2007, truéc khi khung hoang toan
cau xay ra. FDI nam 2013 da tang 11% so v&i nam 2012, dat 1,46 nghin ty USD.
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Hinh 1. Dong vén FDI toan cau hang nim, giai doan 2007-2013
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Nguon: UNCTAD, 2014
Tai cac nén kinh té phét trién, dong FDI vao ciing chi ting 12% so véi 2012, dat 576 ty
ddla My. Mac ndy méi chi bang 44% muc dinh diém niam 2007 va chiém ty trong thap hon so
Vé6i cac nén kinh té dang phat trién. FDI vao cac nudc dang phat trién dat dinh méi 759 ty dola
MY, chiém 52% tong FDI toan cau. FDI vao cac nén kinh té chuyén doi ciing dat ky luc mai tai
muc 126 ty dola My, ting 45% so voi nam trudc va chiém 9% dong vao FDI toan cau (UNCTAD,
2014).

Hinh 2. FDI hang nam theo nhém nwéc Kinh té, 2011-2013
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Nguon: UNCTAD, 2014
Tuy nhién, nam 2013 1a ndm thé hai lién tiép FDI vao cac nén kinh té phét trién duy tri & mic
thdp nhat trong lich s, chi chiém 39% tong FDI toan ciu. Pic biét, trong khi dong FDI vao EU
bit dau ting thi dong FDI vao My van tiép tuc giam. Mic du vay, ludng vén FDI vao My van
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dung dau thé gidi. Tai cac nudc dang phat trién & chau A, lwong FDI vao twong duong nim 2012

va van 1a khu vyc thu hat FDI 16n so vai cac khu vuc khéc trén thé gioi.

Hinh 3. Danh sich 20 nwéc nhan FDI 16n nhat nim 2013
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Nguon: UNCTAD, 2014

Diém dang chu y trong ndm 2013 1 hoat dong M&A xuyén quéc gia ting 5% trong khi dau tu
méi (GI) van duy tri & mirc ndm 2012. S6 thuong vu M&A ciia cac nén kinh té dang phat trién da
dat murc trude khung hoang va cac thuong vu M&A & cac nude nay cha yéu duoc ban cho céac
TNCs cua cac nén kinh té dang phat trién khac. Pay 1a xu hudng méi so véi khao sat 2007 cta
UNCTAD d6i v6i cac TNCs cua cac nén kinh té moi ndi va dang phat trién. Theo d6 chi c¢6 24%
phan hoi rang s& lwa chon hinh thire M&A, ¢6 téi 46% phan hoi sé lya chon phwong thire GI, trong
khi d6, trude khiing hoang, M&A do TNCs cua cac nén kinh té phat trién chiém trén 70% FDI ciia
cac nudc phat trien (UNCTAD, 2014).

Tuy nhién, ciing trong ndm 2013, dong von tu nhan thuan vao c4c thi trudng maéi ndi suy
giam dang ké. Do tir gitra nam, tin tac vé Fed s& giam dan g6i ni long dinh lugng QE3 d tac
dong manh dén thi truong tai chinh cua céc nén kinh té méi néi. Ngoai ra, trién vong suy yéu
ting trudng cta nhom kinh té méi noi ciing tic dong tai su suy giam caa dong von vao nhém
kinh té nay. Diéu nay da dan dén lan séng méi lam giam dong vén vao nén kinh t& mai néi va
dong vén giam va bién dong rd rét nhat 13 ¢ chau A. Trong khi ting truong dau tu tryc tiép nude
ngoai (FDI) vao Trung Quéc duong nhu dd phan nao ting trd lai trong thoi gian gan day, dong
vbn dau tur ¢ phan vao An Do va Han Québc va dong tin dung phi ngin hang vao Indonesia di

giam dang ké.
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Cac dong vén ra tir cac nén kinh té méi ndi tiép tuc ting va dat mac khoang 7,5 nghin ty
US$ vao giita ndam 2013. Trong sb cac nén kinh té méi ndi, Trung Qubc di ting dang ké dau tu
truc tiép ra nudc ngoai trong nhitng nim gan day, duoc hd tro boi céc chinh sach caa chinh phu
khuyén khich doanh nghiép ra nuéc ngoai. Tong von dau tu tryc tiép ra nude ngoai nam 2012 1a
88 ty USD, nam 2013 ting khoang 20% so vé6i 2012. Nhiéu nén kinh té & chau My Latinh nhu
Brazil, Chile, Colombia, Mexico va Peru ciing di ting dong vén dau tu ra bén ngoai, nhung chu
yéu la dau tu gian tiép, phan anh nhu cau cia cac cong ty, ngan hang va cac quy huu tri & My

Latinh mudn da dang héa tai san cua ho trén thi truong quc té.

GIA PAU VAO ON PINH

Do nhu cau vé dau cua thé gidi yéu hon ciing vai tée do tang truong kinh té cham caa kinh
té thé gisi néi chung da 1am cho gia dau giam trong nira dau nam 2013. Tuy nhién, budc sang
quy 111/2013, cang thang vé dia chinh tri d& anh hudng toi gia dau khi c6 quan ngai vé cung dau
c6 thé s& bi that chat. Su gia ting cung dau tir Bac My da bl cho su giam cung tir Bién Béc. Tuy
nhién, san luong tang cao cua Saudi lai chi phan nao bu dip dugc sy sut giam san xuat ¢ Libi.
Theo dy béo, vai gia dinh néu khdng tiép tuc cing thang I6n vé dia chinh tri, gia dau Brent s&
udce tinh vao khoang 108US$/thung nam 2014-2015 trén co s wdc tinh mac trung binh cua gia
dau Brent 108,1 US$/thung nim 2013 va 111,6US$/thung nam 2012. (UN, 2014). Thyc té gia
dau Brent da ¢ dat mirc 108,9 US$/thiing vao thang 2/2014.

Hinh 4. Bién déng gia dau Brent giao ngay thé giéi, thang 1/2000 — 2/2014
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Gi4 luong thyc toan cau giam trong nim 2013, nhung van dimg ¢ mirc cao thir ba trong lich
str. Bdo cdo cho thiy Chi s6 Gia Luong thuc (FAO 2013) dtng & mirc binh quan 209,9 diém trong
nam 2013, giam 1,6% so v&i nam 2012. P4y van l1a mirc cao thi ba sau mirc 213,4 diém cta ndm
2012 va mirc cao ky luc 230,1 diém ghi nhin vao nam 2011. Chi sb gi lwong thuc toan cau phan
anh sy thay ddi theo thang ctia mot giod cac mat hang luong thuc, hat c6 dau, san phém stra, thit va
duong. Trong ndm 2013, gia ngii cdc (trir gao), hat co dau va dudng giam do ngudn cung ddi dao,

nhung gia san pham sita va thit lai ting 1én muc cao ky luc.

FAO (2013) ciing udc tinh san luong ngii ce cua thé gidi trong nam 2013 da ting cao hon.
Trong d6, san luong ngil cc ting 6 tridu tAn 1én 2521 triéu tin. Nhimg diéu chinh mdi nhét cho
thdy udc tinh cao hon vé san luong ngii cdc hat va thoc & mot sé qudc gia. Miac du vay, nhiing du
béo nay chua thuc su chinh xac vi nhiéu vu mua con chua tinh hét cac yéu td anh hudng toi viée

thu hoach 1a thoi gian va thoi tiét.

Hinh 5. Chi s6 gia lrong thuc cia FAO
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Nguon: FAO 2014

LAN SONG NOI LONG TIEN TE TAI MQT SO NEN KINH TE CHU CHOT

Do da tiang truong kinh té cua cac nuéc phat trién & quy dao thap nén ngay tir nhitng thang
dau nam 2013, quan diém chinh séch tién té can tiép tuc duoc néi long da xuat hién & nhiéu nén
kinh té.

Tai My, tir 9/2012, Cuc Dy trir Lién bang My (Fed) da tung ra chuong trinh néi long QE3,
bom 85 ty USD/thang (twong duong 0,5% GDP) vao hé thdng tai chinh M¥ théng qua viéc mua
lai trai phiéu chinh phu nham thuc day tang truong kinh té. Tir gitta ndm 2013 nhitng don doan

vé kha ning Fed thu hep quy md chuong trinh néi léng dinh lwong da bat dau xuat hién. Tuy
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nhién, Fed di dua ra ké hoach giam bét QE3 véi 3 diéu kién: (1) thi truong lao dong c6 su cai
thién manh mé& vai ti 1¢ that nghiép giam bét; (2) ti 16 lam phét dat khoang 2%; (3) muc ting
truong GDP duoc cai thién. Chinh vi thé, mac du d3 dua ra ké hoach nhu vay nhung Fed da

quyét dinh van duy tri chuong trinh ndi léng dinh luong dén cudi nim 2013.

Trong nhiing thang cudi ndm 2013, thi truong lao dong My vé tong thé da c6 tin hiéu
tich cuc do d6, Fed di co 1y do dé thu hep quy md néi long dinh lwong QE3. Thang 12/2013,
Fed di chinh thic tuyén bd cit giam 10 ty USD chuong trinh mua trai phiéu chinh pha xudng
con 75 ty USD, bao gém 40 ty USD trai phiéu kho bac va 35 ty USD trai phiéu thé chép tai san

trong thoi gian toi.

Tai khu viee dong Euro, nam 2013, da ting truong cia cac nudc trong khu vuc nay van con
yéu. Cung tin dung van con thap va tin hiéu thi truong lao dong van chua sang sua (OECD,
2013). bé thuc day tang truong Kinh té, Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) tiép tuc duy tri
chinh sach nai long tién t&. Trong thang 5/2013, ECB di cat giam muc 14i suat co ban tir 0,75%
xudng muc thap ky luc & mac 0,5%. Dén thang 11/2013, ECB lai tiép tuc cat giam I4i suat
xubng 0,25%. LAi suat tién guri tai ECB ciing & mac thap chua ting c6, bang 0% nham khuyén

khich hoat dong cho vay dau tu va tiéu dung.

Tai Nhdt Ban, mot loat céc chinh séch néi long tién té “khong gidi han” va chuong trinh
kich thich manh tay trong 9 thang ddu nim 2013 da dugc thuc hién. Cu thé, vao thang 4/2013
Ngén hang Trung wong Nhat Ban (BOJ) di ting gap doi luong tién co so va ting mua trai phiéu
chinh phu (chiém khoang 30% GDP) dé tang thém dong luc dua nén kinh té Nhat Ban ra khoi
tinh trang giam phat kéo dai vai muc tiéu dat duoc lam phat & mirc 2%. BOJ di ting cung tién
cho nén kinh té thém 60.000-70.000 ty Yén/nim (tuong duong 683 ty USD/nam). Chinh sach
nai 1ong tién té & Nhat duoc cho 1a c6 tac dong tich cuc dang ké, cai thién viéc 1am, thu nhap va
kich thich tiéu ding nén gia ca tiéu dung ting 1én (IMF. 2014). Vao thang 9/2013, chi s gié tiéu
dung caa Nhat Ban ting 0,7% so v6i clng Ky nam truéc va la thang thir 4 lién tiép chi s6 nay
tang nho gia dién va gia khi ddt ting ciing nhu gia ca mot s6 hang hda bén viing ting. Mac du da
c6 céc tin hiéu dang mung nhu vay, budc sang quy 3/2013, BOJ van quyét dinh theo dudi chinh
sach tién té siéu long dé kich thich kinh t& Nhat Ban vi BOJ cho rang nén kinh té Nhat van dang
trong vong xody giam phat va “dang phuc hdi & muac vira phai”. Nhu vay, chinh sach néi long
tién té cua Nhat Ban da giap nén Kinh té nudc ndy cai thién dang ké trong nim 2013 va nang

trién vong kinh té cta Xt s¢ hoa anh dao trong nam 2014 (IMF, 2014).

Tai Trung Quéc, trong khi ndm 2012, chinh phu di 3 1an diéu chinh néi long tién té thi
trong nam 2013 chinh sch tién té cua nudc ndy c6 thé dugc coi nhu 4an binh bit dong, khong

nai long va ciing khong that chit tién té. Khong c6 diéu chinh ty 1 du trix bat budc hoac 14i suit,

22



va c4c hoat dong thi truong mo da duoc kiém soat mot cach can trong. Thang 2/2013, Ngan
hang Trung wong Trung Qudc di bom gan 2,8 ti USD vao hé thdng tai chinh dé hd trg cac ngan
hang trong nudc trudc nguy co thiéu von va hd tro tai chinh cho nhimg linh vuc thyc su ¢6 nhu
cau, chuong trinh thi diém ching khoan hoa tai san tin dung d tiép tuc duoc ma rong. Chinh vi
vay, khi nhin vao céc chi sé hoat dong tai chinh cua linh vuc vu tién thi thay tién té va tin dung
da tang truong nhanh, co cdu cho vay ciing da duoc cai thién ddi véi linh vuc nay. Tuy nhién, tai
Trung Quéc ciing ¢6 nhiéu ngudn tin dung duoc thuc hién thong qua cac kénh tai chinh khéng
chinh théng. Do d6, dau thang 4/2013, lan dau tién ké tir nam 1999, Fitch Ratings da ha bac tin
nhiém cac khoan no dai han phat hanh bang néi té cua Trung Qudc tir AA- xudng A+ do lo ngai
hoat dong cua hé thong ngan hang nudc nay. Tinh dén hét thang 6/2013, nhitng khoan ng xau
clia cac ngan hang thwong mai Trung Qudc da lén t6i 539,5 ty NDT (khoang 88 ty USD). Tinh
dén cudi thang 9/2013, cung tién mo rong M2 dat 107,7 nghin ty NDT, ting 14,2% S0 Vi nim
trude, du ng cho vay tang 14,3% so véi cing ky nim ngodi. Lai suat huy dong va l4i suat cho
vay cuia Cac to chirc tai chinh 1a twong d6i 6n dinh (PBC, 2013). Chinh phu Trung Quéc cong bd
trong ky hop Qudc hoi dau nam 2014 14 sé tiép tuc chinh sach tién té than trong trong nam 2014
va tang cung tién mo rong M2 13% so véi nam 2013 dé hd tro ting truong ¢ mac 7,3% va muc

tiéu lam phat & muc 3,5%.

Chinh s&ch tai khéa linh hogt

Trong nam 2013, tham hyt ngan sach toan cau da giam doi cht tir 4,4% con 3,8% trong
tng GDP toan cau. Mic dd mic tham hyt ngan sach cia cac nén kinh té phét trién da lién tyc
giam tir nam 2009 dén 2013, ngoai trir e, tham hut ngan sach & mot sé nuwéc phat trién van ¢
muc cao. Mic tham hut ngan sach cao va kéo dai & hau hét cac nén kinh té 16n 1a nguyén nhan
chinh gay no chinh phu & Nhat, My va chau Au tro nén tram trong hon. Véi muac no chinh phu
cao nhu vay dd doi hoi ting nén kinh té riéng 1é phai duy tri cac diéu chinh nham 6n dinh tai

khoé trong dai han.

Bang 5. Tham hut ngan sach tai mot s6 nén kinh té giai doan 2008-2013

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Tham hut ngéan sach (% GDP)

Thé gioi -2.5 -7.8 -6.3 -4.8 -4.4 -3.8
Chau Au 2.1 6.4 -6.2 4.2 3.7 -3.0
Phap -3.3 -7.6 7.1 5.3 -4.8 -4.2
Tay Ban Nha 45 ~11.1 9.6 -9.6 ~10.6 -7.2
buc -0.1 3.1 -4.2 -0.8 0.1 0.0
Y 2.7 -5.4 4.4 -3.7 -2.9 -3.0
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Hy Lap -9.9 156  -108  -96 6.3 2.6

Anh -5.0 -11.3 -10.0 -7.8 -8.0 -5.8
Nhat Ban -4.1 -10.4 -9.3 -9.8 -8.7 -8.4
M -71.8 -14.7 -12.5 -11.0 -9.7 -7.3
Trung Quéc -0.7 -3.1 -1.5 -1.3 -2.2 -1.9
An Do -10.0 -9.8 -8.4 -8.0 -71.4 -7.3

Nguon: Public Expenditure Reform, Fiscal Monitor, IMF (4/2014)

Bing 6. Tinh trang ng chinh phii tai mét s6 nén kinh té giai doan 2008-2013
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ng chinh pha (% GDP)

Thé gi6i 64.9 74.9 78.6 79.0 80.6 78.6
Chau Au 70.3 80.1 85.7 88.1 92.8 95.2
Phap 68.2 79.2 82.4 85.8 90.2 93.9
Tay Ban Nha 40.2 54.0 61.7 70.5 85.9 93.9
Pirc 66.8 74.5 82.5 80.0 81.0 78.1
Y 106.1 1164 1193 1207 1270 1325
Hy Lap 1129 1297 1483 1703 1572 1738
Anh 51.9 67.1 78.5 84.3 88.6 90.1
Nhat Ban 191.8 2102 216 229.8 2373 2432
My 72.8 86.1 94.8 99.0 1024 1045
Trung Quéc 17.0 17.7 33.5 28.7 26.1 22.4
An Pd 74.5 72.5 67.5 66.8 66.6 66.7

Nguon: Public Expenditure Reform, Fiscal Monitor, IMF (4/2014)

O Nhdt Ban, mac di mac tham hut ngan sach da lién tuc giam tir 2009 dén 2013 nhung
vGi mic tham hut t6i 8,4% GDP trong nam 2013 van dugc ghi nhan |a cao nhat gitra cac nudc
phét trién. Trong quy 1/2013, chinh phi Nhat Ban di cong bd cac goi kich thich tri gia lan luot 13
117 ty USD (thang 1) va 1,4 nghin ty USD (thang 4) véi ky vong sé& thic day nén kinh té ting
truong va tao ra 600.000 viéc lam. Tuy nhién, budc sang thang 8/2013, nhiam 6n dinh tai khoa
va giam no chinh phu, Nhat Ban da cat giam chi tiéu téi 83 ty USD, tuong dwong hon 4% miic
chi tiéu hang nam cua Nhat. Thu tuéng Shinzo Abe da quyét dinh s& ting thué tiéu ding tir muic
5% Ién 8% va bat dau thuc hién tir thang 4/2014 (MOF 2013). Tuy nhién cing véi ké hoach ting
thué, Chinh pha Nhat Ban ciing s& tung ra mot goi kich cau tri gia khoang 5.000 ty Yén (50 ty
USD) dé giam bét tac dong bat loi cua viéc tang thué 1&n tong cau cua nén kinh té. Va qua thuc
niém tin cua nguoi tiéu dung va gisi dau tu da duoc cai thién. Tuy vay, c6 nhitng lo ngai vé su
bing nd caa ng cdng vi s6 ng chinh phu cia Nhat da twong dwong 243.2 % GDP trong nim
2013 (IMF, 2014a).*

* Theo IMF (Fiscal Monitor Report, 4/2014)
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Tai My, véi ty 18 tham hut ngan sach 7,3% GDP trong nim 2013 di day nuéc nay lén
dung vi tri thir 2 gitra cac nén kinh té phét trién c6 ty 16 thAm hut ngan sach cao. Véi mac ng
chinh phi cao ting 1én téi 104,5% GDP, vao dau thang 3/2013, My da cit giam 85 ty USD ngan
s&ch tai khoa nam 2013 theo chuong trinh cat giam ty dong thoa thuan nam 2011. Bén canh
dong thai nay, viéc dirng céc bién phap mién giam thué 1am cho nhiéu nguoi My phai dong thué
cao hon di khién nén kinh té 16n nhat thé gigi chiu nhiéu stc ép hon nita. G6i kich cau QE3
trong thoi gian vira qua da gitip nén kinh té My khai sic, nhung di 1am “qua béng” no cong
ngay cang “phinh to”. Chinh phu My da chi tiéu hon 3,5 nghin ty USD/ nam, ng cong cia My
khoang 16,7 nghin ty USD va tiép tuc ting do chinh phu chi nhiéu hon thu.

Tai Trung Quéc, trong nam 2013, chinh phu da tiép tuc thuc hién chinh sach tai khda cha
dong ké tir cudi nam 2008, thoi diém ma nude nay tung ra goi kich thich 4 nghin ty NDT (NDT)
(twong duong 654,7 ty dola M¥) nham lam giam tac dong cua khang hoang tai chinh toan cau.
Chinh sach tai khoa chu dong 1a mét chinh séch mé rong vira phai dé tao ra nhu cau va kich
thich nén kinh té chu yéu bang cach mé rong nhu cau trong nudc. Trung Quéc dit trong tam cai
cach thé ché thué thu, day co thé 1a mot hoat dong tap quyén, giam quyén luc cia dia phuong vi
thué VAT va thué doanh thu dang chiém 40-60% nguon thu tir thué cua dija phuwong (Pham Sy
Thanh, 2014). Trung Qudc da két hop voi ché do cai cach thué dé hoan thién chinh sach giam
thué mang tinh co cau. Cu thé, chinh phu da cit giam thué va tang chi tiéu cong nén tham huyt
ngan sach trong nam 2013 1a 1,35 nghin ty NDT (twong duong véi 220 ty dola M), mac tham
hut ngan sach 1a 1,9% GDP, thap hon so véi cac nude da phat trién rat nhiéu. Theo tiéu chuan
qudc t&, mic tham hyt ngan sach cua Trung Québc duoc coi 1a 1anh manh va bén viing. Ngoai ra,
chinh phi1 d4 nd luc t6i wu héa co ciu chi tiéu ngan sach. Tiép tuc ting chi cho linh vyc giéo duc,
y té, an sinh x& hoi va céac linh vuc yéu kém khac. Pau tu cua ngan sach trung wong cha yéu vao
cac cong trinh nha & mang tinh xa hoi, co so ha ting cua khu vuc ndng nghiép, thay loi...Co thé
noi, néu chi nhin vao con sb thdng ké trong bang 1.7 thi thiy ty I& ng chinh phu/GDP cua Trung
Quéc ciing dang & mirc an toan va tuong d6i vira phai so véi cac nén kinh té mai ndi khac. Tuy
nhién, sb liéu trong bang 1.7 mai l1a chi sé no trung wong cua Trung Qubc ma chua tinh ca no
cdng cua cac dia phuong. Chinh vi vay, chi sé no chinh phia/GDP caa Trung Quéc trong bang
1.7 maéi thap nhu vay. Trén thyc té, tinh dén thang 6/2013, tong no dia phuong ciia Trung Quéc
da & muac 15.000-18.000 ty NDT (khoang 2.450-2.950 ty USD), c6 9 tinh thanh cé ty Ié no la
trén 100%.

Tai chau Au, sau 3 nam thyc hién chinh sach tai khoa “that lung budc bung”, tinh hinh
ngan sach cua hau hét cac qudc gia & khu vuc chau Au da bat dau dat dwgc nhitng két qua tich

cuc 1am cho tham hut ngan sach cua khu vuc chau Au giam déu qua cac nam tir mac 6,4% GDP
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nam 2009 xudng 4,2% GDP niam 2011, 3,7% GDP nam 2012 va xudng con 3% GDP trong nim

2013. Tuy nhién, chinh séach tai khoa nghiém ngat da lam cho ting truéng tri tré kéo dai va that

nghiép cao chua tirng thay trong lich si. Trong béi canh nay, cac qudc gia da budc phai tim

hudng di méi. Mic di van con than trong dbi vai chinh sach tai khéa, song & nhiéu quéc gia tai

khu vuc chau Au, thay vi cét giam ngan sach hoic ting thué, cac nudc dang bit dau huéng dén

muc tiéu tang truong kinh té, giai quyét viéc 1am. Mot sé qudc gia tién phong trong xu huéng

nay la Phép, Y va Tay Ban Nha. Ngoai ra, dén cudi nam 2013, ECB da giam sat chung 6.000

ngan hang trén toan chau Au, sau d6 s& ma rong ké hoach dam bao hoat dong tién guri chung. Ké&

hoach nay duoc du béo s& tac dong rat 16n dén tinh hinh ting truéng va viéc 1am khdng chi voi

EU27 ma con d6i véi cac qudc gia va khu vuc khac trén thé gioi.

Hop 3. Huéng di méi trong chinh sach tai khoa cia mét sé nwéc tai khu vac EU

Tai Phép, ngay 20/6/2013, chinh phu dua ra ké hoach cai cach hé théng luong huu nham dat muc tiéu
giam tham hut ngén sach dén nam 2020. K& hoach cai cach nay chiing to xu hudng diéu hanh chinh
sach mai cua Phap. Theo d6, Phap s& dan cham dut chinh sach tai khoa thit chat ha khac huéng toi
thiic day tang truong kinh té va tao thém nhiéu viéc lam. Do ciing 1a nguyén nhan lam ng cong cua
Phap tang 1én 93,9% GDP trong nam 2013 so vdi 90,2% GDP trong nam 2012. Mac du vay, tinh trang

tham hyt ngan sach da duoc cai thién dang ké xudng con 4,2% GDP trong nam 2013.

Tai Y, ngay 15/6/2013, chinh phii di théng qua mot goi cac bién phép kich thich kinh té tri gia khoang
3 ty Euro dudi hinh thirc tai trg cho c&c dy an cdng trinh cong cong. Trong d6, khoang 600 triéu Euro
s& chi cho viéc cai thién mang ludi duong sat qudc gia, 300 triéu Euro cho viéc duy tri cac tuyén
duong ham va cau, 300 triéu Euro dé cai thién cac cong trinh truong hoc, va 100 triéu Euro nham vao
cac dy &n cong dong nho. Ngoai ra, goi cac bién phap ciia Y con xa dan chinh sach “that lung budc
bung” bang dy dinh giam chi phi dién ning cho cac ho gia dinh véi tdng gia tri 1én toi 550 triéu EUR.
Nho goi kich thich nay, thi truong lao dong Y da tao ra khoang 30.000 viéc lam méi cho nguoi lao
dong trong nam 2013 va dua tham hut ngan sach I1én mic 3% GDP. Ciing chinh do thuc hién goi kich

cau nay nén téng no cong cia Y di tang 1én muc 132,5% GDP trong nim 2013.

Tai Tay Ban Nha, chinh phu ciing d3 cong bd géi ngan séach tri gia 3,5 ty EUR (twong dwong 4.6 ty
USD) t6i ndm 2016 v&i 100 bién phap nham tao viéc 1am cho thanh nién. Cudi thang 4/2013, chinh
phu da tirng bude cu thé hoa ké hoach trén thong qua chuong trinh cai cach méi trong vong 3 nim toi
va tap trung chir yéu dén cac véan dé luong huu, viéc 1am va khu vuc ngan hang. Ké hoach cai cach hé
thong luong huu trong dai han cia Tay Ban Nha dé cap dén noi dung han ché nghi huu sém, nang
tudi nghi huu va cai cach luong trong khu vuc ¢éng. Trong nganh ngan hang, chinh phu tap trung vao
nhiing cai cach dé thiic day tin dung va hd trg cho cac doanh nghiép nho va vira tiép can ngudn tin
dung. Bén canh d6, nham cai thién tinh canh tranh va hd tro cho tang truéng kinh té, chinh phii Tay

Ban Nha ciing da dé xuét thay d6i co ché thué, giam thué dau tu, gisi thiéu thué xanh, sira di céc loai
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thué dac biét lién quan dén xang dau, ruou, thude 14, dién va chi phi van tai.

Nguon: IMF, 2014b

TRIEN VONG NAM 2014 VA XA HON

Nam 2013, ting truong kinh té & mac thip da duoc ghi nhan ¢ hau hét tt ca cac nudc &
cac trinh d6 phét trién khac nhau. Nén kinh té thé gioi da chuyén sang mot quy dao ting truong
thip nén trién vong ting truong kinh té thé gidi vao nam 2014 s& van & muac thip. Tuy nhién,
trong nam 2014 nén kinh té thé gi¢i ham chira nhiéu yéu té bét dinh. Thtr nhat 12 van & lién
quan dén khung hoang tai Ukraine. Do tham vong dia chinh tri, My dang 16i kéo dong minh dé
tring phat kinh t& Nga vi cho rang Nga la nguyén nhan chinh gay ra tinh hinh bat 6n kéo dai &
Ukraine. Néu nguy co bao luc va tinh trang cang thang tiép tuc leo thang tai Ukraine, thi truong
khi d6t c6 thé bi roi vao tinh trang gian doan ngudn cung cac san pham nang luong do Nga -
hién 1a nha cung cap dau mo va khi dét ty nhién chu lyc cho thi truong Tay Au - ¢6 thé s& dap
tra bang khoa van dau/khi vao chau Au. Trong bdi canh Ukraine 1a diém trung chuyén chu chét
d6i voi khi dbt t nhién cua Nga xuat sang Tay Au, dién bién cing thang tai khu vuc nay c6 thé
s& gay ap luc Ién ca gia dau va gia vang thé gioi. Ngoai ra, tinh hinh dia chinh tri cing thang
gitta Nga va Ukraine c6 thé dan t6i viéc suy giam dong vén trong nudc va su thao chay cua
dong vén nudc ngoai khoi nén kinh té Nga, tir d6 s& lam x6i mon thém trién vong ting trudng
vén di da rat yéu ciia nudc nay.

Thi hai, van con bo ngo cho cu tra loi vé su thanh cdng vai cac "thir nghiém" cai cach
tiép theo cua thé hé lanh dao thir 5 ciia Trung Qudc khi nudc nay tiép tuc "do da qua song"
nhung ¢ "ving nuéc siu". Ngay trong nam dau tién Ién nim quyén, Chu tich Trung Qudc Tap
Can Binh da c6 nhiing thay d6i dang chu y trong chinh sach kinh té, trong d6 bo muc tiéu tang
truong “twong ddi nhanh”, déng thoi huéng nén kinh té tir ting truong dya trén du tu sang tiéu
dung (Pang Xuan Thanh va Hoang Thé Anh, 2013). Céc chinh sach cua 6ng dugc cho la vira
than trong vé chinh tri, vira d6i méi vé kinh té, vira tién hanh tap trung quyén lec, xiét chat ky
cuong va sy kiém soat caa Pang, vira thuc ddy cai cach mé cira, ty do hoa thi truong. Nhitng
budc cai cach cua chinh phu Trung Québc khong chi tac dong dén ban than nén kinh té 16n tha 2

thé gidi ndy, ma con anh hudng téi tinh hinh khu vuc va quéc té.

Thit ba, trong thang 4/2014, Tong théng My Barack Obama di c6 chuyén tham bén quéc
gia chau A bao gdm Nhat Ban, Han Quéc, Malaysia va Philippines nham thé hién Washington
van quyét tim hd tro cho cac ddng minh chau A. DU Trung Qudc khong phai 1a mét trong nhiing
diém dén trong chuyén cong du cia Obama nhung tit ca hoat dong cia Washington trong

chuyén di nay hau nhu déu nham vao Trung Qudc. Chién lugc tai can bang va chinh sach xoay
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truc cua My 1a dé kiém ché quyén luc dang 1én Trung Quéc. Ngoai an ninh quéc phong, Tong
thdng Obama ciing dic biét quan tam téi viéc thic day Hiép dinh dbi tac xuyén Théai Binh
Duong (TPP). TPP s& khong c6 su tham gia cua Trung Quéc, dugc coi la lya chon hap dan déi
véi nhiéu nén kinh té chau A, nhu Nhat Ban - nudc von lo ngai viéc qua phu thudc vao Trung

Qudc va tim céch thiét 1ap cac chién lugc phong vé dang tin cay.

Nhu vay, nén kinh té thé gi¢i nam 2014 ngay tir nhitng thang dau nam da bi bao trum boi
bdi canh chinh tri quéc té nang né. Nhitng tranh chap cua cac cuong quéc chiac chian s& anh

huong téi cac qudc gia dang phét trién ¢ chau A.

Trudc tinh hinh d6, cac nén kinh té phai tu c6 ké sach dé trg giup cho ting truong kinh té.
Khong giéng nhu nam 2013, buc tranh chinh sach tién té toan cau nam 2014 s& “nhiéu gam mau
hon”. Ngay trong thang 1/2014, géi QE3 tiép tuc duoc cat giam thém 10 ty USD, xubng con 65
ty USD/thang. Sau khi Fed tuyén b cit giam QE3, loi suat (yield) trai phiéu kho bac My ky han
10 nam d4 ting 1én 3% trong thang 12, cao nhét ké tir thang 7/2011. Trong thang 3/2014, Fed da
quyét dinh tiép tuc cat giam thém 10 ty USD cua QE3, tir 65 ty USD/thang xudng con 55 ty
USD/thang. Pay 1a 1an tht 3 lién tiép tir thang 12/2013, Fed that chat cac bién phép kich thich
va dong thai nay s& con tiép tuc dé két thic g6i QE3 vao cudi nim 2014. Ngoai ra, cac Ngan
hang trung wong ciia New Zealand va An D¢ di tang I3 suat co ban, nhung ky nguyén néi long
tién té s& van tiép dién véi cac nén kinh té Ion khac noi tinh trang giam phat van con. Bién hinh,

ECB va BOJ s& tiép tuc cac giai phap diéu hanh ndi long dé day lui can bénh giam phat.

Trong quéa trinh chuyén ddi tir mé hinh thi truong chiu sy chi phéi caa chinh sach noi
long tién té sang mo hinh diéu hanh chinh sach tién té bang cong cu l4i suit, My c6 thé két thic
g6i QE3 mot cach sudn sé song co thé gay ra nhing hé luy tiéu cuc, 1am xé&o tron trén thi truong
tai chinh thé gigi. Chinh vi vay, khéng chi ban than nuéc My s& phai c6 nhiing quyét dinh chinh
xé&c vé thoi diém, phuong thic trién khai tién trinh binh thuong hoda chinh sach tién té, ma cac
nén kinh té khac ciing can giam séat qua trinh cham dt chinh sach négi long tién té caa My dé co
dbi séch phu hop va kip thoi. Cu thé, mot trong nhitng thach thire dat ra déi vai cac ngan hang
trung wong khac 1a néu chi phi vay no dai han thuc su ting & My, tat yéu kéo theo loi tirc ting &
céc thi truong khac 18n cac mie twong tng. Vi thé, khi 14i suit cia My ting 1én, du bdo USD s&
ting gia so voi cac ddng tién khac. Chinh vi vay, ECB lo ngai ring, 1 euro s& dat gan muc 1,4
USD, c6 thé 1am tram trong hon tinh trang giam phat hién nay va tén hai dén su hdi phuc cua
cac nén kinh té khu vuc chau Au. Trung Quéc ludn 1a nuée ¢d ty 1é duy trir ngoai hdi bang USD
I6n nhét thé gisi. Trong xu thé manh 18n caa dong USD, Trung Quéc di manh tay ting du trit
ngoai hdi 1én mirc 3.950 ty USD trong quy 1/2014.
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Van d& ng nan hién dang tap trung chi yéu & cac nén kinh té phat trién, khi ty 1& ng/GDP
trung binh ciia toan cau trong nam 2013 chi 12 78,6% thi con s6 nay véi cac nén kinh té phat
trién nhu My 1a 104,5%, Nhat Ban 1a 243,2%, chau Au 1a 95,2%. Dy bao cua IMF (2014) vé ty
I&é ng/GDP & nhitng nén kinh té nay sé tiép tuc ting trong nim 2014, cu thé My 1a 105,7%, Nhat
Ban 13 243,5% va chau Au 13 95,6% du cho cac nudce da nd lyc cit giam ngan sach dé giam mic
tham hut, dic biét nhiéu nuéc phét trién van dang dimg trudc mot chiang duong dai, kho khin va
khdng c6 gi chic chin dé c6 thé 6n dinh vé tai chinh. Trung Qudc ciing dang nd luc timg budc

cai cach thu thué caa chinh phu, dic biét van dé thu chi ngan sach ¢ dia phuong.

Hinh 6. Du b&o tham hut ngan sach va ng chinh phii ciia cac nén kinh té (2014)
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chau Au chau A
B Tham hut ngan sach (% GDP) B NQ cong (% GDP)

Nguon: IMF, 2014b

Trién vong thuong mai thé gigi s& dugc cai thién do nhu cau ¢ chau Au s& ting 1én mac du
& muc khiém ton, ting truéng kinh té cia My 6n dinh hon va thwong mai ¢ khu vuc Pong A s&
ning dong tro lai. Vi vay, céc td chic quéc té du bao ting trudng vé kim ngach xuat khau trén
thé gidi 12 4,6 % trong nam 2014 va 5,1 % trong nam 2015 (IMF, 2014 va WB, 2014). Trong do,
dang chu y 1 thuong mai dich vu du kién sé tiép tuc phét trién va ting nhanh hon so véi thuong
mai hang hda. Gia ca hang hda s& cé xu hudng bién dong khac nhau trong dé gia lwong thyc s&
giam dan, do thu hoach cua cdy trdng chinh s& tot hon. Ngoai ra, nhu cau giam, ngudn cung cap
phong pht s& gop phan giam gia kim loai co ban. Gia dau s& chiu nhiéu ap luc do cac van dé dia

chinh tri khac nhau.

Theo UNCTAD (2014), dong vén FDI toan cau dugc du bao tiép tuc ting nhe trong nim
2014, c6 thé tang 1én muc 1.600 ti USD, tir mic 1.461 ti USD nam 2013. Ludng vén gién tiép

nudC Ngoai rong chay vao cac nude dang phat trién du bao sé ting manh tro lai, 18n mac 87,8 ti
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USD, ting 22% so v&i nam 2013. Do tinh hinh kinh té van con nhiéu khé khan, ty 1¢ that nghiép

toan thé gigi duoc cho 1a chua thé cai thién ngay trong nim 2014 va trong vai nam téi.

Sau khi ra soat cac thanh phan cua ting truéng, véi cac dau hiéu tich cuc hon trong
thwong mai quéc té va dong vdn toan cau da du bao vé kha ning ting truang nhe cia nén kinh té
toan cau trong nam 2014. Nhitng ky vong d6i vai cac nén kinh té phat trién vé sy phuc hoi trén
thi truong bt dong san va tin hiéu tich cuc trén thi truong lao dong s€ khich I nhu cAu tiéu
ding noi dia. Su cai thién vé tang truong kinh té trong nhom cac nudc cdng nghiép s& mé rong
quy md thwong mai todn cau va dan téi diy manh gia tri san xuat tai nhdm cac nén kinh té mai
noi. Tuy nhién, nhu da ban luan & trén, nam 2014 ham chta qué nhiéu yéu té bat dinh. Vi gia
dinh rang, cuoc khung hoang Ukraine khong dién bién quéa phuc tap, thi nén kinh té toan cau
trong nam nay s& duoc du bao dat muc tang trueong la khoang 3,6% theo dy bao cua IMF (2014)
VA 3,2% cia WB (2014).

Bang 7. Dy bio ting truwdng kinh té toan cau 2014

% GDP IMF WB UN ADB HSBC
Thé gi6i 3.6 3.2 3.0 - 2.6
Céc nén kinh té phét trién 2.2 2.2 1.9 - 1.8
My 2.8 2.8 2.5 2.8 2.5
Nhat 1.4 1.4 1.5 1.3 1.3
Chéu Au 1.2 1.1 1.4 1.0 0.8
Céc nén kinh té dang phat trién 4.9 5.3 5.1 - 49
Trung Qudc 75 7.7 75 75 7.4
An Do 5.4 6.2 5.3 5.5 5.0
ASEAN-5 4.9 - - - -
Nga 1.3 - 2.9 - 2.0
Brazil 1.8 2.4 3.0 - 2.2

Ngudn: IMF (4/2014), WB (1/2014), UN (2014), ADB (4/2014), HSBC (2014)

Céc qudc gia khung hoang trong khu vuc ddng Euro da dat dugc nhing tién bo trong
Viéc nang cao nang lyc canh tranh. Mot sb qubc gia trong d6 tham chi da dat dugc thang du can
can thanh toan trong nim 2013. Tuy c6 nhitng chuyén bién tich cuc nhung cac qudc gia khang
hoang van can thiét phai c6 nhitng diéu chinh phu hop. Dic biét 1a phai giam mac ng cdng va no
tu nhan. Khu vue dong Euro nim qua da vuot qua su tri tré. Do muc tang trudng sut giam manh
dau nam, nén tong thu nhap quéc noi toan khdi cia nam 2013 dat muc -0,4% va du béo ky vong
vé muc tang trudng nam 2014 13 1,1%.
Tai Nhat Ban, dong luc kinh té mang lai tir chinh sach tai khda s& két thuc trong nim 2014,
diéu nay s& lam suy yéu lyc ting truong san xuat. Thang 3/2014 thué tiéu dung (thué gia tri gia

ting) ctia nude nay tang da 1én 8%, tir 5% trude day, didu nay da khién IMF (2014) giam dy bao
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tang truong nam 2014 xudng 1,4%.

THAY LOI KET LUAN: HAM Y CHO VIET NAM

Nhiing bién dong va thach thic cua kinh té toan ciu dem lai du cam lo ngai vé nhitng tac
dong c6 thé dbdi vai kinh té Viét Nam. Tir dau nim 2014, Fed da tiép tuc 2 1an cat giam quy md
QE3 va phét tin hiéu két thic goi nay trong nim nay. Viéc My s& diéu hanh chinh séach tién té
bang cdng cu l4i suit c6 thé gay ra &p luc nhit dinh 18n ty gia héi doai ddi voi nhiéu quéc gia,
trong d6 c6 Viét Nam. Viéc Trung Quéc diéu chinh chinh sach diéu hanh ty gia, néi bién d6 giao
dich ty gia tir mac 1% Ién 2% so véi ty gia tham chiéu cua Ngan hang trung wong Trung Qudc
cong bd vao dau nam 2014, 1a mot dong thai nguoc vai nhiéu du bao trude day cho rang dong

NDT cua Trung Qudc sé& 1én gia trong nam 2014 v&i 19 trinh tu do héa céc giao dich ngoai té.

Vi tinh hinh xuat khau am dam, kha niang tang tiép can cac thi truong 1an can, va chinh
sach néi bién do ty gia, ddng NDT c6 kha ning sé tiép tuc giam gia trong thoi gian téi dé tao
diéu kién thuc day xuat khau cua Trung Québc. Diéu ndy s& mang lai nhiéu ap luc cho nén kinh té
Viét Nam. Mot mat, hang hoéa Viét Nam s& phai canh tranh véi cac san pham cung loai cua
Trung Qudc trén céac thi trudng 16n nhu My, EU. Mat khac, hang tiéu dung gia ré caa Trung

Qudc s& ¢ thém co hoi tran vao thi truong Viét Nam.

Béi canh thuong mai toan cau tang truong cham lai ciing co thé gay ap luc dén hoat dong
xuat khau caa Viét Nam, gay ra rui ro dbi véi can can thanh toén va anh huong dén ting truong
kinh té trong dai han. Quan trong hon, c6 nhiéu kha ning Trung Qudc s& diy manh xuit khau
hang hoa sang cac nudc lang giéng chau A va cac nuéc ASEAN, trong d6 c6 Viét Nam, dac biét

la néu xuat khau sang cac d6i tac thuong mai 16n nhu My va EU khéng thuan loi.

Nhu vay, ¢6 nhiéu nguy co truyén dan rui ro tai khoa thong qua kénh thuong mai qudc té tir
cac nudc phét trién nhu My va chau Au sang cac nude dang phat trién chau A, trong d6 co Viét
Nam. Piéu ndy c6 thé s& tac dong truc tiép 1&n cau hang hoa nhap khau tai cac nudc phat trién,
do d6, cac doanh nghiép xuat khau cua Viét Nam can c6 chién lugc phét trién va mo rong thi

trweong phu hop.

Dy bao, trong 2014 - 2015 khi nhoém cac nén kinh té phat trién phuc hoi, ty trong M&A toan
cau sé dan tang trd lai va dugc thuc hién bd1 TNCs cua ca nhom céc nén kinh té phat trién va nén
kinh té m&i néi. Khi kinh té ¢6 tin hiéu lac quan, cac nuéc mong mudn thu hat duge dong FDI theo
hinh thirc M&A , trong d6 c6 Viét Nam, s& phai diéu chinh chinh sach va thyc hién giai phap cai

thién méi truong dau tu dé tré nén canh tranh hon.
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