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08h00 - 08h30  Pang ky dai biéu

08h30-08h35 Tuyén bd ly do va gidi thiéu dai biéu

08h35-08h45  Phat biéu khai mac
PGS. TS. Nguyén Hong Son — Hi¢u truwéng Truwong Dai hoc Kinh t¢- DHQGHN
Ngai Hugh Borrowman — Dai sir Ddc ménh toan quyén Australia tai Vigt Nam
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2015

TS. Nguyén Dirc Thanh — Vign trudng, Vién Nghién cieu Kinh té"va Chinh sich (VEPR)

09:15 - 10:00 Nhan xét ctia chuyeén gia
1. TS. Lé Xudn Nghia — Chuyeén gia kinh té'cao cdp
2. TS. Lé DBing Doanh — Chuyén gia kinh té'cao cap
3. TS. Huynh Thé'Du — Gidm doc Dao tao, Chuong trinh Giang day Kinh té
Fullbright

10:00 - 10:15 Nghi giai lao — Tiéc tra
10:15 - 11:50 Trao d6i va thao luan gitta Nhom tac gia v6i cac dai biéu tham du
11:50 — 12:00 Phét biéu tong két ctia Lanh dao treong DPHKT va bé mac Hoi thao

PGS.TS. Nguyén Hong Son — Higu trieéng Truwong Dai hoc Kinh té’
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TIEM NANG HOI NHAP, THACH THUC HOA NHAP

Bdo cdo Thwong nién Kinh té Viét Nam 2015
TIEM NANG HOI NHAP, THACH THUC HOA NHAP

Ban quyén © 2015 ciia Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh sach (VEPR), Trudng
Pai hoc Kinh té, Pai hoc Qubc gia Ha Nbi.
Moi su sao chép va luu hanh khong dugc su déng y cia VEPR la vi pham ban quyén.

Lién lac:

Vién Nghién ciru Kinh té va Chinh sach (VEPR)

Truong Pai hoc Kinh té, Pai hoc Qudc gia Ha Noi

Dia chi: Phong 707, Nha E4, 144 Xuan Thuy, Quan Ciu Gidy, Ha N¢i, Viét Nam.

Tel: (84) 4 37547506 — May lé: 704
Fax: (84) 4 37549921

Email: info@vepr.org.vn
Website: WWW.Vepr.org.vn

Tranh bia: To Troi cta hoa si Truong Bé (2014, son mai, 60x60 cm).

Suu tap cua Nguyén Dtrc Thanh.
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http://www.vepr.org.vn/

LOI GIOI THIEU

Bdo cdo Thuong nién Kinh té Viét Nam 13 san pham chinh ctia mot trong nhitng hudng
nghién ctru chién luge cua Pai hoc Quéc gia Ha No6i do Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh
sach (VEPR) thudc Truong Pai hoc Kinh té thuc hién hang nim ké tir nam 2009. Muc dich
ctia Béo cdo 14 gop phan cung cip co s khoa hoc cho viéc hoach dinh chinh sach kinh té vi
mo ciia Viét Nam trén co s tong két va phan tich mot cach doc 1ap, khach quan nhimng thanh
tuu, kho khan, co hoi va thach thice cia nén kinh té Viét Nam, déng thoi thao luan c6 chon loc

mot s van dé kinh t€ 16n va chuyén sau.

Theo thong 1€, cu dén dip thang Nam, VEPR lai cong bd ban thao Bao cdo, dem dén cho
gidi nghién ctru, nhitng nha hoach dinh chinh sach va doc gia Viét Nam nhing két qua nghién
clru méi dugc nhom tac gia day cong chudn bi trong sudt mot nam vé tinh hinh kinh té vi mé
va cac van dé kinh té chuyén siu cta Viét Nam. Nhiing thao luan cu thé trong timg chuong
cua Béo céo dugc thuc hién véi phuong phap tiép can hién dai, dua trén cac béng chung thuc
nghiém, sd liéu thong ké duoc cap nhat va phan tich mot cach nghiém mat da lam ting uy tin
ctia Bo cdo, gop phan dua Bao cdo trd thanh mot thuong hiéu khong chi cia VEPR ma cua

ca Pai hoc Qudc gia Ha Noi.

Céc bao cdo dugc cong bd trong nira dau ndm, nhung déu thao luan cin k& nhitng van dé
kinh té cin ban cia nam, véi nhiing du bdo ma theo thoi gian, da dugc kiém dinh 1a c¢6 do
chinh x4c cao. B4o cdo dugc xdy dung bdi doi ngii cdc nha nghién ctru c6 uy tin trong nudce
va cac nha chuyén gia nuéc ngoai. Trong qué trinh hoan thién dé trd thanh an pham trén tay
doc gia, Bao cdo di nhan duoc su phan bién, gop ¥, qua nhidu vong, cia cac chuyén gia hang

dau Viét Nam trong cac linh vuc kinh té vi mé, kinh té qudc té, tai chinh — ngan hang...

Vi ¥ nghia dong gop thiét thuec ma Bao cdo da tro thanh tai liéu tham khao hitu ich cho
cac nha quan 1y, hoach dinh chinh sach, cdc nha nghién ctru cling nhu cho tit ca nhing ai

quan tdm dén cac van dé vé kinh té vi mo tai Viét Nam.

Néu Béo céo 2014 tap trung vao viéc phan tich, nghién ctru vé ting truong ctia Viét
Nam trong trung va dai han, thi Bio c4o nim nay dé cép dén nhimng co hoi ciing nhu thach
thirc v&i nudce ta, khi qué trinh hdi nhap voi nén kinh té toan cau dang ¢ giai doan nudc rut,
v6i hang loat hiép dinh thuong mai ty do dang & nhimng budc dam phan cudi cing. Thyc té
nay mé ra nhiéu co hoi méi cho twong lai kinh té-x4 hoi Viét Nam, nhung dong thoi, ciing dat
ra nhirg cdu hoi cin ban nhu chung ta d3 sdn sang cho mot qué trinh hoi nhap va tién téi hoa

nhép thyc sy vao nén kinh té khu vuc va thé gidi hay chua?
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TIEM NANG HOI NHAP, THACH THUC HOA NHAP

Chung t6i tin rang Bdo cdo Thwong nién Kinh té Viét Nam 2015: Tiém ndang hdi nhdp,
théch thirc hod nhdp s& tiép tuc dua dén cho doc gia - nhig nguoi da quen thudc véi chudi
B4o c4o trong nhiéu nim qua — nhing cau tra 16i dang tin cdy, nhitng thao luin goi ma, va
nhiéu thong tin hitu ich vé cac vin dé cin ban cua kinh t& Viét Nam ngay hom nay.

Ha Noi, ngay 25/5/2015
Phung Xuan Nha

Giam doc Dai hoc Quoc gia Ha Noi
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DON VI THUC HIEN

VIEN NGHIEN CUU KINH TE VA CHINH SACH (VEPR), tién than 13 Trung tim
Nghién ctru Kinh té va Chinh sach, dugc thanh 1ap ngay 7/7/2008. La Vién nghién ctu truc
thudc Truong Pai hoc Kinh té - Pai hoc Quéc gia Ha No1, VEPR c¢6 tu cach phap nhan, dat
tru s& chinh tai Truong Pai hoc Kinh té - PHQGHN, Xuan Thuy, Cau Giéy, Ha Noi.

Muc tiéu cia VEPR 1a thyc hién cac nghién ctru kinh té va chinh sach nham giup nang
cao chat luong ra quyét dinh cta cdc co quan hoach dinh chinh sach, doanh nghiép va cac
nhém loi ich, dua trén su thdu hiéu ban chét cua nhitng van dong kinh té va qua trinh diéu
hanh chinh sach vi mé ¢ Viét Nam. Hoat dong chinh ctia VEPR bao gdm phan tich dinh
lugng va dinh tinh cic van dé cta nén kinh té Viét Nam va tac dong cua chung téi cac nhom
loi ich; t6 chitc cac hoi thao dbi thoai chinh sach véi muc dich tao diéu kién cho céc nha
hoach dinh chinh sach, lanh dao doanh nghi¢p va td chirc xa hoi cung gap go, trao ddi nham
dé xuét giai phap cho cac vin dé chinh sach quan trong hién hanh; dong thoi, t6 chirc cac

khoa dio tao cao cap vé kinh té, tai chinh va phan tich chinh sach.
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CAC TAC GIA
(Xép theo thir tu bang chir cai)

ThS. Pham Vin Pai: Nhan bang thac sy Kinh té Phat trién tai Chuong trinh Cao hoc Ha
Lan — Viét Nam (Ha Nai), hién 1a nghién ctru sinh chuyén nganh Kinh té Tai chinh tai
Truong kinh doanh Flinders, Pai hoc Flinders, Adelaide (Australia); chuyén gia Ban nghién
ctru Kinh té, Ngan hang Hang Hai (Viét Nam); cong tic vién cia VEPR.

TS. Nguyén Thi Thu Hing: Nhéan bang Thac sy Kinh té Vi mé va bang Tién s¢ Kinh té
Vi moé va Tai Chinh tai Dai Hoc New York, Hoa Ky; chuyén gia kinh t& vi mé, kinh té tai
chinh va tién té, kinh té phat trién; Kinh té truong ctia VEPR.

TS. Ken Itakura: Nhan bang Tién sy Kinh té Nong nghiép tir Pai Hoc Purdue, Hoa Ky,
chuyén gia vé md hinh kinh té tmg dung; mo6 hinh cén bang tong thé GTAP; Gido su ciia
Khoa Kinh té hoc, DPH Nagoya; thanh vién cta Hi¢p hoi Kinh té gia Hoa Ky (AEA), Hiép hoi
Kinh t& Qudc té Nhat Ban, va Hiép hoi Nghién ctru mé hinh Input - Output Thai Binh Duong.

Vii Minh Long: Nhan bing Cir nhan danh du chuyén nganh Tai chinh tai Pai hoc

Latrobe (Australia) theo hoc bong ctia B6 Gido duc va DPao tao; nghién ctru vién cia VEPR.

Pinh Tudn Minh: tham du chuong trinh Tién sy Kinh té vé d6i mai cong nghé phdi hop
gita truong Pai hoc Tong hop Maastricht, Ha Lan va truong Dai hoc Lién hiép qudc (United
Nations University); nhan bang Thac sy cong nghé tai Hoc vién Cong nghé chau A (AIT),
Thai Lan; chuyén gia vé Kinh té hoc truong phai Ao, kinh té cong, kinh té hoc thé ché, kinh té
d6i méi cong nghé va kinh té t6 chire nganh; nghién ctru vién cia Vién Chién luoc va Chinh
sach Khoa hoc va Cong nghé.

Nguyén Thi Linh Nga: Nhan bang Ctr nhan chuyén nganh Kinh té Chinh trj Toan ciu tai
Truong Khoa hoc Chinh tri va Kinh té hoc, Pai hoc Waseda, Tokyo, Nhat Ban theo hoc béng

cua B9 Gido duc va Pao tao; nghién ctru vién cua VEPR.

TS. Nguyén Cam Nhung: Nhan bang Thac si Kinh té Quéc té va Tién si Kinh té tai Dai
hoc Quéc gia Yokohama, Nhat Ban; chuyén gia vé hoi nhdp tai chinh, chinh sach va nhiing
van dé tai chinh qudc té; giang vién, ph6 chii nhiém bo moén Tai chinh qudc té, khoa Kinh té
va Kinh doanh Quéc té, truong Pai hoc Kinh té, DPHQGHN; cong tac vién nghién clru cia
VEPR.

TS. Lé Kim Sa: Nhan bang Thac sy Kinh té tai Pai hoc Brown (Hoa Ky), hoan thanh
chuong trinh dao tao Nghién cutru sinh tai Pai hoc Georgetown (Hoa Ky) va Tién sy Kinh té
tai Vién Kinh t& Thé gidi, Vién Khoa hoc Xa hdi Viét Nam; nghién ctru chinh, Phé Gidm dbe
Trung tam Phan tich va Dy bao, Vién Han 1am Khoa hoc Xa Hoi Vi¢t Nam; Pho téng bién tap
Tap chi Chau A — Thai Binh Duong.



Nguyén Quang Thai: Nhin bang cir nhan danh hiéu xuit sic toan khoa hoc chuyén
nganh Tai chinh Doanh nghiép tai Vién Ngan hang Tai chinh, Truong Pai hoc Kinh t& Qubc
dan; timg nhan giai Ba Giai thuéng Tai nang Khoa hoc tré cip Bo ndm 2012; nghién ctru vién
cua VEPR.

Ngdé Qudc Thai: Nhan bang ctr nhan chuyén nganh Kinh t& hoc Pai hoc Qudc gia
Australia (ANU) theo chuong trinh chuyén tiép tir Pai hoc Kinh t& Qudc dan, Khoa Kinh té
hoc; tung doat Giai Bac sinh vién nghién ctu khoa hoc do VEPR td chirc vao nam 2010;

nghién ctru vién cua VEPR.

TS. Nguyén Pirc Thanh: Nhan bang Tién sy Kinh té Phat trién tai Vién Nghién ciru
Chinh sich Qudc gia Nhat Ban (GRIPS); chuyén gia vé kinh té vi mo; thanh vién Nhom tu
van Kinh té cia Thu tuéng Chinh phii; Vién truéng Vién Nghién ciru Kinh té va Chinh sach
(VEPR).

Hoang Thi Chinh Thon: Nhan béng Cir nhan Kinh té hoc tai Truong Pai hoc Kinh té
Quédc dan, Ha Ndi; giang vién Khoa Kinh té hoc, Truong Pai hoc Kinh té Qudc dan; hién 12
hoc vién Thac sy Chinh sach Cong tai Chuong trinh Giang day Kinh té Fulbright, Pai hoc
Kinh té TP. H Chi Minh; cong tac vién nghién ctru ciia VEPR.

Nguyén Thanh Tung: Nhan bang Ctr nhan Kinh té hoc tai truong Pai hoc Kinh té Qudc
dan nam 2014; da tung thuc tap tai van phong Du én: “Hb trg nang cao nang luc tham muu,
tham tra va giam sat chinh sach kinh té vi mo" do Uy Ban Kinh té cua Quéc Hoi thuc hién;

hién la nghién ctru vién cua VEPR.



TIEM NANG HOI NHAP, THACH THUC HOA NHAP

NHOM TU VAN VA PHAN BIEN

(Xép theo thur tu bang chit cai)

TS. Nguyén Pinh Cung (Vién truong Vién Nghién ctru Quan 1y Kinh té Trung wong),

TS. Lé Ping Doanh (Chuyén gia kinh t& cao cép, nguyén Vién truéng Vién Nghién ciru
Quan ly Kinh té Trung wong),

TS. Lé Hong Giang (Giam déc Quy Ngoai hdi, Cong ty dau tu Tactical Global
Management),

GS.TS. Nguyén Hiru Pire(Pho Giam doc Pai hoc Qudc gia Ha Noi),

TS. Luu Bich Ho (Chuyén gia kinh té cao cap, nguyén Vién truong Vién Chién luoc Phat

trién, B6 K& hoach va Pau tu),
TS. Trén Viét Ky (Chu tich Trung tdm Pau tu, Tu van va Thuong mai Intervina),

Ba Pham Chi Lan (Chuyén gia kinh té cao cap, nguyén Pho Chu tich Phong Thuong mai va
Cong nghi¢p Viét Nam),

PGS. TS. Lé By Linh (Phé Chu nhiém Uy ban Khoa hoc, Cong nghé va Méi truong cua
Quéc Hoi),

PGS. TSKH. V6 Pai Luge (Téng Giam dbc Trung tam Kinh té Chau A - Thai Binh Duong),
TS. Lé Xuan Nghia (Nguyén Pho Chu tich Uy ban Giam sat Tai chinh Qudc gia),

TS. Vii Viét Ngoan (Chu tich Uy ban Giam sat Tai chinh Qudc gia),

PGS. TS. Phung Xuin Nha (Giam ddc Pai hoc Qudc gia Ha Noi),

TS. Lé Hong Nhat (Trudng Pai hoc Kinh té-Luét, Pai hoc Quéc gia TP. H6 Chi Minh),
PGS. TS. Nguyén Hong Son (Hiéu truong Truong Pai hoc Kinh té, Pai hoc Qubc gia Ha Noi),

GS.TSKH. Nguyén Quang Thai (Pho Chu tich thuong truc kiém Téng thu ky Hoi khoa hoc
Kinh té Viét Nam)

TS. V6 Tri Thanh (Phé Vién truong Vién Nghién ctru Quan Iy Kinh té Trung uong),
TS. Lé Lé Thity (Giam ddc Trung tim Dau tu, Tu vin va Thuong mai Intervina),
Ong Trwong Pinh Tuyén (Uy vién Hoi dong Chinh sach Tién té Qubc gia),

TS. Pinh Quang Ty (Thu ky khoa hoc chuyén trach kinh té, Hoi dong Ly lun Trung wong).

Xi



Xii

NHOM BIEN TAP

Nguyén Dtrc Thanh
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Pham Sy Thanh
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TIEM NANG HOI NHAP, THACH THUC HOA NHAP

LOI CAM ON

Bdo cdo Thwong nién Kinh té Viét Nam 2015, do Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh séach,
truong Pai hoc Kinh té, Pai hoc Quéc gia Ha Noi1 thuc hién, da dugc hoan thanh nho sy gitp
d& cta nhiéu ca nhan va to chirc.

Loi cam on dau tién ma nhém tac gid mudn gii dén 13 Ban Gidam déc Pai hoc Qudc gia
Ha Noi — dic biét 1a Giam ddc Phung Xuan Nha va Pho Giam déc Nguyén Hiru Duc, cling
Ban Giam hiéu trudng Dai hoc Kinh té - PHQGHN, dic biét 1a Hiéu truong Nguyén Hong
Son, nhimng nguoi d lién tuc ting ho nhom tac gia trong subt qué trinh thuc hién chudi Bao

cdo nay trong 5 ndm qua.

Pong gop c6 ¥ nghia quyét dinh d6i véi su thanh cong ciia du an 13 sy gop sirc ciia nhitng
chuyén gia thuoc Nhom tw vén va phdn bién, nhiing nguodi da tham du cac cudc trao ddi, toa
dam, hoi thdo trong cac giai doan khac nhau cua toan bd qua trinh xay dung Béo céo, tur luc
hinh thanh ¥ tuéng cho dén khi hoan thién. Chung ti xin dugc giri 101 tri an ddc biét téi TS.
Lé Pang Doanh, TS. Luu Bich H6, PGS. TS. Lé Bo Linh, GS. TSKH. Nguyén Quang Thii,
TS. Pinh Quang Ty, TS. Vii Viét Ngoan, TS. Lé Xuan Nghia, TS. V& Tri Thanh, TS. Huynh
Thé Du vi nhitng thao luan chi tiét lién quan dén timg chwong trong Bao céo.

Chung t6i xin chan thanh cam on sy hd trg quy bau vé kinh phi nghién ctru cia Bo Ngoai
giao va Thuong mai Australia d6i vi Bdo cio Thuong nién Kinh té Viét Nam.

Chung t6i ciing xin giri 151 cdm on chan thanh t&i cdc thanh vién hd trg cia Vién Nghién
ctru Kinh té va Chinh sach (VEPR), dac biét 1a Nhom bién tdp. Sy nhiét tinh, tan tdm va kién
nhan cta ho 1a mot phan khong thé thiéu trong viéc hoan thién Bao cdo nay.

Chung t6i xin tran trong giri 101 cam on t6i tap thé can bd ciia Ban Khoa hoc Cong nghé —
DHQGHN va Phong Nghién ctru Khoa hoc va Hop tac Phat trién — Trudng Dai hoc Kinh té vi
nhitng hd trg hiru hiéu va kip thoi trong sudt thoi gian thyc hién dy an.

Du d3 rat ¢d ging trong gidi han thoi gian cho phép, véi sy tiép thu nhitng déng gop quy
bau va hd trg nhiét tinh ctia nhidu chuyén gia va cong su, ching toi biét Bdo cao van con
nhiéu han ché va ca nhiing sai so6t. Chung t6i chan thanh mong mudn nhan dugc dong gop cua
quy vi doc gia dé nhom tac gia co co hdi duoge hoc hoi va hoan thién hon trong nhimg cong

trinh tiép theo.

Ha Noi, ngay 25/5/2015
Thay mat Nhom tac gia
TS. Nguyén Pirc Thanh

Xiii



MUC LUC

LOI GIOI THIEU vi
DPON VI THUC HIEN viii
CAC TAC GIA ix
NHOM TU VAN VA PHAN BIEN Xi
NHOM BIEN TAP Xii
LOI CAM ON Xiii
MUC LUC Xiv
DANH MUC HINH VA PO THI XVi
DANH MUC BANG Xix
DANH MUC HQP XXi
DANH MUC CAC CHU VIET TAT Xxii
TOM TAT BAO CAO 1
Chuwong 1 Tong quan kinh té thé giéi 2014 14
DAN NHAP ..ottt sttt n st es st 14
TANG TRUONG TOAN CAU CHUYEN SANG GIAI POAN “BINH THUONG MOTI” .....16
THAT NGHIEP TOAN CAU VAN G MUTC CAO .....oovoeeceeeeeeeee e 20
THUONG MAI TOAN CAU AM DAM .......ooooiiiireeeeieeeeeeeoeeeeeee e sesenses s sesnans 23
CAC PAM PHAN THUONG MAI IT TIEN TRIEN .......cc.cooovviiiminreeeeeeessereereeesesessesseenean, 26
DONG VON TOAN CAU GIAM NHE .........ooooiiiiieeiiceeieeeee s seeies s ses s seesass s seenanns 27
GIA PAU VAO GIAM MANH......oooiiiiieieeeeeeeeee e, 29
CAC NEN KINH TE CHU CHOT TIEP TUC NOTLONG TIEN TE ..ooovvecee e, 33
CHINH SACH TAI KHOA LINH HOAT ..........cooviiiisieeeeeeeenieseseesesesssesessesseesessessessensnsnes 37
TRIEN VONG NAM 2015 VA XA HON........oooooiiiieceeieeee st es s 42
THAY LOI KET LUAN: HAM Y CHO VIET NAM .....oooieieieeeecieeeeeeeeteseesses s sessesss s 45
TALLIEU THAM KHAO ......ovoioceeeeeeeeee et sesn s 47
Chuong 2 48
Tong quan Kinh té Viét Nam 2014 48
DANNHAP .......oovoioieieeeeee s eee ettt es et e s as st s en st st en st nssen s ssnseensnes 48
TONG CUNG ..o ettt saen et en s s s aen s esneas 53
TONG CAU ...t esnaas 57
CAN CAN VI MO ...t 61
THI TRUONG VON VA THI TRUONG TIEN TE........co.cooiivimririeiiereeereesseeseeseeesesensensennean, 65
THI TRUONG TALSAN ..ot s s eeneas 70
HAM Y CHINH SACH ..........coooooiicoeeeceeeeeeeeetestee et s s es s es s enasn s nnanes 72
TATLIEU THAM KHAO ..........oooioiiiiieeeeeeeeeeeee s s s ssessss s nsesneas 74
Chuong 3 76

Xiv



Mouc luc

Bit 6n ding sau sy 6n dinh ty gia danh nghia 76
DAN NHAP ..ot es ettt sttt an st seessessnssesensanes 76
UOC LUONG TY GIA CAN BANG CHO VIET NAM........ccooovvimrininrieneoneiessesssssssesninnes 78
TAC PONG CUA PO LECH TY GIA PEN CAC NGANH SAN XUAT: PHAN TiCH MO
HINH CGE ......ooooovecoeeeee et 96
KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH.............ccocoovviiiiieieeeeeeeeeeseseses s 100
TAILIEU THAM KHAOQ ..........ooooiooiieieeeeeee e 101

Chuong 4 Phén tich an toan vi mé cho hé théng ngan hang Viét Nam 2015 - Ung dung

phwong phap kiém tra sic chiu dung 103
DAN NHAP ... ee et ees s es et en st nennean 103
GIOI THIEU VE KIEM TRA SUC CHIU PUNG..........cooiiiieeeeioereeeeeeseeeeesies s 104
TINH HINH THU'C HIEN KIEM TRA SUC CHIU PUNG CHO HE THONG NGAN HANG
VIET NAM oottt 118

UNG DUNG KIEM TRA SUC CHIU PUNG CHO HE THONG NGAN HANG VIET NAM
121

KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH.......coooiiocieeeieeeeeeceeee s 135
TALLIEU THAM KHAO .....ooviieeeeeve e ssssassees s snsses s 137
Chuwong 5 140
Puoc va mét tir TPP: Panh gia cho Viét Nam &ng dung bang Mé hinh GTAP 140
Ken Itakura, Nguyén Thi Thu Hang, Nguyén Thi Linh Nga, va Nguyén Thanh Tung........... 140
DAN NHAP .....cooooooeieeeeeeeee ettt ettt s s ns e 140
TONG QUAN VE TPP ..ottt es e es sttt s et s ee et n s enen s eeneeeen 141
TONG QUAN CAC NGHIEN CUU ... eee e eeeee e 148
PANH GIA TAC PONG CUA TPP PEN VIET NAM:UNG DUNG MO HINH GTAP148
KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH..........cocoviiiiieieeieeeeeeeeeeeesss s, 162
TALLIEU THAM KHAO .....oovoiieeeeeeseeseeeee e sees s ese s 164
PHU LUC..........ooioeieeeoeeoeeeseees s ss s s st s s es s st ss s sansesneens 166
Chuwong 6 176
Huwéng téi hoi nhap bén virng thi trwong lia gao:  Cach tiép cin cAu tric thi trwong 176
DAN NHAP ...t s e es et en et 176
PHUONG PHAP NGHIEN CU'U........oooooiiveeeeeieioeeeeeoeeeeeesee s sss s seenaes s 177
PAC PIEM VA CAU TRUC THI TRUONG LUA GAO THE GIOI ............c..ccccovevveernnnn. 180
TONG QUAN VE NGANH LUA GAO VIET NAM........cocoooioiimieeeeeeeeeeeeeesees s 186
HIEN TRANG CAU TRUC THI TRUONG LUA GAO VIET NAM ........cocooovvvnrnrinrnrenenn 191
XU HUONG THAY POI CAU TRUC THI TRUONG LUA GAO VIET NAM .................. 207
THAO LUAN MQT SO CHINH SACH HIEN TAI VE LUA GAO.......c..coooovvrererereenn. 209
KET LUAN VA KHUYEN NGHI CHINH SACH ............coocooviiiiieieeeceeeeeeeee e 212
TALLIEU THAM KHAO ........ooooioooieeeeeeeeeeeeeeeeeee et 215
PHU LUC......coocooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesses s s esaesssss s s s e ss s s s s es e sses s s ansses s sssaen s sean e 218



DANH MUC HINH VA PO THI

Hinh 1.1. FDI toan cau hang nam, 2007-2014 (£ USD)......c..cccvvevrrieereereeseessssessssessessenseeon, 27
Hinh 1.2. FDI theo nhom nudc Kinh té, 2012-2014 (ty USD)........o.coevvevrrereeeeeeeseessesienieeinens 28
Hinh 1.3. 10 nuéc nhan FDI 16n nhit trong nam 2014 (ty USD)........co.eveveeceereseeeeeeieninnes 28
Hinh 1.4. Gia dau Bent giao ngay thé gigi, 1/2000-3/2015 (USD/thUNG).........cccvvevvervrrrernenn. 31
Hinh 1.5. Chi s6 gia lwong thirc ctia FAO (M) ....ov.vevieciieeseeeeeeeeee st 32
Hinh 1.6. Du b4o tham hut ngan sach va no chinh phu cuaa céc nén kinh té, 2015 (% GDP)..44
Hinh 2.1. Tang truéng kinh té theo nganh, 2005-2014 (% YOY) w...c.vveereerrereereereressenserierenens 49
Hinh 2.2. Xu huéng tang truong, 1991Q1-2015Q1 (%6 YOY) weeeeveereererieierereeeneeieseseeeseeeesenees 50
Hinh 2.3. Chi s6 chu ky va chi s6 chu ky 1am tron, 1991Q1-2015Q1 .....c.vveveeveverrererrereenn. 50
Hinh 2.4. Co ciu kinh té theo linh vuc kinh té, 2004-2014 (% GDP) ......cccovvvevvvrrrenreriininen. 51
Hinh 2.5. Ti I€ lam phéat hang thang, 11/2009-4/2015(% YOY)....c.cccveiiiiieeieeiesie s e sre s 52
Hinh 2.6. Tang trudng gid tri san xuat, 2001-2014 (%, YOY) ....vvrrerrrreeereeeeereereeressenserseneenens 53
Hinh 2.7. Céc chi b&o cong nghiép, 2/2013-12/2014(% YOV) ..c.eeververirereieieienieesie e 54
Hinh 2.8. Chi s6 Nha quan tri Mua hang, 4/2011-12/2014 ..........cc.ccccoeeeeerrcersreseesressenseneneon, 55
Hinh 2.9. Ban I¢ hang hoa dich vu va tiéu dung nhanh tai thanh thi, 2013-2014, (% yoy) .....57
Hinh 2.10. Pau tu tryc tiép nudc ngoai, 2006-2014 (ti USD Va % GDP).......c.cccovvevvvverreen. 58
Hinh 2.11. Tang truong xuat nhap khau va can can thuong mai, 2004-2014 (% yoy va % xuat
KRAU ..ottt ettt ettt en et n et en et neen e 60
Hinh 2.12. Thdm hut ngan sach hang nam va ti I¢ so voi GDP, 2005-2014 (nghin ti VND va
1] TP 61
Hinh 2.13. Dy trit ngoai héi (ti USD va thang nhap KNAU) ..........cc.ccoeverveeereeeeeeeeseeeeeeneen, 63
Hinh 2.H3. Dy trit ngoai t& (thang NNAP KNAU)..........covvreieeceeeeeeee s, 64
Hinh 2.14. Can bing gitra ting truang kinh té va 6n dinh vi mo, 2003 - 2014............cc.......... 64
Hinh 2.15. Li suat diéu hanh, 2012-2014 (90) ......covueveeeeereereerseesesseeeeseeseeseesessessesses s s, 65
Hinh 2.16. Du ng trai phiéu dong noi té, 2010-2014 (nghin ti VND).......ccovvevveveerererrreeen. 66
Hinh 2.17. Cung tién va tin dung, 2001-2014 (%0) .......ceveveeveerreeereeseireeeessessessssesssssseneeeon, 68
Hinh 2.18. Ti gia danh nghia, 2014 (VND/USD).......ccccoviiiiiiiiiieieiee e 69
Hinh 2.19. Chi 56 chiing KNOAN SAN HCM.........o.coivieiiceeeeeeesee st 70
Hinh 2.20. Gi& vang, 11/2013-12/2014 (tri¢u dong/Iuong)..........cc.cvreeeerrerreersrnresssensensnenn. 71
Hinh 3.1. Ty gi& thuc hitu hiéuViét Nam, 1995-2014 (2000 = 100%) ........ovvvveevereerrerersreneens 85

XVi



Danh muc hinh vé dé thi

Hinh 3.2. Ty gia thyc sau hiéu chinh trong sé thuong mai véi Trung Québc, 2010-2014

(20122100%0) ... vvooeveeeeeeeeeeeee e e eeeeeeeees e e eee s eee e ee s e eee s ee e s e st ee e s s s e 85
Hinh 3.3. Ty gia thuc song phuong véi Trung Quéc, My, Nhat Ban va EU, 2005-2014 (2005
= 1000 1.vevoeveeeeveree e ee e e et e ettt ettt e e ettt r et 86
Hinh 3.4. Chi s6 siic manh dong USD (Dollar INAEX) .........ovvvveevereieeeeeeeseeeeseseseeseeeneeion, 87
Hinh 3.5. Ty gid REER cua cac nudc trong khu vyuc, 2005-2014 (2005=100%).........ccccvrveneee 87
Hinh 3.H1. Li gop/doanh thu cua doanh nghiép ché bién thuy san va REER, 2010-2014 ...99
Hinh 4.1. Khudn khd phan tich an toan vi MO.........occeveveevieeeeiieeeseeeesees s 104
Hinh 4.2. No qua han va ng xau trong hé thong ngan hang Viét Nam, 2011-2013 (%).......123
Hinh 4.3. Thu nhap rong tir 14 trén tong thu nhap cua cac ngan hang trong bai kiém tra,
20092013 (Y0) vvreveeeeeeereeeeseseeseeesseessseeseseeseseeseees s ees e eeseses s ee s ees e st ee s s e s ee e s 123
Hinh 4.4. Trang thai ngoai té rong so véi vén caa cac ngan hang trong bai kiém tra, 2009-
PR () SO 124
Hinh 4.5. Ching khoan dau tu va chiing khoan kinh doanh cua cac ngan hang trong bai kiém
tra, 2013 (NGNIN 1 VIND) c.oiiiiiicc ettt nas 125
Hinh 4.6. Hé s6 CAR niam 2015 ctia cc ngan hang trong bai kiém tra (%) .......c..cccce.evenee, 133
Hinh 5.1. Co cau xuat khau Viét Nam theo ddi tac, 1990-2014 ........oovevverreeeeereeeeeeeen. 146
Hinh 5.2. Co cAu nhap khau Viét Nam theo d6i tac, 1990-2014.........cccovvvvreerseriesrensnens 147
Hinh 5.3. Kim ngach nhap khau cua Viét Nam (triéu USD) va thué suat ap dung (%)......... 150
Hinh 5.4. Kim ngach xuét khau caa Viét Nam (triéu USD) va thué suat 4p dung (%).......... 151
Hinh 5.5. Mt tuong dwong thué quan cua cat giam rao can dich vy thuong mai (%) ......... 152
Hinh 5.6. S6 ngay chd €6 the Cat GIAM (NGAY) «.v.vvvevreveeeeeeeeeeeeseseeseeeeseeeeeeeeseseeesee s senenes 153
Hinh 5.7. Tang GDP nhd TPP trong vién canh b, phan theo ciu phan (%) ........cc.ccceeeennee. 155
Hinh 5.8. Két qua m6 phong 16n Dau tur (tri6U USD)........coevveeveeeieeeeeeeeeeeesesesesseseeenens 157
Hinh 5.9. Thay d6i kim ngach nhap Khau (triéu USD) .........c.cooevervruieieieeeeseseeseeseesieneeenn, 157
Hinh 5.10. Thay d6i Kim ngach xuat Khau (triéu USD) ..........cc.cevevrvmereereeeeeeessesesesseeienianes 159
Hinh 5.11. Thay d6i san luong theo nganh & Vet Nam..........cc.cooevveveveeeecereeerseeseeeesenieean, 160
Hinh 5.12. Thay d6i vé cau lao dong theo nganh, Kich AN b .....c.ovevvveeerieeeeeeee e 161
Hinh 5.13. Thay d6i Tong Phic loi Kinh t&, Kich Dan b...........ccococveeveveeeeeeeeeeeceeeeeae, 162
HIinh 6. 1. MO hinh SCP trUYEN thONQ .......eveveevcececeeeeeeeeseseesee e tesees s eenessesseese s 177
Hinh 6.2. San lwong va dién tich canh tac lGa gao trén toan thé gisi, 1961-2013 (triéu tan;
EFIEU Q) .ttt e et reens 181
Hinh 6.3. Gia mot s loai gao xuét khau trén thé gisi, 3/2000-4/2015 (USD/tan)................. 184



TIEM NANG HOI NHAP, THACH THUC HOA NHAP

Bang 6.5. Nhém cac nudc xuit khau méi ndi va nhap khau gao truyén thdng, 2009 -2014

(o AT TA IR 1) TP 185
Hinh 6.4. Dién tich va san lugng lUa gao ctaa Viét Nam, 1990-2013 (triéu ha, triéu tan).....186
Hinh 6.5. Ty trong san xuat 1Ga phan theo VONg, 2013 (%) .....c.cvveeveeeereieeeeeeeeeeeeeeseeeae 186
Hinh 6.6. Dién tich trdng lGa caa cac ho dan, phan theo viing, 2010.........c.coevveevveereerreenn. 187
Hinh 6.7. San luong va gié tri xuat khau gao caa Viét Nam, 2000-2013 (triéu tan, triéu USD)
................................................................................................................................................ 189
Hinh 6.8.Ty trong xuat khau gao Viét Nam dén céc qubc gia, 2010-2013 (% gia tri xuat khau)
................................................................................................................................................ 190
Hinh 6.9. Ty trong gao xuét khau theo hogp dong tap trung, 2007-2012 (%) .......cc.ceveveevenee. 190
Hinh 6. 10. Loai gao xuat khau chinh cua Viét Nam, 2009 - 2013 (triéu tin) ..........co.evn... 191
Hinh 6.11. So d6 chudi @i tri 102 gao  DPBSCL.........ccovivieieeeieesiieisseseseesessessesesnes s 192
Hinh 6.12. Chirc nang cua cac nha may xay xat va lau bong 6 BPBSCL, 2013 (%) ............... 200
Hinh 6.13. Ty trong cua 10 doanh nghiép xuét khau gao I6n nhat Viét Nam, 2012 (%)......202

XVviil



DANH MUC BANG

Bang 1.1. Tang truong kinh té giai doan 2012-2014...........coeveeeiireeeeeeeeeeeees st 16
Bang 1.2. Tinh hinh thi trudng lao dong thé gidi (2010-2013) ........ceevveeeeiereeeeeeeeeesierses 21
Bang 1.3. Ty Ié that nghiép & mot sb nude va khu vuc thugc OECD, (2012-2014) (%)......... 21
Bang 1.4. Tang trudng thwong mai hang héa va dich vu thé gisi, 2011-2015 (%).................. 23
Bang 1.5. Can can thanh toan vang lai, 2011-2015........cccccceiiiiiiiicieseese e 24
Bang 1.6. Tham hut ngan sach tai mot s6 nén Kinh té, 2009-2014............coccoveeeviveeeeeeseienens 37
Bang 1.7. Tinh trang no chinh phu tai mot s6 nén kinh té, 2009-2014 ..........ccovvvevvevsienennens 38
Bang 1.8. Dy bao tang trudng Kinh t& t0An CAU 2015 ........c.eveveereereereeceeeeeeeeeeseee e, 45
Bang 3.1. Tuong quan giita nhap nhiéu tir Trung Qudc va sai sé trong can ddi can can thanh
L0} TSROSO 84
Bang 3.2. Dit liéu ddu vao wdc Iuong ty gid CAN DANG .......vvveeveeereeeeeeeeeese e, 92
Bang 3.3. Két qua hoi quy mo hinh ty gid CAN DANG .......cvvvveeveeeeeeeceeeee e, 92
Bang 3.4. B¢ léch ty gia & cac qudc gia trong Khu vuc, 1996-2013 ........cvvvveveeesiceeeieeeens 95
Bang 3.5. Anh huong cua do léch ty gia dén cac nganh San XUAt (%) .........covevvvvveeveerrinenn, 97
Bang 4.1. Kiém tra stc chiu dung nham dam bao an toan vi mo va an toan vi mé............. 107
Bang 4.2. Kiém tra stc chiu dung theo cach tiép can tir trén xuéng va tir dudi lén ............. 108
Bang 4.3. Cac budc thuc hién bai Kiém tra Stc chitt duNG.......o.vvveveeeeeeeeeeeee e 111

Bang 4.4. Ti Ié tai san cua cac ngan hang so véi toan hé thdng trong cac mau nghién ctu

U1 o3 <3O 121
Bang 4.5. KiCh DAN CO SO.....viiuiiiiiieee s 126
Bang 4.7. KICh DAN 1 ....ooiice ettt e e 127
Bang 4.6. KICh DAN 2 .....oioeii e 128
Bang 4.8. Vi du vé tinh toan no xau 2014-2015 cho BIDV (Triéu VND) .....c.cccovvevveveevnnnne, 129
Bang 4.9. Chi phi tai cap vbn cho hé théng ngan hang tai mot sé qudc gia trén thé gioi ...... 134
Bang 5.1. Cac vong dam phan chinh thic caa TPP cho dén T5/2015 .......ccovevvvveeevieeeereen, 142
Bang 5.2. Cac noi dung chinh trong Hiép dinh Dbi tac xuyén Thai Binh Duong TPP.......... 166
Bang 5.P1. Co cau xuat khau 10 mat hang chinh cua Viét Nam t6i cac nuge TPP nam 2013
................................................................................................................................................ 172
Bang 5.P2. Co cau nhap khau 10 mat hang chinh cua Viét Nam tir cac nuée TPP nam 2013
................................................................................................................................................ 172
Bang 5.P3. Thuong mai Viét Nam véi cac nude TPP nam 2014......ccooovviiiiiieiieieee e, 173



TIEM NANG HOI NHAP, THACH THUC HOA NHAP

Bang 5.P4. Cong gop co so dir [1iéU GTAP theo VUNG......c.ccovviieiiiieceee e 174
Bang 5.P5. Cong gop co so dir liéu GTAP theo Nganh ... 175
Bang 5.P6. Tac dong cua TPP 18n GDP thuc (thay ddi theo % va gié tri tri¢u USD).......... 176
Bang 6.1. San xuat va tiéu thu gao cua mét sé nudc trén thé gisi, 2014 (nghin tan)............. 180

Bang 6.2. Trién vong tiéu thu gao trén thé gigi trung va dai han, 2020-2050 (triéu tan)......181

Bang 6.3. 05 qudc gia xuit — nhap khau gao chinh trén thé gigi, 2013/2014 ...........c..cc........ 182
Bang 6.4. So sénh CR4 va HHI gitra khdi cac nuéc xuat khau va nhap khau, 2000-2008...183
Bang 6.6. Thay ddi cau triic d4t san xuat gao @ PBSCL, 1980-2010 .........cccevveerverrrrerenene. 188
Bang 6.7. Panh gia hiéu qua san xuat Ila gao trudc va sau khi tham gia canh ddng mau, 2014
................................................................................................................................................ 195
Bang 6.8. Dic diém thuong 14i 10a tham gia chudi Gid tri.......c.covevvveeceeeeeceeeee e, 197
Bang 6.9. Pic diém caa cac nha may xay xat, lau bong/xuat khau, 2013 ..........cccccvvevnnne. 199

Bang 6.P1. Tém tat dic diém céc tc nhan trong cau trdc thi truong IGa gao Viét Nam.......218

XX



DANH MUC HOP

XXi



TIEM NANG HOI NHAP, THACH THUC HOA NHAP

DANH MUC CAC CHU VIET TAT

ABS Chtng khoan bao dam bang tai san

ADB Ngan hang Phat trién chau A

AFTA Khu vuc Thuong mai Ty do ASEAN
AGIMEX  Cong ty C6 phan Xuit nhap khau An Giang
ANLT An ninh luong thuc

APEC Dién dan Hop tac Kinh té chau A

ARIMA M6 hinh trung binh truot két hop tich hop va ty hoi quy
ASEAN Hiép hoi cac qubc gia Pong Nam A

ATTP An toan thyc phim

BIS Ngan hang Thanh toan Qubc té
BOJ Ngan hang Trung wong Nhat Ban
BRER Ty gia thuc song phuong

BSC Cong ty chiing khoan BIDV
BVTVAG Bao vé thuc vat An Giang

C.I.F Gia, phi bao hiém, phi van chuyén
CAR Hé s an toan von

CClI Chi s niém tin nguoi tiéu dung
CEIC Cong ty Euromoney Institutional Investor
CGE Cén bang tong thé kha toan

CIEM Vién Nghién ctru quan 1y kinh té Trung wong
CNY Pdng Nhén dan té

CPI Chi s6 gia tiéu dung

CTCK Cong ty chimg khoan

DbBSCL Pdng bang song Ctru Long

DFID B6 Phat trién Qudc té Anh

DN Doanh nghi¢p

DNVVN Doanh nghiép vira va nho

DOTS Thong ké dong chay thuong mai
DTNN Pau tu nude ngoai

ECB Ngan hang Trung wong Chau Au
ERER Ty gi4 thuc cin bang

EU Lién minh chau Au

F.O.B Gié Ién tau

XXii



Danh muc cdc chit viet tat

FAO Té chirc Luong thuc va Nong nghiép Lién Hiép Qudc
FDI Pau tu tryc tiép nudc ngoai

FED Cuc Dy trir Lién bang Hoa Ky

FEER Ty gia can bang co so

FMCG s6 liéu vé hang tiéu dung nhanh

FSAP Chuong trinh Panh gia Khu vuc Tai chinh
FSls B chi s lanh manh tai chinh

FTA Hi¢p dinh thuwong mai tu do

G2G Hop dong tap trung

GDP Tong san pham quoc ndi

GMM M6 hinh GMM

GMP Bo quy trinh san xuét chuan

GMP-RM B0 quy trinh san xuat chuan vé ché bién va xay xét gao
GTAP Dy an Phan tich Thuong mai Toan cau
GTGT Gia tri gia tang

HS Hé théng hai hoa

HSBC Ngan hang Hong Kong va Thuong Hai
HTX Hop tac xa

IEA Co quan Nang lugng Quoc té

IFS Thong ké tai chinh qudc té

ILO T6 chic Lao dong Qudc té

IMF Quy Tién t& Qudc té

INSEE Vién Théng ké va Kinh té qudc gia Phap
IP S¢ hitu Tri tué

IPI Chi s6 san xuat cong nghiép

IPSARD Vién Chinh sach va chién lugc phat trién néng nghiép va nong thon

JA T6 chic Hop tac Nong nghiép Nhat Ban

JICA Co quan Hop tac Qudc té Nhat Ban

LDP Dang Tu do Dan chu

M&A Sap nhap va Mua lai

MAFF B6 Nong Lam Ngu nghi¢p Nhat Ban

MBS Chtng khoén Ngan hang Quan doi

MITI Bo Thuong mai Qudc té va Cong nghiép Nhat Ban
MOF B¢ Tai chinh

NFSC Uy ban Giam sat Tai chinh Qudc gia

XXiii



TIEM NANG HOI NHAP, THACH THUC HOA NHAP

NGO
NH
NHNN
NHTM
NHTW
NM
NN&PTNT
NTD
ODA
OECD
OLS
OPEC
PBC
PD
PMI
PPP
QE
R&D
RCA
RCEP
REER
RER
ROO
RWA
SCP
SXTM
TCTK
TFP
TMCP
TNCs
TP HCM
TPA
TPCP
TPP

XXIV

Té chuc phi chinh phu

Ngan hang

Ngan hang Nha nudc

Ngan hang thuong mai

Ngéan hang Trung uong

Nha may

Bo Nong nghiép va Phat trién nong thon
Nhan dan té

HO trg phat trién chinh thirc

To chirc Hop tac va Phat trién kinh te
Binh phuong nhé nhat

T6 chirc cac nudc xuat khau dau lira
Ngéan hang Nhan dan Trung Quéc
Xécsuétvéng

Chi s6 Nha quan tri Mua hang

Ngang gid sitc mua

Néi 16ng Dinh luong

Nghién ctru va Phat trién

Loi thé so sanh biéu hién

Hiép dinh Ddi tac kinh té toan dién khu vuc
Ty gia thuc hitu hiéu

Ty gia thuc

Quy tic xudt xir

Tdng tai san di diéu chinh theo trong sd rui ro
Céu trac-Hanh vi-Két qua

San xuat thuong mai

Tong cuc Thong ké

Ning suat nhan tot tong hop

Thuong mai C6 phan

Cong ty xuyén qudc gia

Thanh ph H6 Chi Minh

Quyén Thuc diy Thuong mai

Trai phiéu Chinh phu

Hiép dinh Déi tac xuyén Thai Binh Duong



Danh muc cdc chit viet tat

TPSEP Hi¢p dinh D01 tac kinh té chién luoc xuyén Théi binh duong
Hiép dinh vé cac khia canh lién quan t6i thuong mai ciia quyén s hitu

TRIPS tri tué

TTCK Thi truong Ching khoan

TTIP Hiép dinh Ddi tac thuong mai va dau tu xuyén Dai Tay Duong
UN Lién Hiép Quoc

UNCTAD Hoi nghi Lién Hiép Qudc vé thuong mai va phat trién
USD b6 la M§

USDA B¢ Nong nghiép Hoa Ky

VAMC Cong ty quan ly tai san Viét Nam
VaR Gia tri rai ro

VAR M6 hinh Véc-to tu hdi quy

VAT Thué VAT

VCBS Chting khoén Vietcombank

VFA Hiép hoi luong thuc Viét Nam
Vinafood 1 Téng cong ty lvong thuc mién Bic
Vinafood 2 Téng cong ty luong thyc mién Nam
VNCB VNCB

VND Viét Nam Pong

WB Ngéan hang the gioi

WDl Chi s6 Phat trién Thé gi6i

WGC Hiép hoi vang thé giéi

WIPO T chirc S& hitu Tri tué Thé giGi

WPI Chi s6 gia ban buon

WTO T6 chuc thuong mai qudc té

XNK Xuéat nhap khau

XXV






TOM TAT BAO CAO

Noi dung ciia Bdo c4o ndm nay, ngoai hai chwong danh gi4 va nhan dinh vé tinh hinh
kinh té thé gidi va Viét Nam trong nim 2014, dugc danh dé phan tich vé nhimng van dé
chuyén sdu cta nén kinh t& Viét Nam trong thoi ky chuan bi cho budc tién sdu hon vao
qué trinh hoi nhép, thé hién rd hon bao gid hét tir nam 2015. Noi dung cua Béo céo bao
gdm nhiing phén tich kinh té vé cai dugc va mét khi tham gia TPP; nhiing bat 6n ding
sau phuong phap chon lwa chinh sach ty gia khi dit nuéc ngay cang tham gia sau rong
vao thuong mai qudc té; van dé vé cau tric thi trudng lta gao trong giai doan thoi ky hoi
nhap; va kha ning chiu dung ctia hé thong ngan hang thuong mai Viét Nam trudc nhing
¢t sdc o thé xdy ra trong thoi gian sap téi. Cudi cing, Béo cdo dua ra nhimg nhan dinh
chung vé vién canh kinh té ndm 2015 va goi ¥ cic nhom chinh sach phuc vu cho qua

trinh hdi nhap mdéi ma Viét Nam dang tham dy ngay cang sau hon.

TONG QUAN KINH TE THE G101 2014 VA TRIEN VONG 2015

Sau 6 nam khung hoang tai chinh kinh té thé gidi, cic nudc da dan thoat khoi nhiing
tac dong xau nhit ciia cudc khung hoang nhung kinh té toan cau van khong thé 13y lai
dugc “phong d0” nhu thoi gian truéc khung hoang ma da chuyén sang mot giai doan
“binh thudng méi” véi chu ky ting truong thap. Tang trudng kinh té toan cau nim 2014
¢6 nhich hon so v6i nam 2012 va 2013, nhung van thap hon dang ké so véi du bao trién
vong ban dau cua cac to chic quéc t& nhu IMF va WB di dua ra tir dau nam. Vi bdi
canh toc do ting truong kinh t& vin ¢ muc thap, tinh trang that nghiép toan cau chua
duogc cai thién. Pang lo ngai 1a s6 thanh nién that nghiép van & muc cao va da kéo dai
sudt tir sau khung hoang dén nay, du da c6 nhiing nd luc cai thién trinh d6 hoc van d6i
v6i luc lugng lao dong tré. Pay 14 tinh trang dang bao dong vi khi ty 18 that nghiép chu
ky (Cyclical unemployment) tiép tuc kéo dai, thi s thanh nién that nghiép trong thoi gian
dai s& dan mat di k§ nang 1am viéc va tro thanh thanh vién ciia nhom that nghiép co ciu

(Structural unemployment), chir khéng con & nhom that nghiép chu ky.

Thuong mai toan cau van am dam véi téc do tang truong thap. Do 1a do trong nhiing
nam gan ddy co su sut giam vé phan doan trong mang ludi san xuat, nén gié tri thuong
mai todn cau giam va do co gidn thuong mai v&i thu nhap toan cau ciing thap di. Ngoai
ra, Sy gia ting manh &p dung cac hang rao ky thuat trong nhém nudc G20 tir cudi nim
2008 dén nay ciing di ngin can da phuc hdi cua thurong mai toan cau. Nhitng nhan té méi
bit ngd Xay ra nhu su bung phat dai dich Ebola tai Ty Phi, cac xung dot vii trang &
Trung Poéng, gia dau thé gisi sut giam manh va kéo dai, cang thang dia chinh trj giira
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Nga vé6i Ukraine va phuong T4y, va cac dot bién dong vé tién té ciing da gy ap luc Ién
dong chay thuong mai toan cau trong nim qua.

Gia dau thé gioi giam lién tuc khéng chi 1am can cén tai khoan vang lai cua cac
nuéc thanh vién thugc nhdm OPEC va mét vai nén kinh té méi ndi nhu Nga va Brazil bi
anh huong nghiém trong, ma con tac dong 16n téi tinh hinh ngan sach nha nudc cia nhiéu
nén kinh té theo hai huéng la tich cuc ddi véi nhimg nude ¢ nhu cau 16n vé nhap khau
dau, va tiéu cuc ddi véi nhitng nén kinh té vén phu thudc vao xuat khau dau moé do doanh
thu tir ddu mo bi giam. Gia dau giam ciing dé tac dong truc tiép va gian tiép 1én gia ca
dau vao cua nhiéu nganh nhu van tai, héa dau, ndng nghiép hay mét vai linh vuc san
xuat. Nho ¢6 chi phi nhién liéu thip hon ciing véi sy cai thién hon nira trong san xuat
ndng nghiép va diéu kién cung cap ddi véi cac san pham luong thuc pham chinh nén nim
2014 ching kién su giam gia dong loat cua hau hét cac loai hang hoa chinh. Tuy nhién,
gia ca cac yéu té dau vao thap da lam tang thém mdi lo giam phat d6i voi cac nén kinh té
phét trién. Lam phat thap dudi mac muc tiéu 2% tai hau hét cac nén kinh té cha chét nén
cac Ngan hang Trung Uong (NHTW) di quyét dinh tiép tuc duy tri 14i suat thap trong
nam 2014.

Do ting trudng kinh té toan cau con thap va mong manh, nhimg cudc xung dot va
bét 6n dia chinh tri dd ngan can dong von cta cac nha dau tu nudc ngoai, dic biét tir cc
nudc phat trién nén dong von FDI toan cau da giam nhe. Tuy nhién, hoat dong M&A
xuyén qudc gia van hdi phuc manh mé va ting 1én muc dinh diém tinh tir ndm 2011 t6i
nay. Cac TNCs dd manh tay mé rong cac thuong vu dau tu chién luge gitp tong gia tri

cac thuong vu dau tu méi tang nhe trong nim qua.

Nam 2015 van con ton tai nhitng xu hudng trai chiéu, khé khan va thuin loi dan xen
giy anh huong dén ting trudng toan cau nodi chung va Viét Nam néi riéng. Thir nhdt, viéc
My du kién s& diéu hanh that chat chinh sach tién t& bang cong cu l3i suat trong thang
6/2015 c6 thé gy ra ap luc nhét dinh 1én ty gia hbi doai d6i voi nhiéu qudc gia, trong d6
c¢6 Viét Nam. Pong USD manh 1én s& doi hoi viéc diéu hanh chinh sach ty gia phai linh
hoat hon. Déi v6i danh muyc vay no nude ngoai, néu dong USD ting manh trong thoi gian
t6i thi cac khoan ng nudc ngoai phai tra bang USD c6 thé s& phai ganh chi phi no cao
hon.

Thet hai, Trung Qudc tang truong cham lai theo huéng bén viing hon sé& gitp nude
nay duy tri lam phat & mac thap, nén nhitng nudc phu thugc vao hang xuét khau cua
Trung Quédc nhu Viét Nam ciing c6 thé s& duoc huang loi nhd gia ré hon. Tuy nhién, khi
nhap khau hang tir Trung Quéc, cac nha nhap khau van can phai that chat kiém soét chat
luong hang hda.
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Thir ba, gia dau thé gidi trong thoi gian toi s& dan dan ting nhe do ngudn cung thé
gi6i da thu hep hon giai doan dinh nhu hdi dau nam 2014. Vé&i xu hudng nhu vay cac ca
nhan, ho gia dinh va cdc doanh nghiép van tai sé khong con dugc huong loi nhiéu tir viéc
giam gia dau nhu ndm 2014. Viét Nam 13 nudc vira san xuét vira tiéu thu xing dau nén
phén thu ngan sach Nha nudc tur viéce xuét khau dau tho s& duge cai thién hon, nhung do
gia san pham xang dau s& c6 xu hudng ting 1én nén gia thanh san xuét lai ting tro lai va

c6 thé s& gy ap luc nhét dinh 1én chi s6 gia tiéu dung trong nam 2015.

Thue tw, dy bao trudng kinh té tai MY, chau Au va Nhat Ban — cac dbi tac thuong mai
16n cua Viét Nam, s€ lac quan hon trong nam 2015 c6 thé s& tao thuan loi hon cho xuét
khau ctia Viét Nam. Tuy nhién, cic doanh nghiép ctia Viét Nam van can phai tiép tuc
nang cao chat lwong san pham dé dap ung duoc céac thi trudong c6 hé thong hang rao ky

thuat d6i voi thuong mai rat khit khe nay.

Thir nam, nhitng cang thiang chinh tri tai Bién Pong ngdy cang gia ting da khién
dong von FDI dang tim cach thoat khoi Trung Qudc va chuyén hudéng sang cac nude 1an
can. Ngoai ra, ty trong M&A toan cau sé tiép tuc ting dic biét trong linh vuc tai chinh va
duoc thuc hién boi TNCs cta ca nhom cac nén kinh té phat trién va nén kinh t& méi ndi.
Chinh vi vay, Viét Nam can tiép tuc cai thi€n moi trudng dau tu dé tré nén canh tranh hon
trong viéc don nhan xu huéng nay. Tuy nhién, Viét Nam ciing can phai lya chon dong
FDI phu hop voi quy hoach phét trién nganh va ving kinh té, dic biét lua chon ddi tac
quan tam dén cac nganh nong, 1am, ngu nghiép dé gitp Viét Nam phat huy thé manh cia
minh.

TONG QUAN KINH TE VIET NAM 2014

Trong boi canh nén kinh té thé gidi ting trudng trén quy dao thap, hoi phuc khong
dong déu, thwong mai qudc té gip nhidu can tro, ting truong kinh t& 2014 cia Viét Nam
dat 5,98%, vugt muc ti€u cua Chinh phu va hau hét du bdo. La dong lyc ting trudng
chinh, cong nghiép ting trudng nhanh trong bdi canh cac diéu kién san xut cai thién va
nhu cau cao hon tir ca trong nudc va nude ngoai. Cau trac kinh té boc 16 nhiéu van dé,
chuyén dich co cdu cham. Khuynh huéng ting truong dai han chua c6 déu hiéu quay tre
lai mirc trude 2008. Khu vuc trong nudc dang to ra khong bat kip khu vue dau tu nude
ngoai trong str dung ngudn lyc dé md rong san xuat va dau tu.

Tuy ti 1¢ lam phat giam xubéng mirc thip nhat ké tir nam 2000, déu hiéu cai thién
trong tiéu dung chua dut khoat. Niém tin tiéu dung chi phuc hdi trong nira sau 2014, bao
hiéu kha nang phuc hdi chic chan hon tir 2015. Nhu cau dau tu va tin dung mé rong &

3



TIEM NANG HOI NHAP, THACH THUC HOA NHAP

murc vira phai. Pau tu dan dau boi khu vue nudc ngoai va ngoai nha nudce, chu yéu hudng

vao linh vuc san xuat.

Cac can can vi md giam bot mic 4o mét can bang. Céan can thanh toén cai thi¢n boi
thing du trong can can vang lai va can cin tai chinh. D trit ngoai hdi ting dang ké, cai
thién kha ning dam bao thanh toan. Ngan sach khong kim ché duoc chi tiéu thuong
xuyén, danh ddi chi dau tu phat trién dé thuc hién muc tiéu thAm hut ngan sach. Du giam
tham hut, ngan sach vin mét can bang va thiéu bén vimg do tham huyt ¢6 tinh co ciu. Trai
phiéu phat hanh méi khong chi dé bu ddp boi chi trong ndm ma con dé dao ng mot khdi

lwong trai phiéu déo han.

Than trong v6i lam phat, Ngan hang Nha nudc cat giam 13i suat trong thang 3 véi
budc giam 0,5 diém %. C6 phan hod duoc ndi trd lai nhung khéng co ¢b phiéu nao sau
khi phét hanh dugc giao dich trén san thu cép va cac dgt md ban khong thu hut duge nha

dau tu nudc ngoai.

Tin dung tang trudng nhinh hon nho sy gia tang tin dung ngoai t& - mot ngoai 1€ cia
NHNN khi tin dung tién dong ting cham hon ki vong. Nhu ciu v6i ngoai té ting tao ap
luc 1én ti gia, thiic ddy NHNN can thiép tir du trit ngoai hdi va diéu chinh ti gi4 ting 1%
trong thang 6. Ti gia thuc ting ham an nhiing tic dong tiéu cuc 1én sic canh tranh cau

hang hoa xuat khau.

Hé théng NHTM tiép tuc thuc hién tai cdu trac, van an chtra sy bt tric vé do lanh
manh tai chinh thuc té. No xau c6 thé da giam nhung van chua vé mirc an toan. Xu 1y ng

xau gip vudng mic phéap 1y trong giai quyét tai san dam bao lién quan dén dét dai.

Gia vang trong nudc giam do nhu cau phong vé lam phéat va nhu cau dau tu thap va
ddéng USD tang gia. Thi truong chting khoan bién dong manh qua 2 chu ky 1én xudng.
Thi truong bat dong san 4m 1én chu yéu trong phan khic nha ¢ thwong mai binh dan va

nha & x3 hoi.

BAT ON PANG SAU SU ON PINH DANH NGHIA CUA TY GIA

Uéc lugng mirc ty gia can bang 1a cong viée c6 ¥ nghia quan trong trong viéc xdy
dung chinh sach vé ty gia ciing nhu du bao xu hudng chuyén dong cua ty gia trong tuong
lai. Chuong 3 trinh bay hai phuong phap udc luong ty gia can bang cho Viét Nam dya
trén cach tiép can ngang gia sirc mua va can bang tong thé. Phuong phap udc lwong hoi
quy dua trén cach tiép cin can bang tong thé t6 ra phan anh chinh xac hon phwong phap

ty gia thuc hitu dung ctia cach tiép can ngang gia stc mua. Mic du vdy, ca hai phuong
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phap déu chi ra xu huong 1én gia cua tién dong trong giai doan 2011-2014. Tinh toan cho
thdy, tién dong dugc dinh gia cao hon gia tri can bang 7-11% thoi diém cudi nam 2014.

Néu nhu viée c¢6 hay khong tac dong tich cuc cua ty gia thip dén nén kinh té 1a trung
tdm cta cac tranh luin 1y thuyét ciing nhu chinh sach hién nay, moi y kién déu dong
thuan voi tac dong ti€u cuc cua ty gia cao. Do d6 chung t6i kién nghi can ¢6 mot 19 trinh
phu hop dé dat dugc muc ty gia canh tranh hon cho Viét Nam, t6i thiéu & murc ty gia can
bang. Trong do6, budc dau tién can phai dé ty gia thyuc tién dong tiép tuc gia ting. Diéu
nay doi hoi muc diéu chinh ty gia danh nghia can phai 16n hon khoang cach giita lam
phat cta Viét Nam va thé gi6i. Pang luu ¥, do khai niém ty gid can bang dugc xem xét
trong trung han thay vi ngan han nén muc ty gia cao khong nhét thiét di cung véi sy sut
giam vé du trit ngoai hdi. Du trit ngoai hdi c6 thé ting 1én trong ngin han do cic yéu t6
mang tinh thoi diém, vi du nhitng bién dong ting ngin han vé dong vén chdy vao nhu
kiéu hdi, vay ng nudc ngoai... Do d6, viéc dinh muc ty gia can ctr trén can d6i rong ngin
han ctia can can thanh toan s& din téi nhitng sai léch, c6 thé anh hudng dén stc canh

tranh cua nén kinh té.

Phan tich dinh luong dya trén mo hinh can bang tong thé kha toan CGE cho thiy viéc
dinh gia cao tién dong anh hudng tiéu cuc dén dén cac nganh san xuét sir dung ty trong
16n dau vao san xuat trong nudc nhu ndng nghiép, ché bién nong nghiép, cong nghiép
nang, cong nghiép nhe tham dung lao dong va khai khodng. Pang luu y, day la nhiing
nganh san xuét dong gop chii yéu vao viéc tao ra viée 1am va tién bd ning suit clia nén
kinh té. Trong khi d6, ty gi4 cao tao gitip m¢ rong tiéu dung va cic nganh str dung nhiéu
dau vao san xuat nhap khau nhu cong nghiép ché tao tham dung von.

PHAN TiCH AN TOAN Vi MO CHO HE THONG NGAN HANG
VIET NAM 2015 - UNG DUNG PHUONG PHAP KIEM TRA SUC
CHIU PUNG

Trong béi canh Viét Nam ngay cang hoi nhap sau rong vai nén kinh té thé gisi, hé
théng ngan hang, vén dugc xem la mach méau caa nén kinh té, s& phai hang chiu nhiéu rai
ro dén tir nhitng bat 6n vi mo nghiém trong do kha ning ndi tai ciing nhu méi trudng bén
ngoai tac dong. Chinh vi vay, viéc danh gia kha ning chiu dung caa hé théng ngan hang
trg thanh mot van dé cap thiét dbi vai gigi nghién ciu va hoach dinh chinh sach, nhiam cé
nhitng khuyén nghi va diéu chinh phl hop, giup ngin chan nhiing hé qua xau cé thé xay
ra vGi nén kinh té trong tuong lai.
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Phuong phap cha yéu dé thuc hién diéu ndy 1a xay dung céc bai kiém tra stc chiu
dung (stress test) danh gia hé thong ngan hang trudc nhiing su kién hay kich ban gia
dinh. Cac kich ban nay can hoi tu du hai diéu kién, dac biét khac thuong va cd kha ning
xay ra thap. Trén co s& d6, bai nghién ctru nay danh gia kha ning chiu dung cua hé théng
ngan hang Viét Nam truéc nhitng cd séc bat loi nhu vay. Ung dung phuwong phap kiém
tra sac chju dyng vé kha ning thanh toan, nhoém tac gia xay dung mot khung phan tich
danh gia tac dong cua céc cl séc 1&n 13 ngan hang trong hé thdng sau nim 2015. Nhiing
loai rai ro dugc dua vao trong bai kiém tra gdm c6 rai ro tin dung, rai ro ti gia, rai ro lai
Sut, va rui ro gia chang khoan.

Hai kich ban duoc dit ra dé danh gia suc chiu dung cua cac ngan hang dugc xay
dung theo hai cach khac nhau. Kich ban dau tién xay dung mé hinh VAR cho cac bién sb
vi md quan trong trong nén kinh té nhu ting truéng GDP, lam phat, 14i suat cho vay va ti
gia VND/USD; va md hinh ARIMA cho chi sé6 VN-Index, dé dua ra du béo va lya chon
cac sy kién “dudi” 1% trong ham phan bd xac suat. Kich ban tha hai quan sat chudi cac
bién vi mo trong giai doan Quy /1996 dén Quy IV/2014 va lya chon nhitng thoi diém
c4c bién sb vi mo nay bat loi nhat cho nén kinh té. Tir hai kich ban nay, cac tac gia tinh
toan hé s6 an toan vén (CAR) cia cic ngan hang sau nim 2015, dong thoi wdc tinh chi
phi tai cip von cho toan bo hé thng.

Két qua cua bai kiém tra stic chju dung cho thiy hé sé CAR cua tat ca cac ngan hang
tham gia vao bai kiém tra. Theo d6, néu nhur khong c6 cti sd¢ nao bat thuong, nén kinh té
s& dién bién theo kich ban co sd, va hé s6 CAR cua cac ngan hang déu & muc cao, tham
chi cao hon nhiéu so véi hé s an toan von téi thiéu 9% do Ngan hang Nha nuéc quy
dinh. Tuy nhién, diéu nay khong con dugc duy tri trong ca hai kich ban ma chung toi dat
ra. Néu nhu trong kich ban dau tién, chi c6 bén ngan hang van con & muc an toan thi
trong kich ban thir hai, hé sé CAR cua cac ngan hang déu sut giam rit manh, khéng ngan
hang gitt duoc hé s6 CAR cao hon 9%. Néu diéu ndy xay ra, Ngan hang Nha nudc s&
phai b6 sung thém vén cho cac ngan hang nay dé tranh su sup d6 caa toan bo hé thng.
Theo tinh toan caa nhom tac gia, chi phi tai cap vén cho hé thong ngan hang trong hai
kich ban s& lan luot vao khoang 1,50% va 2,97% GDP trong ndm 2015.

Véi nhiing két qua nhu vay, nhém nghién ctru dé xuat mot sé khuyén nghi cac ngan
hang can c6 nhitng hoat dong nham nang cao kha ning chiu dung ctia minh trudc nhiing
¢l séc bat loi, vi du nhu giit lai lgi nhuan hang nam nhiéu hon hodc huy déng thém vén
chii s¢ hiru tir cAc cd dong hién hiru va cac nha dau tu bén ngoai. Ngoai ra, cac ngan
hang ciing ¢ thé lam giam hé so tong tai san c6 diéu chinh theo trong sé rui ro bang cach
giam céac danh muc tai san co rui ro cao va ting cac danh muc tai san cd rui ro thap,
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chang han nhu tich cuc thu héi ng, giir lai tién mat va giam cho vay tin dung. Céc ngan
hang ciing can thuong xuyén dugc kiém tra stc chiu dung, ¢ thé tu minh thyuc hién cac
bai kiém tra, hoic minh bach hoa thong tin cho cic co quan gidm sat va cac td chuc
nghién ciru thuc hién. Cubi cung, dé dam bao hé théng ngan hang khong phai hang chiu
nhitng rai ro tir nén kinh té, can phai tao duoc mot méi truong vi mé on dinh, tranh xay ra
nhitng ¢t séc bat ngo. Mudn thé, cac chinh sach tai khoa va tién té can duoc thuc hién
ddng bo va c6 16 trinh, véi nhitng muc tiéu rd rang va cu thé trong ca ngan han va dai
han.

PUQC VA MAT TU TPP: PANH GIA CHO VIET NAM SU
DUNG MO HINH GTAP

Quaé trinh hoi nhap cua Viét Nam vao kinh té thé gioi, dac biét khi théng qua hiép
dinh thuong mai tu do toan dién nhu Hiép dinh Déi tic xuyén Thai Binh Duong (Trans-
Pacific Partnership — TPP) s& mang lai nhiéu co hi ciing nhu thach thirc. Céc nghién ciu
da co vé tac dong cua hiép dinh ddi cac nudc tham gia déu cho thdy mot dy bao dang
khich 18 rang Viét Nam sé& 1a nu6e duoc huong loi nhiéu nhat vé kinh té trong s6 12 nudc
TPP. Tuy nhién, dé tan dung duoc cac co hdi va vuot qua dugc nhitng thach thic, gitp
Viét Nam thyuc sy hoa nhap vai thé gioi, Viét Nam s& rit cin céac thay d6i can ban vé co
cau kinh té, thé ché va chinh sach diéu hanh.

Muc dich cua nghién ctu nay 1a nham dua ra mot danh gia dinh luong vé nhiing
anh huang kinh té tiém tang cua viéc ty do hoa thwong mai hang héa va dich vu cua TPP
Ién Viét Nam. Sir dung co so dir liéu Dy an Phan tich Thuong mai Toan cau (GTAP) ban
9.0 va mo hinh GTAP, chung ti da tién hanh mét loat cac mé hinh lugng hoa dé mo
phong cac tac dong kinh té tir viéc tham gia TPP, duya trén gia dinh rang thué quan song
phuong ddi véi hang hoa s& duoc dd bo hoan toan va cac hang rao phi thué quan s& duoc
cit giam nham thuan loi hoa thuong mai. Sy tu do hoa thuong mai hang héa va dich vu
nay s& mang dén nhiing loi ich kinh té cho cac nuéc tham gia. Ciing nén luu y rang TPP
duogc ky vong s& tu do hoa khong chi ddi véi hang hoa va dich vu ma con voi dau tu va
dich chuyén lao dong. Tuy nhién nghién ctru nay chi tap trung vao linh vuc truyén thdng
vi ly do han ché cua dit liéu.

Véi co s6 dit liéu cap nhat va cac kich ban thuc té hon, nghién ctu nay cho ra két
qua tuong tu Vi cac nghién ctu trudc, mot 1an nita khang dinh Viét Nam 1a nudc duoc
huong loi nhidu vé mirc ting GDP thyc té va tong phuc loi (tinh theo phan trim thay
dbi). Trong ca 3 kich ban, Viét Nam déu 1a nuéc cé thay doi GDP thyc té theo phan traim
cao nhat trong 12 nuéc thanh vién TPP, ting tir 1,03% dén 2,11%, chu yéu nho ting dau
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tu va tiéu dung. Murc ting nay tuong duong voi gid tri tuyét doi 1a 1,4 ty USD dén 2,9 ty
USD, kha thap so véi con sé cua Nhat Ban, Canada (trong ca 3 kich ban) va Mi (trong 2
kich ban thuan loi héa thuong mai dich vu). Riéng vé dau tu, muc ting cua Viét Nam la
noi bat trong khéi, xap xi Nhat Ban, gap d6i Uc, Malaysia va Mi (trong vién canh thuan
loi hoa thwong mai dich vu chua lan ra cac nudc ngodi TPP). V& thuong mai, trong khi
nhap khau ting manh thi xuat khau lai ching kién muc giam nhe, khién Viét Nam di sau
hon vao nhap siéu. Xét dén thay d6i theo nganh nho TPP, c¢d su dich chuyén trong san
Xuat va lao dong tir cac nganh Viét Nam khong con loi thé so sanh (cac nganh néng
nghiép) sang cac nganh Viét Nam van dang co loi thé (dic biét 1a ba nganh Dét May, Da
giay va Dich vu tién ich).

Cac két qua nghién ctru trén 1a co s& dé ching toi dua ra cac ham y chinh sach
sau.

Thit nhdt, nghién ctru ndy mot 1an nita khang dinh su cap thiét phai tién hanh cai
cach thé ché, tu do hoa thi truong cac yéu t6 dau vao nhu lao dong, von, dat dai. Hoi
nhap ma khong di lién voi nhiing cai cach nay thi khong nhitng s& khién Viét Nam kho
tan dung duoc nhitng co hoi tot ma con c6 thé din dén nhing suy giam anh hudng toi

tang truong kinh té.

Thit hai, khi hiép dinh TPP dugc thuc thi, doanh thu tir thué giam, Chinh phai c6
thé tim cach bu dip ngudn thadm hut nay bang cac ngudn khac nham giit 6n dinh can can
ngan sach. Tuy nhién, cac bién phap cin bang can can thanh todn nay can phai dugc can
nhic dé dam bao duoc su 6n dinh vi md va khuyén khich dugc san xudt va tiéu dung,

tranh giy ra nhitng mau thudn/di nguoc vé6i cac nd luc chinh sach khac.

Thit ba, Viét Nam can c6 nhimng chinh sach diy manh tai co cdu cac nganh nham
tang hiéu qua va hd trg hop ly dé thuc day phat trién nhitng nganh c6 loi thé so sanh
nhim ting strc canh tranh ctia hang héa trong nudc va ddy manh xuat khau, ning cao vi
tri cuia Viét Nam trong chudi gia tri toan cau.

Thit tu, viéc tham gia c&c Hiép dinh thuong mai ty do ngay nay khong nhitng doi
hoi cac nuéc tham gia phai cit giam thué quan, ma ngdy cang quan tdm hon cac van dé
cit giam hang rao phi thué quan nhu cit giam chi phi van chuyén, thu tuc cho doi nhap
khau... Pac biét, khi tham gia TPP Viét Nam can phai diéu chinh ca nhiing yéu té phi
thuong mai nhu nhitng noi dung lién quan téi lao dong, quyén so hitu tri tué... Do do,
viée thue hién cac cam két trong TPP doi hoi nhitng thay d6i vé chinh sach va luét phap

trong nudc.
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Thir ndm, can tang cudng nghién ctu, tap hudn va ap dung céc hang rao ki thuat
hop 1y dé bao vé cac nganh san xuét noi dia cua minh va gitp cac doanh nghiép xuat

khau chii dong déap tmg duoc yéu cau cta cac ddi tac trong thuong mai.

Cudi ciing, véi nhitng vu dai khi gia nhap TPP, két qua nghién ctru cho thdy dau tu
(bao gdm ca dau tu trong nude va dau tu nude ngoai) cia Viét Nam ting manh. Day vira
1a co hdi vira la thach thic dbi voi Viét Nam trong viée thu hit va stir dung hiéu qua dong
v6én FDI. Bai vy, viéc cai cach hanh chinh, chinh sach dau tu, phat trién cac nganh phu

tro nhdm tan dung nhitng loi ich ma TPP dem lai ¢6 y nghia rit quan trong.

HUONG TOI HQOI NHAP BEN VUNG THI TRUONG LUA GAO
VIET NAM — CACH TIEP CAN CAU TRUC THI TRUONG

Ké tir cudi thap nién 1980 dén nay, nganh lta gao cta Viét Nam da phat trién lién tuc
theo dinh huéng gia ting san luong va xuat khau gao. Piéu nay giup Viét Nam khong
nhitng dam bao an ninh lwong thuc trong nudc ma con lién tuc 1a mot trong ba nudc xuat
khau gao nhiéu nhat thé gidi trong sudt mot thap ky qua. Tuy nhién cling véi nhitng bién
chuyén cua thi truong lta gao thé gidi, cha trong md rong quy mé laa gao Viét Nam dang
tao ra nhiéu nguy co tiém an t6i su phat trién bén vimng cua thi truong lba gao nhu gia gao
xuét khau & mirc thép va luén bép bénh, tao surc ép giam gid 1én toan bd thi truong; gia
ting nguy co dat trong bj thoai hoa; doi sdng ngudi néng dan chua thuc su duoc cai
thién... P dén lic, Viét Nam can phai xem x¢ét lai dinh hudng 16n cua toan nganh nham
phu hop véi dic diém thi truong lua gao thé gidi; cing véi do, can c6 nhing chinh sach
phu hop, dua vao luc lugng thi truong lua gao trong nudc, nham nang cao hiéu qua
nganh lta gao, tao co so phat trién nganh lua gao mot cach bén viing.

Chuong 6 sir dung khung 1y thuyét cdu tric-hanh vi-hiéu qua (SCP) cua 1y thuyét
nganh dé phén tich ddc diém thi trudng lua gao trong nudc va trén thé gioi. Khung nghién
ctru nay gia thiét rang, két cdu thi trudng s& quyét dinh dén hanh vi cia cac thanh phan
trong thi trudng d6, va hanh vi ndy s& quyét dinh dén hiéu qua cua né. Ngoai ra, cac yéu
t6 nhu rao can gia nhap nganh, tc do tang trudng cau, chi phi dau tu,... cling sé& tac dong

t6i vi thé va hiéu qua ciia cac thanh phan tham gia thi truong.

Phén tich cdu trac thi truong lua gao thé gi6i cho thdy, trong dai han cung xuat khau
gao c6 kha ning s& 16n hon cau. Nhan dinh nay xuat phat tir viéc nhiéu qubc gia dang
nhap khau gao nhu Philippines va Indonesia dang nd lyc déu tu manh cho nganh laa gao
dé sém tyr tic; trong khi d6, mot sd qudc gia tiém ning dang gia ting ning suat trong lia
nhu An P, Campuchia va Myanmar. Ngoai ra, nhu cdu tiéu thu gao tai cac qubc gia

chau A lai chuén bj dat dinh va s& ¢ xu hudng di ngang hoac giam nhe tir 2030. Chinh vi
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vay, nganh lua gao Vi¢t Nam can thay ddi dinh hudng 16n, chu trong vao thi truong ndi
dia. Thi truong ndi dia can dong vai tro 1a noi xay dung va kiém nghiém chuan muyc vé

chat lugng gao, thuong hi€u va ngudn goc xuat xur gao cia Viét Nam.

Phan tich dic diém céu trac, hanh vi va hiéu qua cua cac thanh phﬁn tham gia thi
truong laa gao, nghién ctru di dé xuét nén luu ¥ tiém ning cua khu vuc xay xat-ché bién.
bay la khu vuc co tiém nang tu nhién can duoc khuyén khich phat trién, tir d6 tich tu
von, tao lién két doc, tro thanh cac doanh nghiép c6 ving nguyén liéu, thiét bi ché bién
hién dai va c6 thi truong dau ra 6n dinh, dam bao chit lugng thanh phdm. Dé lam duoc
diéu d6, Viét Nam can xay dung va hoan thién bd qui trinh chuin vé ché bién va xay xat
gao Viét Nam. Cac doanh nghiép ché bién — xay xat gao duoc khuyén khich tuan thu
GMP-RM va tu chiu trach nhiém trong viéc phan loai gao ché bién theo céc tiéu chuan
phan loai gao trén thé gidi. Ngoai ra, nham ddy manh dinh hudng phat trién thi truong
gao ndi dia, Viét Nam ciing can bai bo thué VAT tiéu thu gao trong nudc tao ra su cong
bang giita cac doanh nghiép kinh doanh lta gao; dong thoi can nhic xac dinh khau hao
cac khoan lién quan dén dau tu thiy loi, ha tang, tién t&i tinh dung va di cac khoan nay

vao gia thanh san pham lta gao, déac bi¢t doi vdi laa gao xuat khau.

Vé phan doan mua ban lua, dé ting hiéu qua va quyén luc clia ngudi nong dan tham
gia san xuat lia gao mot cach bén viing, nghién ciru ciing da phan tich va chi ra su can
thiét trong phét trién co ché tai chinh vi md va bao hiém phu hop cho ngudi nong dén,
dic biét nong dan nho; bai bé quy ché han dién, khuyén khich tich tu ruéng dat dé trong
lta v6i quy md 16n; hd trg cho nhitng néng hd nhé ban rudng, dich chuyén sang nganh
nghé khac. Nghién ciru ciing ung ho chinh sich linh dong hon vé quy dét trong laa 3,8
triéu ha; tir d6 tao ra nhiéu co hdi phat trién cho néng dan tréng laa. V& phan doan tiéu
thy, nham tang tinh cong bang va hi¢u qua cua thi trudng, cic chinh sach vé diéu kién tro
thanh doanh nghiép xuat khau gao trong Nghi dinh 109/NB-CP can dugc ndi 1ong. Ngoai
ra, VFA can dugc to chirc lai d¢ dam bao Hiép hoi phai c6 dai dién day du cua doanh
nghiép tu nhan, chinh quyén dia phuong va nong dan trong hiép hoi ndy. Cac quyét dinh
ctia VFA phai kip thoi theo bién dong cua thi trudng thé gisi dé bao dam quyén loi cho
doanh nghiép va ngudi nong dan. Thém vao do, dinh hudng lai VINAFOOD theo hudng
thién vé thuc thi chinh sach (vi du chi thuc hién diéu phdi va giam sat mua gao du tri),
giam dan vai trd thuong mai trén thi trudng, nhudng chd cho cac doanh nghiép thudc cac

thanh phan khac tham gia.
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VIEN CANH KINH TE NAM 2015 VA KHUYEN NGHI CHINH
SACH

Bén canh nhiing chinh sach trong trung han mang tinh tong hop cac quan diém chinh
sach duoc dé xuét trong cac chuong chuyén dé ciia Bio cédo, Chuong 7 cung cép hai kich
ban dy bao vé vién canh kinh té vi mé caa Viét Nam trong nam 2015 va mot s6 thao luan

chi tiét vé cac chinh sach ngin han dang dugc ap dung hién nay.

Niam 2015 ¢6 mot dic diém quan trong 1a day 1a nim danh ddu nhitng mdc hoi nhap
to 16n cua Viét Nam, ké tir khi hoi nhap vao WTO cudi nam 2007. C6 thé ké téi cac dau
mbc d6 1a: ky két Hiép dinh thwong mai tr do EU-Viét Nam (EU-VN FTA), co ban két
thiic cac vong dam phan TPP, va Cong dong Kinh té Chau A (AEC) chinh thirc di vao
hoat dong. Pay 1a nhitng budc ngodt hoi nhap mé ra nhiéu anh hudng sau rong dbi véi

nén kinh té Viét Nam, c6 anh hudng phat huy trong trung va dai han.

Vé ndi bo nén kinh té, nam 2015 ching kién it nhét hai van dé 1on. Thit nhdt, tham
hut ngan sach ting cao do khé khan trong duy tri va cai thién ngudn thu di lién véi nd luc
yéu 6t trong viée tiét ché cac khoan chi. Piéu nay dat Chinh phu vao nhing kho khin
trong viéc huy dong ngudn tai tro tham hut ngan sach. Néu Qudc hoi khong co su thoa
hiép can thiét trong dinh muc vé lugng trai phiéu phat hanh hoac trin no cong, Chinh phu
c6 thé bi day vao tinh thé phai tim kiém ngudn tai tro tam thoi tir Ngan hang Nha nudc
Viét Nam dudi nhiéu hinh thirc, va xét cho cting c6 ban chét tién té nhiéu hon 14 tai khoa.
Diéu d6 dan téi nguy co pha v nhiing rang budc vé ky luat tién té 1an tai khoa, tao mot
tién 18 x4u. Tac dong tirc thoi cua cac chinh sach nay la sy x61 mon niém tin cua thi
truong vao ca chinh sach tién t¢ va muc d6 minh bach tai khéa. Thir hai, ty gia
VND/USD tiép tuc dugc duy tri on dinh vé mat danh nghia, s& 1am VND tiép tac tich liy
sy 1én gia. Piéu nay 4m tham x6i mon stic canh tranh cta cac mdt hang san xuat trong

nudce cling nhu céc dich vu thu hut khach nude ngoai, nhu du lich.

Can luu ¥ rang, hai yéu td nay tudng chimg it lién quan nhung lai gin bé mat thiét
v6i nhau, dic biét khi xay ra cac tinh huéng bét loi. Vi du, viéc tai tro cho tham hut ngan
sach néu kich hoat mét lan song lam phat nhe vao dau nam 2016, c6 thé dan t6i sire ép
thay ddi ty gia ngay cang nhiéu hon vao thoi diém dé. Va néu ty gia phai thay d6i mang
tinh d6i pho, thi vo hinh trung s& tao ra mot vong xody lam phat-thay doi ty gia, pha vo

thé can bang vi mo dang tam thoi c6 dugc hién nay.

Hai kich ban du bao duoc xdy dung cho thiy ting trudng ctia nam 2015 tiép tuc duy
tri da ting trudng nhe da tich liy tir ndm 2013. Trong bdi canh kha 6n dinh hién nay, hai
kich ban c6 tinh hoi tu twong dbi. Kich ban thip du bao mirc ting truong GDP dat
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khoéang 6,1%, trong khi kich ban cao hon ciing chi dat muc 6,3% (theo gia ¢6 dinh nim
2010). Lam phat cia ca nim 2015 trong kich ban 1 duoc du béo tiép tuc duy tri mirc
twrong d6i thap, twong tu nam 2014, dat khoang 1,9%. Trong khi d6, ddi véi kich ban 2,
khi nén kinh té phuc hdi cao hon mét chut, thi lam phat c6 thé 1én t6i 3,2% va khuynh
huéng ting dién ra nhanh hon vao cudi nim, va tiép tuc ting trong 2016. Day la truong
hop nén kinh té roi vao mot vong xody mdi giita lam phat va thay doi ty gia nhu trén da
phan tich. Kich ban 2 tuy ¢ bé ngoai khong khac qua xa kich ban 1, nhung phan 4nh mot

murc d6 rui ro vi mo cao hon nhi€u s€ xuat hién trong nam 2016.

Lién quan dén cac van dé can ban cta nén kinh té, can phai nhac lai nhitng van dé
sau.

B Tinh d& ton thuong cua hé thong ngan hang, kha ning chiu dung ct séc manh 1a
thap, tinh bt tric trong strc khoe thuc sy ciia tig ngan hang (van dé thong tin);
ngoai ra

B Dinh huéng cac nganh san xut, ché bién xuét khau can duoc thi trudng hoa nhiéu
hon nita dé ting sttc canh tranh, phat huy sitc manh cta khu vuc doanh nghiép
trong nganh. Dién hanh nhu nganh lta gao, can ndi 10ng cac diéu kién xuét khau,
ting cudng vai trd cia cac nhan t6 ndi sinh (hé thong DN xay xat) lam nén tang

cho cac lién két doc trong nganh, xay dung ning lyc canh tranh cho nganh.

B Loi ich tham gia TPP ddi v6i Viét Nam 1a tich cyc va mang tinh nén tang, tac
dong dén chu triic nén kinh té thong qua anh huong khac nhau giira cac nganh va
linh vyc. Loi ich tir TPP s& 16n hon néu g& bo rang budc 1én cac yéu tb san xuat
can ban nhu von, lao dong, dat dai = quan hé mat thiét toi cach cach hanh chinh
va céi cach thé ché.

Trén co s& d6, mot s6 chinh sach lién quan duogc nhan manh nhu sau:

B Chinh sich ty gia linh hoat theo huéng giam gid VND, duy tri hodc tiép tuc ting
cuong du trit ngoai hbi dé ting niém tin ddi vai chinh sach tién té.

B Tiép tuc cai cach, tai cdu trac hé thong ngan hang thuong mai nham tao tién dé
cho sy hoi phyc ty suat sinh 10, tang tich lity von cho hé thdng. Tiép tuc tai co
cu danh muc tai san co rui ro cao.

B Ap dung hop li cac hang rao ki thuat cho hang nhap khau va ting nhén thirc vé
hang rao ki thuat cua cac nudc xuat khau.

B Cai cach manh thé ché trong nudc, tao sy linh hoat cac yéu td san xuét di chuyén

qua bién gioi.
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B Vin dé dai han van 13 ting ning suit lao dong va gid tri gia ting. Diéu nay doi hoi
nhitng chuong trinh cai cach dong bo trong linh vic hanh chinh, thé ché va cac
chién dich thay dbi trong hé théng doanh nghiép vé tinh than ting ning suat, hiéu

qua trong ban than moi doanh nghiép.

Bén canh nhiing goi y chinh sach trung va dai han néu trén, cung nhiing thao luan
chinh sach di duoc dé cap twong ddi chi tiét trong cic chuong chuyén dé cua Béo céo,
Chuong 7 dé xuit mot sang kién hoi nhap méi. Bé chii dong hon trong qua trinh hoi nhap
qudc té, dong thoi khai thac cac loi ich tir hang hai tu do va an ninh bién, cac tac gia goi ¥
Viét Nam nén dé xuat thanh 14p Khéi Hop tac Kinh té Bién Xuyén A (PanAsia Marine
Economic Cooperation — PAMEC), nham tao dung mot hé théng ha tang trén bién chat
luong cao, két ndi cac nén kinh té bién quan trong nhat gitta An D6 Duong va Thai Binh
Duong, tao 1ap mot khdi hop tac vi thinh vuong va an ninh chung. PAMEC c6 thé duoc
xay dyng trén nén tang cac Gmg vién sang lap (xép theo thir tuy ABC) nhu sau: Australia,
An DP9, Canada, Pai Loan, Hoa Ky, Indonesia, New Zealand, Nhat Ban, Malaysia,
Myanmar, Philippines, Singapore, Sri Lanka, Thai Lan, Trung Qudc, Viét Nam.
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.._ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V/={=/=3 B6i canh cia Bao cao 2015

2014, tac dong clia chiing phu thudc vao viéc EE CAOTHUUNGZ“gﬁNSK‘NH SIS

hwéng dan thue hién tir trung wong va thuce thi tai
A i Cha bign;
cap dia phwong. TS. Nguyén DucThénhh\:Jéb“(eSn Nguyn Thi Thu Hang

Nhidu hiép dinh dang & giai doan dam phén cubi TIEM NANG HOI NHAP,
cung, d&t ra cau hai liéu Viét Nam da s8n sang cho THACH THUC HOA NHAP
hoi nhap va tién t¢i hoa nhap vao nén kinh té khu
Ve va thé gisi.

Nhi&u cai cach tién bd dwoc luat hoa trong ndm

Dién bién kinh té thé gi¢i cho thdy bat &n dia chinh
tri va thay déi co ciu clia nén kinh té thé gidi c6 thé
tac dong manh dén gia dau va thwong mai toan
cAu, gay nhirng hiéu &ng bét loi khong ky vong
trwéc, gay anh hwéng dén thwe trang ngan sach va
céc can déi vi mo.

Chinh phi tiép tuc dwa ra théng diép manh mé cam
két cai cach thé ché dé hoi nhap va cai thién chat
lwgng tang trwdng va strc canh tranh, nhwng con L NHAXUAT BAN A O GUGG CIA FANOI
nhidu rang budc trong thwc thi.
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Chuwong 1: Téng quan Kinh té Thé gi¢i nam 2014
Chuwong 2: Téng quan Kinh té Viét Nam nam 2014
Chuwong 3: B4t 6n ding sau sw &n dinh ty gia danh nghia

Chuwong 4: Phan tich an toan vi mé cho hé théng ngan hang Viét Nam
2015 - 'ng dung phwong phap kiém tra strc chiu dwng

Chuong 5: Pworc va mat tir TPP: Panh gia cho Viét Nam st dung mé hinh
GTAP

Chuong 6: Hwéng téi hoi nhap bén virng thi trwong lGa gao: Cach tiép
can cau trac thj trweong

Chuong 7: Vién canh kinh té Viét Nam 2015 va khuyén nghi chinh sach
Phu luc 1: Théng ké kinh té Viét Nam
Phu luc 2: Chinh séach kinh t& 2014
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1. NCS. Pham Van Dai 8. TS.Lé Kim Sa
2. TS. Nguyén Thi Thu Hang 9. Nguyén Quang Thai
3. GS. Ken Itakura 10. Ngé Quéc Thai
4. Vi Minh Long 11. TS. Nguyén Dlrc Thanh
5. Dinh Tuan Minh 12. Hoang Thi Chinh Thon
6. Nguyén Thij Linh Nga 13. Nguyén Thanh Tung
7. TS.Nguyén Cam Nhung
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TS. Lé Ping Doanh TS. Vii Viét Ngoan

TS. Huynh Thé Du PGS.TS. Phung Xuan Nha

TS. Lé Hong Giang TS. Lé Hong Nhat

GS.TS. Nguyén Hiru Birc PGS.TS. Nguyén Héng Son
TS. Lwu Bich Hb GS.TSKH. Nguyén Quang Thai
TS. Tran Viét Ky TS. V6 Tri Thanh

Ba Pham Chi Lan TS. Lé Lé Thay

PGS. TS. Lé B6 Linh Ong Trwong Pinh Tuyén

PGS.TSKH. Vo6 DPai Lwoc TS. binh Quang Ty
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Chwong 1:
Téng quan kinh té thé gi¢i 2014

Nguyén Cam Nhung
Lé Kim Sa
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\4= 228 NOi dung chinh

> Tang trwdng toan ciu chuyén sang giai doan “binh thuéng méi”
> Thét nghiép toan cau van & mirc cao

> Thwong mai toan cau am dam

> Cac dam phan thwong mai it tién trién

> Dong vén toan cau gidm nhe

> Gia dau vao gidm manh

> Tiép tuc n&i 1dng tién té va chinh sach tai khéa linh hoat tai mot
s nén kinh té cha chét

> Trién vong nam 2015 va xa hon

» Ham y cho Viét Nam
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VEPR Tang trwéng toan cau
chuyen sang giai doan “binh thw&ng méi”

Cac nwéc da dan thoat khdi nhivng tac ddng xau nhét ciia cudc khing hodng va
kinh t& toan ciu dang chuyén sang giai doan “binh thudng méi” véi chu ky ting
trwéng thap, thip hon nhidu so véi thoi gian trwdc khiing hoadng.

Bang 1.1. Tang trwéng kinh té giai doan 2012-2014

IMF wB
% GDP 2012 2013 2014 2012 2013 2014
Thé gisi 3,2 3,0 3,3 2,5 24 2,6
Céac nén kinh té phat trién 1,4 1,3 1,8 1,5 1,3 1,8
My 2,8 1,9 2,4 2,8 1,8 2,4
Nhat 1,4 1,5 0,1 2,0 1,7 0,2
Chau Au -0,7 -0,5 0,8 -0,6 -0,4 0,8
DPlrc 0,9 0,5 1,5 0,7 n.a n.a
Phap 0,0 0,3 0,4 0,0 n.a n.a
Tay Ban Nha -1,6 -1,2 1,4 -1,6 n.a n.a
Y 24 19 0,4 20 na n.a
Cac nén kinh t& dang phat trién 5,0 4,7 4.4 4.8 4.8 4,5
Trung Quéc 7,7 7,7 7.4 7,7 7,7 7.4
An Do 47 4,4 58 5,0 4,8 5,6
ASEAN-5 6,2 52 4,5 n.a n.a n.a
Nga 34 1,3 0,6 3,4 1,3 0,7
Brazil 1,0 2,3 0,1 0,9 2,2 0,1
Ghi chu: ASEAN-5 gém Indonesia, Malaysia, Phillipinese, Théi Lan, Viét Nam 9
Copyright © VEPR 2015

Ngudn: IMF(10/2013, 4/2014, 1/2015), WB (2014, 2015)
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\V/= —J=J Téng trwong toan cau
chuyén sang giai doan “binh thwé'ng méi”

Tang trudng kinh t& toan cdu ndm 2014 dat dwoc & mic 3,3% (IMF,
2015), ¢6 nhich hon so v&i ndm 2012 va 2013 nhwng van thp hon dang
ké so v&i dw bao trién vong ban dau dua ra tlr ddu nam cla cac t6 chirc
quéc té.

Nguyén nhan dan t&i tang trwéng “i ach” nhw vay la do:

- Téc d6 téng trwdng khong ddng déu gitka cac nén kinh té cha chét. Mac
du nén kinh t& My da khdi sic nhwng khong bu dép dwoc mic ting
trwdng cham lai tai Trung Quéc va Brazil, cung véi da tang truéng yéu
kéo dai & chau Au va Nhat Ban.

- Thwong mai va dau tw toan cau giam.

- Nam 2014 da ganh chju nhiéu bién déng I&n va cang théng dia - chinh
tri nhw dich bénh Ebola bung phat & chau Phi, sy sut gidm gia dau sau
va kéo dai bat dau tir gitka ndm 2014, gia tang cing thang chinh tri gitra
Nga v&i Ukraine va phwong Tay, day séng tranh chép lanh thé & bién
Doéng va cudc chién chéng IS & Trung Déng
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VEPR Tang trwéng toan cau
chuyéen sang giai doan “binh thwéng méi”

m My: sau khi suy gidm kinh té & m&c -2,1% trong quy | do hau qua
nang né clia mot mua déng khac nghiét, nén kinh t& My da cé s tang
trwdng ngoan muc trong quy Il va quy Il 1an lwot dat 4,2% va 3,5%,
day tang trudng kinh t& cd ndm 2014 1&n mlc 2,4%. Sy cai thién trén
thi trwong lao ddng da tao diéu kién kich hoat chi tiéu tiéu dung, gitp
cling cb thém chi sé niém tin tiéu dung va kinh doanh & My

EU: con suy thoai da di qua va thoat dwoc gidm phat nhwng Iwc tang
trwdng van con rat yéu kém va sw sut giam gia dau trong nra cudi
ndm 2014 van la mbi de doa gidm phat & chau Au. Két qua tang
trwdng “€o udt” clia chau Au la do cac chinh sach ma EU da ap dung
trong sudt 5 ndm da qua ké tir khi khiing hodng ng céng né ra da
khéng mang lai hiéu qua cao va do nhitng yéu tb lién quan dén cang
théng dia chinh tri gitta Nga vé&i Ukaine va phuong Tay.

Copyright © VEPR 2015 1"

= Chinh séch t6t, Kinh t& manh
VEPR Tang trwéng toan cau
chuyen sang giai doan “binh thw&ng méi”

= Nhat Ban: viéc tang thué tiéu thu tr 5% lén 8% duoc thuc thi to
ngay 1/4/2014 da day nén kinh t& Nhat Ban dang tir téc do ting
trwdng manh trong quy /2014 bat ngd roi vao suy thoai lién tiép
trong quy Il va quy 111/2014 khién cho kinh t&¢ Nhat Ban trong ndm
2014 “i ach” & mirc gan bang 0%.

m Trung Quéc: Kinh té tiép tuc giam téc tlr 7,7% nam 2013 xudng con
7,4% nam 2014, mic thAp nhéat ké tr nam 2009 dén nay. Trung
Qubc dang cai cach nén kinh té trong vai nam gan day, chuyén t
nén kinh t& phu thudc vao xuét khau sang nén kinh té dwa vao nhu
cau tiéu dung trong nuéc.

m ASEAN: tang trwdng kinh té cia ASEAN tiép tuc gidm so v&i 2 ndm
trwdc va dat & mirc 4,6%. Thai Lan van |1a nwdc cé téc do tang
trwdng kinh t& thdp nhat & mkc dang bubn 0,7%. Cudc khing
hoang chinh tri kéo dai tai Thai Lan da tiép tuc gay &nh hwéng tiéu
cwe t¢i nhu cau noi dia va lam chi sé niém tin clia ngwoi tiéu dung
sut giam.

Copyright © VEPR 2015 12




_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\V4= o =8 That nghiép toan cau van & mirc cao

m Tang trwdng kinh té toan cau van & muc thap, tbng ciu cla cac nén
kinh té cha chét con yéu va chinh sach “that lwng budc bung khac
khd” & mét sb nwéc tai khu ve chau Au tiép tuc khién thj trwong viéc
lam toan cdu @m dam véi téng that nghiép toan cau & muc 201,3
triéu ngwdi, cao hon 1,2 triéu nguwdi so véi nam 2013 (ILO, 2015).

Bang 1.2. Tinh hinh thj tre&ng lao ddng thé gi&i (2010-2013)
2010 2011 2012 2013 2014

Ty 1é tham gia lwc lwgng lao ddng (%) 63,4 63,4 63,4 63,5 65,3
Tang trwdng viéc lam (%) 1,2 1,4 1,4 1,3 -
Ty 1& thét nghiép (%)
Thét nghiép toan cau 6,1 6,0 6,0 6,0 5,9
Ty I& that nghiép cltia Thanh nién 12,9 12,8 12,9 13,0 13,0
Sé luwong thét nghiép (triéu nguoi)
Téng that nghiép toan cau 196,63 19545 197,6 200,13 201,3
Téng that nghiép cua thanh nién 7544 74,13 74 73,74 73,67
Copyright © VEPR 2015 Nguén: ILO (2015) 13
u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh

A\V4= o> d That nghiép toan cau van & mirc cao

m S6 thanh nién that nghiép ndm gidm khéng dang ké tr 73,74 (ndm
2013) xubng 73,67 triéu ngwdi (ndm 2014) va van duy tri & mic cao
13%, gép gan ba lan so véi ty 1& cla lao dong trwdng thanh. Thét
nghiép cua thanh nién tiép tuc tao ra ap lwc vé nhan lwc trong trung
han & cac nén kinh té phat trién.

m Dang lo ngai la sé thanh nién that nghiép van & mirc cao va kéo dai
subt tir sau khing hoadng dén nay du da cé nhirtng nd luc cai thién
trinh d6 hoc van dbi voi luc lwong lao dong tré. Pay la tinh trang
dang bao dong vi ty & that nghiép chu ky (Cyclical unemployment)
ma tiép tuc kéo dai lau nhw vay thi sb thanh nién that nghiép trong
thoi gian dai sé dan mét di kj nang lam viéc va tré thanh thanh vién
clia nhom théat nghiép co cau (Structural unemployment) chi khéng
con & nhém that nghiép chu ky niva.

Copyright © VEPR 2015 14
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A\V4= o =8 That nghiép toan cau van & mirc cao

m Ty |é that nghiép clia EU d& gidm

nhe nhung van & mc cao 1a
11,4%. Hy Lap lai tiép tuc ding
dau “danh sach den” véi ty 1é that
nghiép Ién t6i 26,4%

Ty lé that nghiép & My nam 2014
gidm xubng con 6,2%. Tang
trwdng viéc ldm manh nhét tap
trung tai cac nganh dich vu, dd
ubng, ban 1&, nha hang, chdm
s6c strc khdée va nganh coéng
nghiép xay dwng, phan anh da co
sy phat trién manh mé trong linh
vire dich vu cia My.

Copyright © VEPR 2015

Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

Bang 1.3. Ty lé that nghiép & mét sé nwéc va
khu vwc thuéc OECD (2012-2014) (%)

2012 2013 2014 2015*

OECD 80 78 73 70
My 8,1 75 62 56
Khu vic EU 1,3 120 14 11
Phap - 104 109 10
burc - 53 50 47
N - 122 125 126
Nhat Ban 43 40 36 35
Ngudn: OECD (2015), ILO(2015)
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\"{= o2 d Thwong mai toan cau am dam

m Tang trwdng thwong mai toan ciu giam nhe trong ndm 2014 va dat mic

3,4%.

Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

Thwong mai toan cau van dm dam 1& do: i) Téng cau tir cac nén kinh té
cht chét van con yéu; ii) sy sut giam gid ddu va gia ca cac mat hang hoa
chinh; iii) gia tang viéc st dung hang rao thwong mai trong nhém G20 tw
12/2008 dén nay; iv) gidm mc d6 phan doan trong quy trinh san xuét
chudi gia tri toan cau va dd co gidn ctia thwong mai véi thu nhap toan cau
thap di; va v) nhirng don tra diia qua lai gitra Nga v&i phwong Tay va My.

Bang 1.4. Téng trwéng thwong mai hang héa va dich vu thé gi¢i, 2011-2014(%)

Copyright © VEPR 2015

Nguén: IMF (2014)

2011 2012 2013 2014 2015*

girgi)l lwgng thwong mai hang héa va dich vu thé 6.2 28 35 34 37
Xuét khdu

Céc nuwoc phat trién 6,3 2 3,1 3,3 3,2

Céc nwéc dang phat trién 7.4 4.4 4.6 3,4 53
Nhap khau

Cac nwéc phat trién 55 0,9 2,1 3,3 3,3

Céac nudc dang phat trién 9,8 6 55 3,7 3,5

16




_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\4= o 28 Thwong mai tiép tuc tri tré

m Pdng dola My ting gia trong Bang 1.5. Can can thanh toan véng lai, 2011-2014
nam 2014 da goép phan lam 2011 2012 2013 2014 2015

murc tham hut thwong mai cia . %eDP
My gia tang. Ddc thé chan "9 05 05 05 05 04
£ > N £ My -2,9 -2,7 -2,3 -2,4 -2,3
Trung Quoc tré¢ thanh qudc Nhat Ban ) 1 07 o5 19
gia c6 thdng dw thwong mai ¢ 08 2 29 23 33
I&n nhét thé gi(’yi véi muirc Puc 6,1 71 6,7 75 8,4
thang dw dat 7,5% GDP nam  Trung Quéc 19 23 21 20 32
2014. Cac nuwoc xuat khau dau moé 11,5 10,4 7.4 6,5 -1,0

m DU thdm hut cia My tang nhe . TTusD
nhU’ng téng chénh |éCh tai Th~e gioi 371 342 3745 366,99 300,2
khoan vang lai toan cau van ™ 498 440 379 4003 4102
. z. s Nhat Ban 119 60,0 33,6 24,3 81,6
khong thay doi do Su SUt gla,m EU 109 246 284,3 313 388,3
thang dw tai mot loat cac nén  py 2281 2523 2513 287.5 2868
kinh té c6 thang dw 16n nhw  Trung Quéc 136 2154 1828 2098 356,3
Trung Québc, Nhat Ban va cac  Cac nusc xudt khdu dau mo 636 608 445 332 95

nwéc xuat khdu dau mé. Nguén: IMF (2015)
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\V4= 28 Cac dam phan thwong mai it tién trién

= Nam 2014 tiép tuc la ndm dién ra cac vong dam phan nhitng thda thuan
thwong mai I6n trén thé gidi nhw Hiép dinh Déi tac kinh t& toan dién khu
vwe (Regional Comprehensive Economic Partnership - RCEP), Hiép dinh
Péi tac xuyén Thai Binh Dwong (Trans-Pacific Partnership - TPP) va Hiép
dinh Béi tac Thwong mai va Pau tw xuyén Pai Tay Duong (Transatlantic
Trade and Investment Partnership - TTIP).

+ TPP hwéng téi khai thac va st dung nhitng quyén loi va loi thé rat
manh cGa My. Hiép dinh nay doi héi tw do hoéa kinh té& sau rong hon bao
gdm ca cac quy dinh vé bao vé quyén cla nguwdi lao ddng, cai cach doanh
nghiép nha nwéc, cac tiéu chudn méi trwdng, bao vé nghiém ngét quyén sé
hiru tri tué, x6a bd thué quan va sé khong cho phép cac nwéc thanh vién
dat riéng ra ngoai vong dam phan nhirng nganh nhay cam.

+ RCEP tr& thanh Iya chon hap dan déi véi mot s nén kinh té dang
phat trién vi RCEP thira nhan thwc tién va trinh d6 phat trién khac nhau dé
¢6 nhirng ddi x&¥ linh hoat hon.
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Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

A\"4= 38 Dong von toan cau giam nhe

= Do tang trwdng kinh té toan cau thap, nhirng cudc xung dot va bat on dia
chinh tri @@ ngan can dong von pﬂa cac nha q’éu tw nwéc ngoai, déq biét twv
cac nudc phat trien nén dong von FDI toan cau da gidm nhe 8% xudng con

khoang 1,26 nghin ty dola My.

m FDI vao cac nudc phat trién da giam 14% xudng con khoang 511 ty dola
My, dac biét dong von vao My da giam xudng 86 ty doéla My, chi con bang

1/3 con sb clia ndm 2013.

Dong vén FDI toan cau hang nam, ty USD, 2007-2014
2500 1600
1400

1911 1200

FDI theo nhém nwéc kinh té, ty USD, 2012-2014

2000

1706

1000

1612

1500 1346 1363

1324 1260

171
1000

500

0
2007 2008 2009

Ngudn: UNCTAD, 2015

2010 2011 2012 2013 2014e

800

600

400
200
0

W

Thé gi6i
phat trién

Céc nuwoc Cac nuwdc

dang phat
trién

m2012 @2013 ©D2014

Ngudn: UNCTAD, 2015

Copyright © VEPR 2015

Céc nén
kinh té
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\"4= o2l Dong von toan cau giam nhe

= Tai cac nwéc dang phat trién, FDI vao dat
dinh m&i voi hon 700 ty déla My, cao hon
4% so vo&i ndm 2013, chiém 56% ngudn
vbn FDI toan cau. Vé&i dong vén di vao ca
[inh vwc tai chinh va phi tai chinh dat
khodng 128 ty déla My, Trung Quéc tré
thanh quéc gia nhan FDI 16n nhét thé gii.

m Hoat déng M&A xuyén quéc gia tiép tuc
hdi phuc tang khoang 19% lén murc 384 ty
déla My va dién ra séi dong nhét trong cac
nganh tai chinh, dwoc pham va vién
thong. Nam 2014 ching kién nhiéu
thwong vu siéu I&n véi 222 thwong vu
M&A gia tri hon 1 ty dola My, tang 32% so
vGi 2013.

m Cac TNCs da dan l4y lai tw tin va manh
tay m& rong cac thwong vu ddu tw chién
lwoc nang gia tri cac thwong vu dau tu
m@i tdng khoadng 3% trong nam 2014.
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Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

\4=22d Gia dau sut giam manh

Do cac yéu té chinh tri gitta Nga, My va Tay Au ciing nhw do cudc chién

chiém thi phan xuét khdu ddu khi c6 sw gia ting ngudn cung cap dau trén
khap thé gi&i 1am méat can bang nghiém trong trén thj trwdng dau da khién
gia dau lién tuc giam manh tir gitra thang 6/2014 tir mirc 111,8 USD/thung
xubng con 47,76 USD/thiing vao 1/2015.

Bién dong gia dau Brent giao ngay thé gi®i, 1/2000 — 3/2015 (USD/thuing)
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Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

\4=od2d Gia hang héa giam

m N&m 2014 ching kién tinh
trang gidm giad déng loat cla
tat ca cac loai hang hoéa. Gia
hang héa da gidam 28% ké tw
thang 9/2014, cha yéu 1a do
sy sut gidm 38% trong gia
nang lwong. Gia cd hang hoa
phi nang lwong cling giam,
trong d6 gid kim loai gidm
15% va gia nhirng mat hang
noéng san giam 6%.

Gia lvong thyc da gidm 7%
vao thoi diém thang 9/2014,
véi sy sut gidam & tat ca cac
mat hang chinh ngoai trir ddi
v&i thiy san la c6 chuat tang
nhe.
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Chi sé gia lwong thwe cua FAO
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\4= o3 Tiép tuc n&i Idng tién té

= Do lam phét thdp dwéi mirc muc tiéu 2% tai hau hét cac nén kinh té chd chét nén cac
Ngan hang Trung Wong (NHTW) quyét dinh tiép tuc duy tri 14 suét thdp trong nam
2014. Fed da quyét dinh két thic goi QE3 vao thang 10/2014 va duy tri ai suét thap &
murc 0%-0,25% va chi ting I3i suét co ban vao thdi diém thich hop trong nam 2015.

m ECB: da phai ha lai suat tién gl cGia cac ngan hang thwong mai xudng mirc 4m 0,2%
tlr thang 6/2014 dé& dao ngwoc dong vén vay vé& phia cac doanh nghiép va nguoi tiéu
duing va ciing ha lai suat tai cip vén xudng 0,05% nham khuyén khich cac cong ty vay
muwon, mé rong hoat déng va tao thém viéc lam cho thi trwong lao déng con rat am
dam tai chau Au.

m  BOJ: tiép tuc gitr mtc 1ai sudt thdp hon 0,1% da dwoc ap dung tr ndm 2009. Ngay
30/10/2014, BOJ da tuyén bd bom thém khoang 30 nghin ty Yén vao nén kinh té thong
qua viéc m& réng chuwong trinh mua tai san rdi ro va cac trai phiéu chinh phi t cac
thé ché tai chinh. Ngudn cung tién dwoc nang 1én mirc 80 nghin ty Yén/ndm..

m  Trung Quéc: bom khoang 769,5 ty NTD (126 ty USD) vao hé théng ngan hang dé tai
cép tin dung. Thang 11/2014, PBC d& quyét dinh dwa ra dot cat giam lai suat co ban
I&n d4u tién trong hon hai nam qua dé& hé tro kinh t& trong nwéc. Lai suét cho vay
chuén giam tir 6% xudng 5,6% va lai suét tién glri ky han 1 nam ciing giam tir 3%
xuéng 2,75% (WB, 1/2015).
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\4={3d Chinh sach tai khoa linh hoat

m  Tham hut ngan sach toan cdu  Bang 1.6. Tham hyt ngan sach tai mot s6 nén

tang nhe so v&i nam 2013 va kinh té giai doan 2009-2014

dat 3,3% GDP nam 2014. 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Tinh hinh ngan sach da dwgc  Tham hut ngan sach (% GDP)

cai thién hon tai My, tham hyt  Thé gt 73 59 43 39 32 33
giam xubng con 5,3% (twong Chau A 62 61 41 38 29 27
dwong 4833 ty dola My), Phap 72 68 51 49 41 42
. .. ’ Tay Ban Nha -1,1 -94 -94 -103 -6,8 -5,8
giam manh so v&i mirc 680,2 i by W 08 o1 oo 06
ty déla My nam‘2013. v 54 44 -37 29 -30 30
= Nhat Ban: nguon thu tlr viéc HyLap 156 -108 -96 63 28 27
tang thué tiéu thu da dong Nga 55 -3 16 02 -15 0
gop khoang 48 ty déla My vao  Anh -13 -100 78 -80 58 57
ngan sach tai khéa 2014 giup NhatBan 104 93 -98 87 -84 -7
giam tham hut ngan sach con My 135 113 99 86 58 53
7,7% GDP, nhung day van 1a Trung Quéc 1,8 12 06 0o 11 1,1
An Do -9,8 -84 -81 75  -72 -7,1

m&rc cao nhat so v&i cac

nwo hat tri A n. Nguédn: Now is the time fiscal policies for sustainable growth, Fiscal
oc¢ pha € Monitor, IMF (4/2015)
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\4= 28 Chinh sach tai khéa linh hoat

Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

Nhat Ban: hoan tang thué tiéu thy Bang 1.7. Tinh trang ng' chinh phu tai mét s6
dot 2 (tr 8% lén 10%) dén thang neén kinh té giai doan 2009-2014

4/2017 véi ly do nén kinh té chua 2009 2010 2011 2012 2013 2014
2 . ” 2. . 7Y - re
thé dap trng ndi cu soc tang thué
tiéu thu dot 1. Nor cdng (% GDP)
Thé gi6i 754 77,7 787 805 791 798
My: dy kién tang thué thu nhdp  ChauAu 784 839 85 91,1 934 94
Ién t6i da 28% do6i v&i cac gia  Phap 788 815 85 892 924 951
dinh c6 thu nhap cao. TayBanNha 527 60,1 692 844 921 97,7
) Buc 724 803 776 790 769 731
EU: m&rc tham hut ngadn sach da v 12,5 1153 1164 1232 1286 132,1
kiém ché duoc & mirc dwdi 3%  Hylap 1262 1457 171 1565 1749 1772
GDP nhu)ng m&c no Céng cla Nga 10,6 11,3 11,6 12,7 14 179
chau Au van tiép tuc tang trong  A™M 658 764 818 858 873 895
subt 6 nam qua va dat toi 94%  NhatBan 2102 216 2298 2368 242,6 2464
- s N My 86,1 948 99,0 1024 1034 1048
SDP,\}LOH%naxm 2914', P?:P‘ -La): Trung Quéc 358 366 365 373 394 41,1
an Nha, ¥ van co muc tham hut -, 5, 725 675 681 675 655 65

ngan sach cao va chwa dap &rng
dwgc quy dinh clta EU.
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Nguédn: Now is the time fiscal policies for sustainable growth, Fiscal
Monitor, IMF (4/2015)
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phuc tinh trang no céng hién nay.

Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

\4= 224 Chinh sach tai khéa linh hoat

m EU: mot sb quéc gia da cé nhirng didu chinh chinh sach tai khéa dé& khic

- Phap: Tang thué thu nhap doanh nghiép tir thang 2/2014 theo 18 trinh thém
khoang 5% dén 10,7% so v&i mirc hién tai va dyw kién co hiéu luc trong hai
nam tiép theo, European Commision (2014).

- Y: cAt gidm chi tiéu céng va gidm thué cho ngudi thu nhap thdp thoéng qua
géi cét gidm thué cho 10 triéu ngwdi c6 thu nhap thap tr 8.000-26.000
Euro/ndm. Tang thué GTGT vao thwc phdm va thirc udng pha ché duoc bay
ban b&i cac may ban hang ty déng tir 4% dén 10%.

- Tay Ban Nha: hoan téng lwong trong khu vwc céng va that chat chi tiéu
trong gido duc va y té.

- Hy Lap: Thué thu nhap ca nhan duogc diéu chinh tir ngay 1/1/2014, thu
nhap ngwoi ndbng dan da dwogc hach toan nhw véi thu nhap clia cac hd kinh
doanh va dwoc danh thué & mirc cb dinh 1a 13%, khong c6 khung mién thué
theo go6i 5.000 Euro nhw truvéc day.

26
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\"4=23dl Trién vong 2015 va xa hon

N&m 2015, trién vong téng trwéng kinh té& thé gidi sé tiép tuc & murc vira phai
va tang nhe so v&i nam 2014 vai ky vong nén kinh t& My, Bc va Anh tiép tuc
14 nhitng nhan té thuc dy ting trwdng. An sau sy phuc hdi kinh t& véi tc do
cham chap la do ton tai cac xu hwéng tral chiéu, khé khan va thuan loi dan xen
gay anh hwéng dén ting trwdng toan cau.

Trung Quéc sé tiép tuc trai qua sw sut gidm tang trwdng kinh té trong tién trinh
cai cach kinh t& ctia minh.

Kinh té Nga sé tiép tuc bi tdn thwong do cac bién phap trixng phat ma phuong
Tay ap dat lién quan t&i cudc khiding hoang & Ukraine cling nhw tac dong tlr gia
d3u giam va sw thao chay cla cac dong vén.

BOJ ting cwéng bom thanh khodn vao thi trwérng sé khién ddng Yeén tiép tuc
xubng gia trong ndm 2015, tao thuan lgi cho xuét khAu cia Nhat Ban. Kinh té
cla khu virc EU va Nhat Ban duoc ky vong sé tang nhwng rat cham chap.

My duw kién ting I4i sut co ban trong thang 6/2015. Xu hwéng nay co thé sé
gay ra nhitng bién dong trén thi trwdng ngoai hdi va thi trwdng tai chinh thé
gidi, va tac dong dén cac quéc gia cé vay no nwéc ngoai chii yéu bing ngoai
té 1a USD.

27
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A= 28l Trién vong 2015 va xa hon

Thuwong mai thé gidi sé tiép tuc am dam do téng cau con yéu. Cac dam
phan RCEP va TPP duwoc ky vong sé két thic trong nam 2015. AEC sé&
dwoc hinh thanh vao cudi ndm 2015 hira hen sé tao thuan lgi hon vé
thwong mai va dau tw cho cac nwéc thanh vién.

Du san lwong dau phién clia My da gidm dang k& nhwng ngudn cung dau
trén toan thé gi6i van ting nhanh hon nhu cu. Mat khac, do van con chiu
nhiéu &p lwc vé& cac van dé dia chinh tri nén gia dau ndm 2015 c6 thé khong
giam nira nhwng se khong tang nhléu Gia lvong thuc sé gidm nho cé sy
cai thién hon niva vé diéu kién cung cap dbi VO’I céac lwong thwe pham chinh.
Du kién sé c6 s sut gidm gia I&n vé ngii cbc va cac mat hang rau qua
chinh, dac biét [a di va&i lia mi va dau twong do chi phi nhién liéu thap hon
va c6 su cai thién trong san xuét néng nghiép.

Dong FDI toan cau sé& con chiu nhiéu lwc can do tbng cau con yéu, ting
trwdng mong manh, gia ca hang héa gidm, thwong mai yéu kém nén FDI
toan cau cé thé tiép tuc gidm nhe trong ndm 2015 (UNCTAD, 2015).

28
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- _l Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh
\"4=23dl Trién vong 2015 va xa hon

= Do van chwa cé nhiéu tin hiéu tich cwe trong thwong mai quéc té, dong vén
toan cau ciing nhw c6 cac dién bién trai chiéu vé kha ning téng trwdng cla
cac nén kinh t& nén kinh t& toan cau trong nadm 2015 dwoc dw bdo & murc
vtra phai, khoang 3,5% theo dw bao cta IMF (2015) va 3% cta WB (2015).

Bang 1.8. Dy bao ting trwéng kinh té toan cau 2015

% GDP IMF WB UN ADB

Thé gisi 35 3,0 3,1 n.a
Cac nén kinh t& phat trién 2.4 2,2 2.1 n.a
My 3,1 3.2 2,8 3,2
Nhat 1,0 1,2 1,2 1,1
Chau Au 1,5 1,1 1,3 1,1
Céac nén kinh té dang phat trién 4,3 4,8 4,8 n.a
Trung Quéc 6,8 71 7,0 7,2

An Do 7,5 6,4 5,9 78
ASEAN-5 5,2 n.a n.a n.a

Nga -3,8 -29 0,2 n.a
Brazil -1,0 1,0 1,5 n.a

Ngudn: IMF, WB, ADB va UN (2015) 29
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" JE Chinh séch t6t, Kinh 6 mank

A\ =m2d Ham y cho Viét Nam

m My dw kién sé didu hanh that chét chinh sach tién t& béng cong cu lai suét
trong thang 6/2015 c6 thé gay ra ap lwc nhét dinh 1&n ty gia héi doai dbi véi
nhidu quéc gia, trong d6 c6 Viét Nam. Bdng USD manh Ién sé& doi hdi viéc
didu hanh chinh sach ty gia phai linh hoat hon. Béi véi danh muc vay no
nwéc ngoai, néu ddng USD ting manh trong thoi gian téi thi cac khoan no
nwéc ngoai phai trd béng tién USD co thé sé phai ganh chi phi ng cao hon.

m  Trung Quéc tang trudng cham lai theo huéng bén virng hon sé gilip nuwéc
nay duy tri lam phat & mirc thp nén nhitng nwéc phu thudc vao hang xuét
khAu ctia Trung Quéc nhw Viét Nam ciing c6 thé s& dwoc hwéng loi nhe gia
ré hon. Tuy nhién, khi nhap khdu hang ti Trung Quéc, cac nha nhap khau
van can phai that chat kiém soat chat lwong hang hoa.
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ol Chinh sich t6t, Kinh t& manh

A\ =22 d Ham y cho Viét Nam

m  Gia dau thé gidi trong thdi gian téi s& dan dan tdng nhe do ngudn cung thé

gi&i da thu hep hon giai doan dinh nhw hdi dau nam 2014. V&i xu hwéng nhu
vay cac ca nhan, hé gia dinh va cac doanh nghiép van tai sé khong con dwoc
hwédng loi nhidu ti viéc gidm gia dau nhw ndm 2014 nira. Viét Nam 1a nuwéc
vira san xuét vira tiéu thu xdng diu nén phan thu ngan sach Nha nwéc tw
viéc xuét khdu diu thd sé dwoc cai thién hon, nhung do gia san pham xang
dau sé cé xu hwéng ting Ién nén gia thanh san xuét sé tang tré lai va co thé
s& gay ap lwc nhét dinh 1&n chi sb gia tiéu dung trong nam 2015.

Dw bao trwdng kinh té tai My, chau Au va Nhat Ban — cac ddi tac thwong mai

I&n cla Viét Nam, sé lac quan hon trong nam 2015 c6 thé sé tao thuan loi
hon cho xuét khau cta Viét Nam. Tuy nhién, cac doanh nghiép cta Viét Nam
van can phai tiép tuc nang cao chét lwong san pham dé dap (ng dwoc céc thi
trwdng c6 hé théng hang rao ky thuat dbi véi thwong mai rat khat khe nay.
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A\ =m2d Ham y cho Viét Nam

m Ty trong M&A toan cau sé tiép tuc tang dic biét trong linh vuc tai
chinh va dwoc thue hién béi TNCs clia cd nhdm cac nén kinh té phat
trién va nén kinh t& mai ndi. Viét Nam can tiép tuc cai thién moi
trwdng dau tw dé tré nén canh tranh hon trong viéc dén nhan xu
hwéng nay.

m Trong bdi canh déng lwc cho ting trwdng cla nén kinh té toan cau
giai doan t&i phu thudc nhiéu vao kha ndng (rng dung va thwong mai
héa cac thanh twu khoa hoc cong nghé. Viét Nam can vira thay dbi
mo hinh tang trwdng truyén théng, vira phai tiép tuc khai thac hiéu
qua cac dw dia con lai cia mé hinh tang trwdng dwa trén lgi thé so
sanh, vira phai kién tao nén tang cho chuyén dbi sang mé hinh tang
trwdng mai dua trén loi thé quy mé, cong nghé va sang tao.

m Té&ng trwdng kinh té toan cau van dwa trén mdc d6 thic day tw do hoéa
thwong mai. Do d6, Viét Nam tiép tuc phai hoi nhap sau réng hon vao
nén kinh té toan cau, tao ra ap lwc bén ngoai dé thic day cai cach bén
trong va c6 dugc diéu kién thuan loi hon khi muén kéu goi duoc
ngudn lwc tlr bén ngoai dé phuc vu muc tiéu phat trién
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Chinh sach tét, Kinh t&€ manh

Chwong 2:
Téng quan Kinh té Viét Nam

Ngé Québc Thai
Nguyén Thij Thu Hang
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Chinh séch t6t, Kinh t& manh

g
\4=aad N6i dung

> Dan nhap

» Tang trwdng va lam phat
> Téng cung

> Téng cau

» Can can vi moé

> TT vbn va tién té

» TT tai san

> CS tai khod va tién té
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.._ Chinh sach tét, Kinh t&€ manh
\4=2did Ting trwdng kinh té nhanh hon

...déng gop chi }{é’u béi céng nghiép ’(7, 14%, yoy) va dlch vu (5,96%, yoy)
Tang téc ntra cudi ndm: Q3 tang 1 diém %, Q4 tdng 2 diém % so véi 2013

Pong goép cho GDP, 2005-2014 (diém %)
8%

7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

mmNong, lam va thuy san == Cong nghiép, xdy dwng == Dich vu -@-Tang trwéng GDP

Nguén: TCTK
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.._ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
VEPR nhwng khéng cuing chiéu

...cong nghiép tang téc (gan mic trudc 2008), dich vu gidm toc (thdp nhéat 10 nam)
- D6 tré trong tiéu dung so véi sén xuét o
- Tang trwdng cao hon c6 nguyén nhén tir yéu té bén ngoai

Tang trwdng kinh té theo nganh, 2005-2014

(% yoy)
10%

8% e

7,14%

6%
4%

2%

0% t t t t t t t t t |
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

-#-Nong, lam va thdy sdn -+ Cdng nghiép-xay dwng -+<Dich vu

Ngudn: TCTK 36
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" Chinh séch t6t, Kinh t& manh
VEPR va tang trwedng dai han suy giam

...cho du tang tréng trong ngén han (diéL{ chinh mua vu) vuwrot dwong dai han.
Sw tdng toc nay c6 xu hwdng lam giam that nghiép va tdng lam phat.

Xu hwéng tang trwdng, 1991-2015Q1 (% yoy)
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~ T N O S T O O NNNOOODO O - AN MMT WO ONDBOODOO® O v~ NN OMIFT W
DO DNDO OO0 00 00 000 00 00 «“ v ™ ©« ©« T T
D OO0 0000 00 0 0 00 000 00 00 OO0 OO o O o o
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———t&ng trwdng GDP -+ diéu chinh mua ——xu hwéng daihan  =--ngén han
Nguén: tinh toan tr TCTK 37

Copyright © VEPR 2015

'._ Chinh séch t6t, Kinh t& manh
A\4=2i2d Co ciu kinh té chuyén dich cham

...do it chénh léch nang suét lao dong va tang trudng gitka cac nganh kinh té

Gia hién hanh Gia c6 dinh 2010
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

PP PO O
DS S S S S S S S SIS

mndng nghiép ®mcong nghiép = dich vu mnong nghiép ®mcodng nghiép =dich vu

Ngubdn: TCTK a8
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.._ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\4=ndad TiI& lam phéat giam

Gia hang hoa co ban (luvong thu’ci thuc phéim, xang déu) giam
Phi djch vu cbng (gido duc va y té) tang thap hon
Tiéu dung hé gia dinh céi thién han ché

2 o o o o ~ — ~ ~— N N N N o o o ™ < < < < [Te)
-5 o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
g 4 g g d 8 g g g g o o8 g o o 9 d o oo
~— N (o) © ~— N [T 0 — N [T © -~ N v © — N 1) o) — N
i = - = - -
=== Lam phat I8i, trir y té va gido duc —— Lam phat toan phan
------ Lam phat 16i, yoy — — Lam phat ngoai 16i, yoy
Nguén: tinh toan tr TCTK 139
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.._ Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh
\"4=23d Tong cung: Néng nghiép

Néng nghiép tang trudng cham, 1dm nghiép va thuy san tang téc (~7%)

Tang trwdng gia tri san xuat néng nghiép, 2001-2014 (% yoy)
20%

15%

10%

5%

0%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
——Nong nghiép, 2014 : 2,86% —#-Lam nghiép, 2014 : 7,09% —#—Thuy sén, 2014 : 6,82%

An-
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A= 228 Cong nghiép khéi sac

Nganh ché bién ché tao tang téc trong nira cudi nam
Chi s6 san xuat (IPl) tédng 7,6% so v&i 5,9% cua 2013

Chi bao nganh céng nghiép ché bién ché tao (% yoy)

o]
<
4

EN

N\

RIS I I I I I I I I I T R A R N RIS
I FFFIFFIINIIFIIFIFFIFIYF TN

0

—o—Tiéu thu T12: 14,2% yoy —8-Tbn kho, 01/12 : 10,0% yoy San xuét, T12: 7,6%

An-
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\Y/= =8 Dieu kién san xuat thuan loi hon

PMI > 50 trong 16 thang ké tir 9/2013
San lwong, don hang va viéc lam deu cai thién
Gia tang nhu cau & trong nwérc va nwéc ngoai

Chi s6 Nha quan tri Mua hang

mPMI, T12:52.7

Ngubdn: HSBC-Markit
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
VEPR nhwng khong phai DN nao ciing
tan dung dwoc

m s6 DN ngirng hoat dong va gidi thé tang cao nhat ,
trong bon nam (2011-2014), DN hoat dong > 3 nam chiém
ti Ié cao

DN nhd va siéu nho chiém ti 1é 1én

Thua 16 kéo dai, khéng tiép can duwoc von

tén kho tang so v&i 2013 du ¢6 gidm dan vé cudi nam.
nhu cau tiéu dung han ché, tiéu thu cham
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" JE Chinh séch t6t, Kinh 6 mank

V= - =] Dich vu giam toc,
nhap khau rong dich vu gia tang

Tang trwdng thap nhat trong 10 nam

Nhap khau 14,5 t USD, + 22% yoy

XuAt khau 11 i USD, +4% yoy

Ch yéu téng nhap khau trong nganh van tai va
bao hiém hang hai
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Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh
VEPR That nghiép ca nwéc thap,
that nghiép thanh nién cao
40% nguroi théat nghiép* 1a thanh nién 15-24 tuéi
Lao déng tré giam nhanh do gia hoa

Thij trwong lao dong

4.00%
- u
. [ ] ] "
3.00%
2.18% 2.21% 179 "
1.96% ° ° 217% 210%  minat nghip, Q4/14 : 2,1%
2.00% 7
: mthanh thi, Q4/14 : 3,45%
néng thén, Q4/14 : 1,49%
1.00%
0.00%

2012 2013 1/2014 11/2014 111/20141V/2014

* trong do tudi lao ddng, khéng cé viéc 1am trong 7 ngay
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" NN Chinh séch t6t, Kinh 6 mank

A\V4= >4 Tiéu dung chira tin hiéu hén hop

TCTK: ban Ié hang hoa va dich vu gia tang
Kantar Worldpanel: hang tiéu dung nhanh véan suy giam

Tang trwéng tiéu dung, 2013Q3-2014Q4 (%)

2013q3 2013 2014q1 2014q2 201493 2014q4
mmBan 18 Khdilvong EAFMCG .Khdilvong =0-Ban e .Giatri -A-FMCG .Gia tri
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m Tilé nho hon so véi GDP

m FDI méi di vao ché bién ché
tao (72%)

= Biéu tinh bao lwc va cang
thang trén bién Déng anh
hwéng xau dén danh gia cla
nha dau tw nwéc ngoai

Copyright © VEPR 2015

Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

\V/= =] FDI dan dat ting trwéng
dau tw trong nwéc

Piu tw nwée ngoai, 2006-2014
(triéu USD, %GDP)
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= \/6n dang ky E=1V6n gidi ngan

=¢r=FDI giai ngan/GDP

Ngudn: TCTK a7

Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

\¥,—-J—J Ngan sach giam dau tw cho
chi thwong xuyén va tra no

Cét gidm bién ché khong co tién trién ré rang
Chi tré ng tdng 14%, lai > goc; chi dau tw giam 22% yoy

Chi ngan sach, 2005-2014 (% GDP)

45%
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D

35%
30% ?&M_H
25%

20% —pg—p—_—0—0—0—1—0—"0—0-

15%
10% — et
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0%
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=0~Chi ngan sach (ko gdm tra ng géc)

=0-Chi thwdng xuyén

Chi dau tw phat trién
Nguén: CEIC
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.._ Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh
\4=ad3d Thwong mai hang hoa thing dw

Dan dat béi FDI: dién thoai, may tinh, dét may
Tham hut Ién véi Trung Quéc va ASEAN,
v6i Han Quéc gia tdng nhanh (Samsung, LG)

Thwong mai hang hoa, 2004-2014 (%)

50% 50%
40% 40%
30% A, 30%
20% - 20%
10% 10%
0% M 4.4/ £LL 0%
10% 2011 2012 2013 2014 10%
-20% -20%
-30% -30%
[=3can can, % xuét khdu  -CFxuét khau, yoy  =A~nhap khau, yoy
Ngudn: NHNN
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.._ Chinh sach tét, Kinh t& manh
\Y4=2d2d Tham hut ngan sach giam
Tang thu 3% thap hon tang chi 6%

Giam chi dau tw )
Boi chi khoang 5,7% GDP, nhu cau tai trg ~ 173 nghin ti VND

Boi chi ngan sach, 2005-2014
300 15%

250

200

10%
150

100
50

- 0%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
== T (& tham hut (% GDP, phai) == Nhu cau tai tro' (nghin tf VND, trai)
=/~=Tham hut ngan sach (nghin ti VND, trai)

] Nguén: CEIC
*Tham hut = (Chi + Tra ng goc) — Thu ngan sach
Lwong tién can tai tro (total financing) = Tai san thu v& — Tai san phai tra
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" Chinh sich t6t, Kinh t& manh

A\V4= /23 Ting thing dw can cén thanh toan

Dau tw nudc ngoai 1a ngudn chinh clia thang dw .
Kieu hoi gan nhuw bi bu dap béi thu tte von &m (ttrc la chay ra) cling do dau tw nwdc ngoai
D trir chwa dua I&n theo khuyén nghi, thap hon so v&i khu vye

~ . K.
Dw trir ngoai hoi, 2003-2014 25 wmontts

45 45 Import cover
40 VAN 40 20 1 Thang nhap khiu
35 / \ 3.5
30 + 3.0 15 4
25 - 25
20 + 2.0 10 4
15 15
10 - 1.0 5 4

5 - 0.5

0 - 0.0 04

S I N A DO 0O N O D N>
L O RN RN N CN SGTWPH TH D N KR BD MY SL VN
S R
- e N Z s > CN: Trung Quéc, SG: Singapore, TW: Dai Loan, PH: Philippines,
= dy tr( ngoai hoi, khong ke vang (1 USD) 1y 14 Lan, 1D india, IN: Indonesia, KR: Han Quéc,
——theo thang nhap khéu, truc phai BD: Brunei, MY: Malaysia, SL: Sri Lanka, VN: Viét Nam
Nguén: tinh toan tir UN Data Nguén: HSBC
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" NN Chinh séch t6t, Kinh 6 mank

\"4=d2d Can dbi vi md an toan hon

Sau 2011, nén kinh t& ha nhiét, dau tw gidm
Can doi lai gitra tang tredng va 4n dinh vi md
Nghiéng dan vé tang trwéng
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>
g . 2007 50%
s Mit an toan 2004 0%
g @ 2000 °
T
()

~§ U 2008 ry ‘ 2010 2006 30%
g 2003 An toan
I 204 A4 0,
s 201
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Can can vang lai (% GDP) . 52
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.._ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\"4=l3d3d Lii suat diéu hanh giam

m LS tai cip vén va tai chiét khdu 160 |
giam 0,5 diém phan tram trong

. 12.0
thang 3
m Khéng diéu chinh trong cac 8.0
thang con lai du lam phat tiép
tuc giam 4.0
0.0
R B g 4
R R
O O O «~ O O O «~ O O o
~o-Co ban, T12: 9%
-O-Tai chiét khau, T12 : 4,5%
Tai cap vbn, T12 : 6,5%
Ngudn: NHNN
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u Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

\V/=-J—J CO phan hoa dwoc noi lai,
thi trirdng trai phieu séi déng

= CPH duoc ndi lai nhung khong c6
phiéu nao Ién san; nha dau tw

nwéc ngoai khéng mua do noi lo Duw no trai phiéu déng néi té,
thanh khodn va ti 1é s& hiru ngoai nghin ti VND
Nha nwéc nhé 1000

m  Trai phiéu s6i dong 237 nghin ti

VND

m Phat hanh nhiéu hon TPCP ki han
dai, TP ngoai té

m  trai phiéu doanh nghiép: 26,7
nghin ti VND

NI TN NN
Y & & O &

N>
o

>
F & FI

[N\
$ 0y O

Q" O Q° O

= Doanh nghiép, T9/2014 : 11,8 nghin ti VND
m Chinh pht, T9/2014 : 790 nghin ti VND

Ngubdn: ADB Bonds Online
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V

Téap trung vao hoat déng

cbt 16i

Khdéng c6 thém sat nhap/

mua lai

Nang Iwc tai chinh cai thién (thu
hep bién I4i suat rong - NIM)
Ngan hang Xay dwng

16 am vén
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Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

= =8 Hé thong ngan hang tai cau trac

No' xau gidm nhung van chua
an toan, ti Ié no xau trén 3%
An chtra sw bat trac vé dd lanh
manh tai chinh thwc sw

DN vira va nhd khé tiép can
von

55

" JE
‘= =]=8 M& rong tin dung ngoai té

Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

mot ngoai 1é cia NHNN

m Duvw no tin dung tang 14%

m Tang trwdng tin dung
ngoai té gap 2-3 lan tang
trwdng tin dung ndi té

m Lai suét thap hon + rai ro
ti gia thap

m Tilé do la hoa tang

m Tin dung/tién gt ngoai té
88%, ndi té 80%

m Thic day tin dung ngoai
té c6 thé tao thém ap luc
lén can dbi cung cau trén
thi trwéng tién té

56
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Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

\Y/= == Ti gia bién dong

Co ché neo mém vao USD: bién dé ti gia + can thiép

Dw tri» ngoai té + Rui ro vi mé thap

>NHNN kiém soat do truot gia

& VND téng gia &m thAm lam gidm tinh canh tranh cGa hang xuét khau

Ti gia danh nghia, VND/USD

20,600 | t t t t t t t
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Ngudn: VCB, NHNN
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\4=m2d Chirng khoan dao déng manh

Chiu anh huwéng tr cac sy

kién

= Trung Quéc xa8m pham
vlung dac quyén kinh té
cua VN tai Bién Béng

m Gia dau gidm nhanh tw
thang 9

m Hoat dong ki quy va giai
chap co phiéu
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Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh
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ol Chinh sich t6t, Kinh t& manh

\"4=xd3d Ham y chinh sach

Do ting trwdng kinh té dang chiu rang budc mét phan bdi cac yéu
td thé ché, cai cach thé ché va tao dwng méi trwéng vi md lanh
manh van |a cac wu tién trong giai doan sap tdi.

Cac rui ro va bat can dbéi vi md cé thé tich luy trong giai doan téng
tbc va dé bi bd qua. Sw tang téc nay con khong bén virng do tinh
chu ky va c4u tric khéng thuan loi.

Do nhitng yéu t tac dong tich cuc tlr viéc gia dau thap sé chi thay
rd hon trong trung han, hau qua tiém tang 1a chinh pha sé bi hap
dan béi lya chon ting thué suat hodc tao lam phat dé bu dép hut
thu. Anh hwédng tiéu cuc do ting thué hay tao ra lam phat cé thé tao
ra ky vong tiéu cuc vé twong lai va lam cham kha nang phuc hoi
kinh te.
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" JE Chinh séch t6t, Kinh 6 mank

\V{= =8 Ham y chinh sach

NHNN nén than trong v&i tin dung ngoai té. Thic day tin dung ngoai
té co thé gidm ganh nang day vén ra nén kinh té ctia hé théng ngan
hang nhwng té ra mau thuén véi muc tiéu giam tinh trang dé la hoa
cta hé thdng tai chinh, cé thé gay mét can dbi cung cau tién té.
Dong kiéu héi lam &n tinh trang thAm hut can can vang lai. Chinh
sach chd déng thwe hién diéu chinh véi co ché ti gia hién tai.

Anh huwéng tang gia thuc cta VND 1én hang xuét khau thic giuc sy
can nhac lai chinh sach ti gia. Diéu chinh véi bién dd hep nhu vira
qua la qué than trong, 1am suy yéu DN trong nuéc.
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Chinh sach tét, Kinh t&€ manh

Chuong 3:
B4t 6n dang sau sw
on dinh cua ty gia danh nghia

Pham Van Dai
Nguyén B¢ Thanh
Nguyén Thanh Tung

Copyright © VEPR 2015

u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\"4=xdad Chinh sach ty gia trén thé gi&i

m Sy sup do cla hé,théng tién té Bretton Woods
1970s => Cac quoc gia chu dong quan ly ty gia

m Hau hét cac quéc gia co géng Iwa chon tac dong
lén ty gia thay vi dé thi trwvdng diéu tiet hoan
toan

m Hang loat cac cudc khung hoang tién té: Péng
A, Nga, Mexico, Brazil, Argentina...

=> Xac dinh murc ty gia phu hop la cau héi khong
dé tra 1oi.
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V == =38 Quan diém vé chinh sach ty gia

= Dong thuan Washington (WB, IMF): Ty gia can
& mirc can bang, khéng dwgc manh qua va yeu
qua.
= Quan diém trong thwong: Ty gid yéu khuyén
khich xuat khau va tang trwdng
v Tich cwe: Trung Quéc
v Tiéu cwc: Lam phat cao & My Latin
— Théng nhéat: Khédng nén dinh gia cao
bang tranh luan: Djnh gia can bang hay dinh
gia yéu
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\4= o 28l Pieu kién Viét Nam

m Quy md dv tri¥ ngoai hdi thip

m DO m& I&n

m Bién dong ty gia + thi trwdng tai chinh kem
phat trien => lam phat va tinh phi hiéu qua
cua nén kinh té.

m An sinh x& hoi chwa phat trién => tang 16p
lao ddng dé ton thwong

=> Tinh thiét yéu cla viéc lwa chon murc ty gia
phu hop
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\4=2d2d oc tinh ty gia can bing cho Viét Nam

m Cac phuong phap tiép can: Tiép can can bang
strc mua (PPP):
v Ty gia thyc hiru hiéu (REER) va ty gia thuyc
song phuong (RER)

v Uu diém: Trwc quan, dé tinh toan, tinh phd
bién cao.

v Nhwoc dlem Gia dinh murc ty gia can bang
khéng dbi theo thoi gian => Khéng phan anh
dung ban chét

=> Cong cu phan tich tét trong phan tich xu thé
ngan han. Nhiéu han ché trong phan tich dai han
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\ =2l Ty gia thwc hiru hiéu Viét Nam

v Trwdce khung hoang tai Ty gi thwc hivu hidu Viét Nam,
chinh Chau A 1997: Ty 1995.2014 (2000 = 100%)
gia thyc tang 14 -

v Tl sau khiing hoang dén
trwde khi Viét Nam gia
nhap WTO: Ty gia thyc 12
giam

v Sau WTO dén khang
hoang 2008: Ty gia tang 1]
do vén ngoai té chay vao

v Sau khiing hodng-2011:
Giam do chinh sach that os |

0.9 4

chat 'b 6%'\%%,\0\\ fbub@'\
v Tw 2011-nay: Ty gia tang TS PSS L2

Nguén.' Tinh toan cda nhém
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\ = 24Ty gia thuc hiru hiéu Viét Nam

n Ty gié REER lién tuc téng o REER hiéu chinh trong sé thwong mai
2011-nay mac du: v&i Trung Quéc
v Lam phat dwoc gitv dn 1.2 -
dinh 115 -
v Piéu kién quéc té thuan 11 -
lgi: Chwong trinh QE => 105 -
USD thap; dong NDT 1]
manh lén 0s
~ A X PPN .95
= Nguyén nhan: do toc d dieu
chinh ty gia danh nghia thap 09 1
(2-3%/nam) 0.85 1
™ Léyném 2012 |ém géC: 0.8 g\g\é\é\é\é\é\é\ é\ é\é\é\é\é\é\é\é\é\ é\éu
v dong ndi t¢ dang bi dinh $532Z75Ec333agnoazazs
gia cao 14,5% SRRSIIIZRIRIISRIRIRSRRRS
~ ~N ~ ~N ~N
v Sau khi hiéu chinh quy mb ——REER-Hiéu chinh ——REER-Co s&

thwong mai phi chl’ph thire
v@i Trung Quoc: Bong ndi

{& dinh gi cao 13% Nguén: Tinh toan ctia nhém tac gia
v L 0.
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" J Chinh sich t6t, Kinh t& manh
\"4=ndadl Ty gia thwc hiru hiéu Viéet Nam
u T? gia thue ¢6 xu hwéng tang nhanh tr Quy 11/2014 do chuwong trinh QE
két thuc, dong USD tang gia manh => neo ty gia v&i dong USD sé khién

ddng VND tang gia

105 - Chisé USD

0;9 «\Q O 9 (\;\" «\" S «\(L «;\"/ T o'\‘b c\“) &L Q'\b‘ «\"‘ S (\,\‘3
CAESENIN G SRRSO e SRS\ e SN SIS\ i e SIEC NS\ e S
AV AR OIS AR OO0 SR SO0 SFCUR SIS U SN O

Nguén: Bloomberg
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" JEE Chinh sich t6t, Kinh t& manh

Ty gia thwc song phwong Viét
A Nam-Hoa Ky, TQ, Nhat, EU

m Ty gia thwc song phwong véi cac ddi tac thwong mai chinh:
v Hoa Ky va Trung Quéc: Twong déi én dinh
v Nhat va Chau Au: Ty gia dién bién rat bét loi cho cac doanh
nghiép xuat khau

Ty gia thyc song phwong véi Trung Quéc, My, Nhat Ban va EU
1.2 4

1
0.8 -
0.6 -

0.4
0.2

0

2005 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2010 2011 2012 2013 2014
M1 M11 M9 M7 M5 M3 M1 M1l M9 M7 M5 M3

——BRER(CNY) ——BRER(USD) BRER(YEN) ——BRER(EUR)

Nguén: Tinh toan ctia nhém tac gid

Copyright © VEPR 2015 69

u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V4= /=8 Uéc tinh ty gia can bang cho Viét Nam

m Céac phuong phap tiép can: Tiép can hé can bang
v M6 phéng hé can bang tong thé hoac hoi quy hé
phuwong trinh hoi quy rut gon
v Wu diém: Khung ly thuyét hoan chinh
v Nhuwoc diém: Tinh ,toén phirc tap va chwa c6 khung
tinh toan thong nhat.

=> Céng cu phan tich tét trong xac dinh ty gia can bang.
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\=2 o8 Két qua wée lwong

Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

Viét Nam Trung Quéc Thai Lan Malaysia Phillipines Indonesia
MIST [MIS2 |MIS1 |MIS2 [MIS1 |[MIS2 [MIS1 |MIS2 [MIS1 |MIS2 |MIS1 |MIS2
1996| 0,87| 0,79 0,82| 0,86| 1,06| 1,23| 1,08 1,02| 1,09 1,20| 1,07| 0,86
1997 0,92| 084| 091| 092 1,00| 121 105/ 099| 1,11| 1,22| 1,00{ 0,81
1998 1,08 0,93| 1,10| 1,05| 1,00/ 1,26| 1,03 098 1,04 1,10| 0,70| 0,60
1999 1,771 1,071 098] 0,93| 099| 1,17| 1,00| 1,00 1,10( 1,20| 0,83| 0,67
2000 1,05| 1,02 1,04| 0,98 099| 1,09/ 1,01| 1,00{ 1,04 1,08 0,86| 0,81
2001| 1,02| 1,01 1,08 1,02| 094| 1,06| 1,12 1,12| 1,01| 0,99| 0,81| 0,77
2002| 0,98| 098 1,05| 0,99| 098| 1,11| 1,06| 1,02| 0,99 1,00/ 0,95/ 0,89
2003| 1,00| 1,04| 1,04| 0,99| 097| 1,07| 1,04| 1,04 090 0,92| 1,04| 0,95
2004| 1,07| 1,07| 1,04| 0,98| 098| 1,06/ 1,07 1,03| 089 094| 1,01 093
2005| 1,05 1,08 1,01| 096 097| 1,04| 106 1,06| 092 093] 0,99 0,92
2006| 1,07| 1,03 0,98| 0,95/ 0,98| 1,03 1,00/ 0,99| 0,95 0,99| 1,08/ 1,01
2007| 1,02 097 095| 0,94| 1,02| 1,10| 099| 0,98| 0,98 1,02| 1,04| 1,00
2008 1,02| 0,95 1,02| 1,00 1,03| 1,03| 095 1,02| 1,02 1,02| 0,98 0,99
2009| 1,05 1,05 1,04 1,00 1,04| 1,09| 095/ 0,93| 0,98 0,96| 0,95 0,99
2010 0,97 099 0,98| 0,97| 1,04| 1,04| 094| 095/ 1,01 094 1,07 1,13
2011| 0,95| 0,98| 098 097| 1,07 1,05 094| 094| 1,01| 096| 1,07| 1,12
2012| 1,03 1,09 1,00/ 1,01| 1,00| 096 093| 090 1,04 1,01| 1,01 1,06
2013| 1,07 1,11 1,01| 1,00f 1,01| 1,03| 090| 087| 1,07 1,03| 0,95/ 0,98
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Ngudn: Tinh toan cia nhém tac gia 71

\=2od Két qua wée lwong

Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

m Két qua khang dinh xu hwéng 1én gia cla tién
dong ké tir nam 2011.
m Cudi nam 2013, VND duoc dinh gia cao hon
7-11% so v&i mirc can bang.
m Dang chu y day cling mirc léch ty gia cao
nhat so v&i cac nudc trong khu viee.
m Ngoai triv Phillipines, Viét Nam la nwéc duy
nhat c6 dong nodi té dwoc dinh gia cao trong
giai doan 2012-2013.

Copyright © VEPR 2015

72




u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\€4= 2 dl Tac dong ty gia cao dén san xuéat

m M6 hinh can bang tbng thé kha toan (CGE-computable
general equilibirum) cia DPHQG Ha Nbi.

m Cac kich ban mé phdng tac déng cua dd léch ty gia:

Dinh gia cao (1%, 5%, 10%); Dinh gia thap (1%, 5%,

10%).

Nam nganh bj tac déng tiéu cwc tr VND cao la: Néng

nghiép, khai khoang, ché bién néng nghiép, céong nghiép

nhe thdm dung lao déng va cdong nghiép nang.

Hai nganh hwéng lgi tr VND cao la nganh céng nghiép

ché tao tham dung vén va nganh dich vu.
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V/==J=3 Anh hwéng cua do léch ty gia den

cac nganh (%)

Pinh gia thap Pinh gia cao
Cac kich ban
1% | 5% | 10% | 1% | 5% | 10%

San lwgng

Néng nghiép 0,43 2,43 558 -040( -1,69| -2,63
Khai khoang 0,30 1,58 3,33 -0,29| -1,39| -2,56
Ché bién néng nghiép 0,44 2,48 569 -0,41 -1,72|  -2,64
Coéng nghiép nhe tham dung lao dong 0,92 4,89 10,51 -0,89 -4,18 -7,65
Codng nghiép nang 0,28 1,45 2,99 -0,28/ -1,35| -2,58
Coéng nghiép ché tao, tham dung von -0,86 -4,36 -8,90 0,86 4,25 8,45
Dich vu -1,14| -5,51| -10,54 1,17 6,07 12,81
Dich vu -2,59( -12,11| -22,35 2,68 14,45| 31,86

Nguén: Tinh toan ctia nhém tac gid
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e
\V/=-]—3 Anh hwéng cia do léch ty gia dén
cac nganh (%)

Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

Pinh gia thap Binh gia cao
Cac kich ban
1% 5% 10% 1% 5% 10%

Xuét khdu
Nong nghiép 1,05 554 11,82| -1,02| -4,84| -9,04
Khai khoang 0,67 3,31 6,54 -0,67| -3,40| -6,88
Ché bién nong nghiép 1,15 6,02| 12,76/ -1,12 -532| -9,97
Coéng nghiép nhe tham dung lao déng 1,32 6,89 14,55 -1,29| -6,16| -11,64
Céng nghiép nang 0,54 2,72 546 -0,54| -2,70| -537
Coéng nghiép ché tao, tham dung von -0,33| -1,76| -3,86 0,31 1,45 2,64
Dich vu -0,22| -1,10| -2,22 0,22 1,09 2,16

Nguén: Tinh toan ctia nhém tac gia
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V,——-J Anh hwéng cua do léch ty gia déen
cac nganh (%)

Pinh gia thap

DPinh gia cao

Cac kich ban
1% | 5% | 10% | 1% | s% | 10%

Nhép khéu

Nong nghiép -0,94 -4,21 -7,36 0,99 5,49 12,53
Khai khoang -1,18 -5,32 -9,32 1,25 6,94 15,90
Ché bién nong nghiép -1,73 -7,97| -14,46 1,80 9,78 21,83
Coéng nghiép nhe tham dung lao déng -0,77 -3,48 -6,08 0,81 4,50 10,21
Cong nghiép nang -0,56 -2,62 -4,82 0,58 3,10 6,79
Cong nghiép ché tao, tham dung von -2,99( -14,48| -27,90 3,04 15,77 33,17
Dich vy -2,59| -1211| -22,35 2,68 14,45 31,86
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Nguén: Tinh toan ctia nhém tac gid
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\Vi== =3 Tac dong ty gia cao dén san xuat

m Cong nghiép nhe tham dung lao dong chiu anh huéng
nhiéu nhat tr viéc ty gia thleu strc canh tranh. Neéu
VND dinh gia cao 10% => san lwong gidm 7,65%,
xuat khau giam 11,64%.

Cong nghiép tham dung vén huéng loi do dau vao
nhép khay giam => Kim ngach nhap khau tang 1én
33,17% néu VND dwoc dinh gia cao hon 10%.

m Ty gid cao cé tac dong ddy manh tiéu diung => san
lwong va kim ngach nhap khau nganh dich vu.

=> Ty gia cao bat loi cho cac nganh st dung nhiéu yéu
to dau vao san Xuat ndi dia va ho tro cho cac nganh
tiéu dung va san xuét st dung dau vao nhap khau.
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u Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

o
VEPR Anh hwéng cua ty gia dén cac DN

ché bién thiy san
Bién dong ty I& 1ai gop clia nganh twong quan chét ché voi dién bién ty gia. Ty 1&
1ai gop trén doanh thu gidm tr 15% nam 2011 xudng 12% trong nam 2014
Do 12% la mc ty 1& thap v&i nganh san xuét von co ty 1& vong quay doanh thu /tai
san thap => cac DN ché bién thly san gap kho khan néu tién dong tiép tuc Ién gia

REER va ty Ié I3i gdp/doanh thu cac DN ché bién thay san

0.15 + r 115
0.15 -

014 rt
0.14 - L 105
0.13

0.13 - -1
0.12

012 - - 0.95
0.11 A L 09
0.11 A

0.10 0.85

2010 2011 2012 2013 2014
——L3i gdp/Doanh thu (Trdi) ——REER (Phai)

Nguén: Tinh toan ctia nhém tac gia
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" JEE Chinh sich t6t, Kinh t& manh

\/ === 8 Két luan

m VND c6 xu hwéng Ién gia trong giai doan 2011-2014 va dang
dwoc dinh gia cao 7-11%

- tiéu cwc dén dén cac nganh s dung dau vao trong nwéc:
ndéng nghiép, ché bién néng nghiép, cong nghiép nang, céng
nghiép nhe thdm dung lao déng va khai khoang. Pay la
nhirng nganh tao viéc lam va tien bdé nang suat cia nén kinh
te.

m Nhirng thay ddi dot ngét trong lwong khach du lich tdi Viét
Nam gan day, nhap siéu dang tr¢ lai nhanh chong, déu can
dwoc xem xét dwdi tac dong cua chinh sach ty gia hién nay.

= Can mét 16 trinh phi hop dé dat dwoc mirc ty gia canh tranh
hon cho Viét Nam, t6i thiéu tién vé murc ty gia can bang

= Mdc diéu chinh ty gia danh nghia nén I&n hon khoang cach
gilra lam phat cia Viét Nam va thé gi&i.
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" JE Chinh séch t6t, Kinh 6 mank
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Chinh sach tét, Kinh t&€ manh

Chuwong 4:

Phan tich an toan vi mé cho
] hé théng ngan hang Viét Nam 2015 —
ng dung phwong phap kiém tra strc chiu dwng

Vi Minh Long
Nguyén D¢ Thanh
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" JE Chinh sch t8t, Kinh € manh

\V/==J=3 C4u triic

> Gigi thiéu vé kiém tra strc chju dwng

> Tinh hinh,thl_yc hién kiém tra strc chiu dwng
cho hé thong ngan hang Viét Nam

> Kiém tra strc chju dwng vé kha nang thanh
toan cho hé thong ngan hang Viét Nam 2015

> K&t luan va ham y chinh sach

82
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V{=5{3 8 Gi&i thiéu vé kiém tra sirc chiu dwng

m Kiém tra sirc chiu dung, theo dinh nghia dwoc dwa ra trong
nhiéu nghién cu nhw Blaschke, Jones, Majnoni va Peria
(2001), Cihak (2004) hay Oura va Schumacher (2012), la mét ky
thuat do lwdng d6 rdi ro ctia mot danh muc dau tw, mot dinh ché
tai chinh, hay toan bd hé théng tai chinh trwé¢c nhirng sw kién
hay kich ban bét loi.

m Ky thuat nay wéc tinh nhivng két qua co thé xay ra dbi véi loi
nhuan, vén, dong tién... cta tirng dinh ché tai chinh don 1& hodc
cla toan bd hé thdng khi mét sé rii ro nhét dinh thuc sw xay ra.
m Céc kich ban trong bai kiém tra cin hoi tu da hai diéu kién:
dac biét khac thuwdng (extreme/exceptional) va cé kha nang xay
ra (plausible).
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\Y/=>=d8 Phan loai kiém tra strc chiu dwng

m Theo chirc nang
bam bdo an toan vi mé: danh gia strc khde ctia mot ngan hang don Ié, cung
cép théng tin cho co quan giam sat.
Dam bao an toan vi mé: phat hién rdi ro cla toan bd hé théng.

m Theo cach tiép can
Tiép can tir dwdi Ién: cac ngan hang ty thyc hién bai kiém tra cho riéng minh,
st dung di¥ liéu ndi bd va cac mé hinh khac nhau, nhwng dwéi nhivng gia dinh
va kich ban giébng nhau. Sau dé, co quan giam sat sé téng hop cac két qua nay
va tinh toan két qua chung cho toan bé hé théng.
Tiép cén tr trén xubng: cac co quan giam sat ngan hang (thwéng 1a ngan hang
trung wong) sé thuc hién bai kiém tra strc chiu dwng, théng nhét cac kich ban,
gia dinh, mé hinh va s liéu cho cac ngan hang trong bai kiém tra.
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o
\Y/= =3 Phan loai kiém tra strc chiu dwng

m Theo ngudn sb liéu

Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

B&o céo tai chinh cta céc ngén hang: cung cap nhiéu thong tin vé ngan hang,
nhwng cham cap nhat va khéng phu hop dé& xac dinh sy phu thudc 1an nhau

cling nhw hiéu (rng lan truyén giira cac ngan hang.

Gia ca trén thj truong tai chinh: dwoc cap nhat lién tuc, nhwng khé co thé ap

dung cho cac quéc gia hay cac ngan hang co6 han ché vé sé liéu thj truong.

= Theo s6 lwong nhan t6 rai ro

Bai kiém tra do nhay (sensitivity test): chi c6 mét nhan té rii ro, c6 wu diém la
d& thuc hién, nhwng thiéu tinh thwc t& do cac nhan tb rii ro thudng cé xu

hwéng xay ra ddng thoi

Phan tich kich ban (scenario analysis): két hop nhiéu loai rii ro khac nhau, doi
h&i nhiéu tinh toan phurc tap.

Copyright © VEPR 2015
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" JEE
A\V4 = {8 Cac buéc thwe hién kiém tra strc chiu dwng

Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

Bwéc thuwe hién

Cau hoéi nghién ciru

Phwong phap thwc hién

Lwa chon cac ngan
hang

Nhirng ngan hang nao quan trong
trong bai kiém tra?

Xac dinh nhirng rti ro
chinh

Dau la diém yéu cla cac ngan hang

Phan tich nhirng d&c diém
clia hé thong ngan hang

Xéac dinh nén tang cla
cu soc

Nhi*ng sy kién nao c6 kha nang
gay tdn thwong cho ngan hang

St dung d liéu qua kht, gia
dinh, k¥ thuat ddo ngwoc
(reverse engineering)

Xay dwng kich ban

Céac cu séc anh hwéng dén nén
kinh té nhw thé nao?

S dung nhirng mé hinh vi
mo va mo hinh vé tinh

Tinh toan tac dong toi
cac ngan hang

Su thay dbi cac bién s vi mé tac
dong 1én cac ngan hang nhuw thé
nao?

St dung nhi*rng ky thuat
théng ké déc biét tiy thudc
vao tirng loai rdi ro

Dién giai két qua

Liéu két qua co thuc sy hop Iy?
Ngéan hang trung wong nén co6
nhirng chinh sach gi?
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
VEPR

Tinh hinh thyc hién kiem tra strc chju dwng
cho hé thong ngan hang Viét Nam

= Khubén khd phép ly

Ngan hang Nha nwéc méi chi quy dinh chung va mang tinh goi mé vé& mé hinh néi bo danh gia
vén tw ¢, tai sén va tinh thanh khoan cla cac ngan hang va td chtre tin dung tai Diéu 4, Théng
tw 36/2014/TT-NHNN ngay 20/11/2014 vé& quy dinh céc giéi han, ti I& d&m bao an toan trong hoat
déng clia cac td chire tin dung va chi nhanh ngan hang nwéc ngoai.

= Kiém tra strc chiu dwng tai cac co quan quan ly, giam sat

Buoc thwe hién bdi NHNN hay UBGSTCQG, chd yéu mang tinh chat néi bo va chua dwoc cong

b rong réi
m  Kiém tra strc chiu dwng tai cac t6 chirc tin dung

Viéc trién khai tai cac ngan hang Viét Nam van con kha méi mé, cac k¥ thuat con don gian va
han ché. Bé&n canh d6, viéc xay dwng va ap dung kiém tra strc chiu dwng trong ndi bd ngan hang
chwa duwoc hoi ddng quan tri va ban lanh dao cp cao quan tam ding mirc dé& dwa hoat dong nay
tré thanh hoat dong cét 16i, thuwdng ky trong cong tac quan 1y rdi ro va phan b vén.
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Tinh hinh thwe hién kiém tra strc chju dwng
VEPR cho hé théng ngan hang Viét Nam
m Kiém tra strc chiu dung do céc t6 chirc quéc té thuc hién

Viét Nam da tham gia Chwong trinh Banh gia Khu vwc Tai chinh (FSAP) tir thang
7/2012, va chinh thirc hoan thanh viéc danh gia Ian dau tién vao thang 8/2014. Tuy
nhién, trong B&o cao danh gia lai chwa c6 cu phan kiém tra stc chiu dwng déi véi
hé thdng tai chinh Viét Nam.

m Kiém tra src chiu dwng trong mot sé nghién ciru déc lap
Nguyén Minh Sang va Nguyén Thj Thu Trang (2013): do lwéng kha néng thanh

khoan.

Phung Bic Quyén (2013) va Nguyén Hoang Thuy Bich Tram (2014): do lwéng kha
nang thanh toan.
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o _l Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh
Kiém tra strc chiu dwng vé kha nang thanh
VEPR toan cho hé théng ngan hang Viét Nam 2015
m Lwa chon cac ngén hang tham gia vao bai kiém tra

Xac dinh nhirng rdi ro trong bai kiém tra strc chiu dwng

Xac dinh nén tadng cla cac cu sbc va xay dwng kich ban

Tinh toan tac déng clia cac cu sbc 1én hé théng ngan hang

Dién giai két qua
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- _l Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh
\€4= =3 Lwa chon cac ngan hang

Ngan hang TMCP D4u tw & Phat trién Viét Nam
Ngan hang TMCP Céng thwong Viét Nam
Ngan hang TMCP Ngoai thuwong Viét Nam
Ngan hang TMCP A Chau

Ngan hang TMCP Xuét Nhap Khau Viét Nam
Ngén hang TMCP Quéan déi

Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam

Ngan hang TMCP Xang dau Petrolimex
Ngan hang TMCP Sai Gon Céng thuvong
Ngan hang TMCP Sai Gon Ha Noi

Ngan hang TMCP Sai Gon Thuwong Tin
Ngan hang TMCP Ky Thwong Viét Nam
Ngén hang TMCP Viét Nam Thinh Vwong
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\€4= 28 Lwa chon cac ngan hang

Nam thyc hién i i Ti trong tai san
i R i S$6 dinh che L
Quoc gia kiem tra strc so v&i toan hé
tai chinh ;
chju dwng thong
Mi 2009, 2010, 2012 |19 66%
Mexico 2012 10 84%
Trung Quéc 2011 17 66%
Thé Nhi Ky 2012 9 80%
Vuwong Quéc Anh 2011 7 71,1%
Viét Nam 2012 17 70,2%
(Phung Brc Quyén, 2013)
Viét Nam (nghién ctu nay) | 2015 13 68,5%
Copyright © VEPR 2015 9
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\4= 38 Xac dinh nhirng rui ro chinh

m Rui ro tin dung
m RUi ro I&i suat
m Ruiro ti gia

m Rui ro gia chirng khoan
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Cac yéu té
rdi ro

Copyright © VEPR 2015

Céac mo hinh
kinh té lwong

Cac mo hinh

vé tinh

Céac chi s
vi mé

Chinh sach tét, Ki'nh t& manh

Xac dinh nén tang cta cac cu soc va
xay dwng kich ban

Tang truéng

Lam phat

Lai suét

Tigia

Chi s6 chirng khoan

Nguén: Quagliariello (2009)
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\V4= o4~ & Kich ban 1

Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

m Xay dwng mé hinh VAR dé dy bao cac bién tang trwédng GDP, lam
phat, Iai suat cho vay va ti gia danh nghia VND/USD, véi s6 liéu
theo quy, t Quy 1/1996 dén Quy IV/2014; va md hinh ARIMA dé dy
bao chi s VN-Index, v&i sb liéu theo thang tw thang 7/2000 dén
nay. Sau d6 lwa chon cac sw kién “dudi” 1% trong ham phan bd xac
suéat ctia hai mé hinh (ddm béo hai yéu té cuc dé va cé khé néng

xay ra).

2013 2014 2015
Téng trwéng GDP 5,42% 598%| 2,79%
Lam phat 6,59% 2,56% | 22,34%
L&i suat cho vay 10,37% 8,67%| 16,42%
D6 mét gia ctia VND 1,03%| 10,30%
VN-Index 504,63 545,63| 438,58
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ol Chinh sich t6t, Kinh t& manh

A= =24 Kich ban 2

m Quan sat cac bién vi mé trong giai doan Quy 1/1996 dén Quy
IV/2014 va Iya chon nhirng thoi diém ting truéng GDP & mrc thap
nhéat, lam phat, 13i suat cho vay, va d mét gia cia VND & muc cao
nhéat. Di v&i chi sb VN-Index, lwa chon thdi diém chi sé nay c6 mic
gidm cao nhét, va ap dung mic gidm nay véi chi sé nam 2014 dé
tinh toan chi s cho nam 2015.

2013 2014 2015
Téng trwéng GDP 5,42% 598%| 4,77%
Lam phat 6,59% 2,56% | 19,89%
L&i suat cho vay 10,37% 8,67%| 20,10%
D6 mét gia ctia VND 1,03%| 18,68%
VN-Index 504,63 54563| 403,28
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\V4=o=d Tinh toan tac déng té&i cac ngan hang

m Ruiro tin dung

U&c tinh no x4u dwa trén phan loai ng clia cac ngan hang va ti 1€ trich 1ap dw phong
rdi ro ma NHNN yéu ciu. Tl d6 gia dinh rang, trong nam tiép theo, 5% ng can chi y
sé& chuyén thanh no dwéi chuan, 20% no dwéi chuan sé chuyén thanh ng nghi ngd,
50% no nghi ngé» s& chuyén thanh ng cé kha nang mét vén va cong thém vao no c6

kha nang mat vén cua thai ky truéc.

Gia dinh thém rang tat ca cac khodn ng sé tang 10% trong nam ké tiép. Mlc tang
trwéng nay cé thé coi la hop Ii khi trong bao céo thwéng nién 2013 cla minh, cac
ngan hang thwdng dat muc tiéu tang trwdng tin dung & mc 13-15% trong nam
2014. Trong nam 2015, cac gia dinh nay lai tiép tuc dwoc ap dung dé tinh toan no

x4u cho ndm nay.

Sau khi wéc tinh dwoc ti 18 ng x4u, rii ro tin dung dwoc wéc tinh bang lwgng trich
lap dw phong rti ro clia cac ngan hang (theo ti 1€ quy dinh ciia NHNN).
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V/= = =8 Tinh toan tac déng té&i cac ngan hang

= RUi ro l3i suét
S dung mé hinh chénh léch tai dinh gia (repricing gap model).
Mtrc thay ddi thu nhap lai rong cla toan bd danh muc dau tw ANIlI dwoc xac dinh

trén co s& cong don chénh léch gia tri tai san c6 va tai san no cua tirng nhém ky
han (CGAP) va murc thay ddi Iai suat chung, theo cong thirc:
ANIl = CGAP x AR
m  Ruirotigia
Rui ro ti gida dwoc dwoc danh gia qua mét bai kiém tra do nhay, voi thwéc do la trang
thai ngoai té rong. Trang thai ngoai té rong am hodc dwong sé quyét dinh viéc ngan
hang do6 sé gip bét loi hay dwoc loi khi ti gia ting lén. Sé liéu vé trang thai ngoai té

rong co thé duoc tinh toan thong qua thuyét minh vé rii ro tién té trong bao céo tai
chinh.
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\V4=o=d Tinh toan tac déng té&i cac ngan hang

= RUi ro gia chirng khoan
RUi ro gia ¢b phiéu dwoc tinh toan don gian 1a sy sut giam gia tri cla cac khodn muc

chirng khoan dau tw va chirng khoan kinh doanh trong bang can di ké toan cla ngan
hang.

m Tac dong cla tat ca cac loai rii ro t¢i hé théng ngan hang

Céc khoan rdi ro tin dung, rGi ro |&i suét, rdi ro ti gia va rdi ro gia chirng khoan sé bj trir
vao loi nhuan clia ngan hang. Néu loi nhuan ciing khéng dd bu dép cac khoan rdi ro nay,
vén tw c6 sé bi anh hwéng.

T s6 ligu vén tw co cho ndm 2015, cdng thém sb liéu woc tinh tong tai san da diéu chinh
theo trong sb rdi ro (risk-weighted assets — RWA) theo phwong phap ctia Schmieder, Puhr
va Hasan (2011), co thé tinh dwoc hé sb CAR clia cac ngan hang cho nam 2015.

Sau khi c6 hé sb CAR clia cac ngan hang trong ndm 2015, co thé wéc tinh duwoc chi phi

tai cAp vén ma NHNN phai bd ra dé& gitp cac ngan hang dat dwoc mic an toan vén téi
thiéu
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V/= = =8 Tinh toan tac déng té&i cac ngan hang

Hé sé CAR nam 2015 cua cac ngan hang trong bai kiém tra (%)
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mmm Kich ban co s&  mmmKich ban 1 Kichbdn2 = — Tilé an toan vén t6i thiéu

Chi phi tai cap vén cho hai kich ban 1an lwot 1a 1,50% va 2,97% GDP ndm 2015
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\V/==-3 Két luan

m Két qua cla bai kiém tra cho thdy kha nang chiu dwng kém

clia cac ngan hang truéc cac cu sbc bét loi, khi hé sé CAR

cla cac ngan hang khoéng con duy tri dwoc & mirc tbi thiéu
ma NHNN quy dinh.

Nghién ctru nay van chwa thé thu thap duoc day da sb liéu

clia tat ca cac ngan hang trong toan bd hé thdng, chinh vi vay

két qua chi phan anh dwoc mét phan birc tranh ctia nganh.

m Viéc danh gié rdi ro tin dung van con gap nhiéu kho khan khi
khéng c6 mét chudi sé liéu di dai va dang tin cay dé co thé
wéc tinh no xau trong twong lai. Cac yéu té rii ro thanh
khodn va rii ro lan truyén van chwa dua dwoc vao trong bai
kiém tra.
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ol Chinh sich t6t, Kinh t& manh

\Y/= = =3 Khuyén nghi chinh sach

Cac ngan hang nén git Ial loi nhuan hang ndm nhiéu hon hodc huy dong thém
vbn chi s& hiru tir cac cd ddng hién hivu va cac nha dau tw bén ngoai 2 diéu
nay da khong thwe hién duwgc trong nhivng nam gan day, dic biét khi chwa co
phwong an giai quyét ng xdu mét cach thwe chét.

Ngoai ra, cac ngan hang cling c6 thé lam gidm hé sb téng tai san co didu chinh
theo trong sb rdi ro bang cach glam cac danh muc tai san cé rdi ro cao va tang
cac danh muc tai sén co rai ro thap, chang han nhuw tich cwc thu hdi no, gitr lai
tién mat va gidm cho vay tin dung.

Céac ngan hang ciing can thudng xuyén dwoc kidm tra strc chiu dwng, c6 thé tw
minh thwe hién cac bai kiém tra, hodc minh bach héa théng tin cho cac co quan
giam sat va cac td chirc nghién ctru thwe hién.

Cudi cung, d& dam bao hé théng ngan hang khéng phai hirng chiu nhivng rdi ro
tir nén kinh té, can phai tao dwgc mdt mai trwerng vi moé 6n dinh, tranh xay ra
nhirng ct sdc bat ngd. Mudn thé, cac chinh sach tai khda va tién té can dwoc
thwe hién déng bd va c¢6 16 trinh, v&i nhirtng muc tiéu ré rang va cu thé trong ca
ngén han va dai han.
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Chinh sach tét, Kinh t&€ manh

Chuong 5

Pwoc va mat tir TPP:
Panh gia cho Viét Nam
St dung Mé hinh GTAP

Ken ltakura, Nguyén Thi Thu Hang,
Nguyén Thj Linh Nga va Nguyén Thanh Tung
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» B B S 1, inh o
M=l Noi dung
>Dan nhap
»Tbng quan vé TPP
> Tbng quan nghién ciru
»>Danh gia tac ddong ctia TPP dén Viét Nam

> Két luan va ham y chinh séach
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ol Chinh sich t6t, Kinh t& manh

A\4=0did |. D4n nhap

m HGi nhap ludn mang lai ca co hdi va thach thirc cho cac

nwdc tham gia, va &nh huéng gian tiép téi ca nhirng
nwoc khéng tham gia qua qua trinh nay.

Muc dich cda nghién clru: dwa ra mét danh gia dinh
lwong vé nhirng anh hudng cla viéc tw do hda thuwong
mai hang hoa va dich vy khi tham gia TPP t&i nén kinh
té Viet Nam.

Nghién ctru str dung colsé’ dir liéu GTAP phién ban 9
(2015), vai gia dinh thué quan song phuong duoc d& bd
hoan toan va cat giam mdt phan hang rao phi thué quan.
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Md=mad II. Tong quan vé TPP

m Dién bién dam phan: dén nay da c6 12 nwéc tham gia

dam phan véi 19 vong dam phan chinh thivc.

5 dac trwng chinh clia TPP bao gom: (i) Tiép can thi
trwong toan dién; (ii) Hiép dinh khu vuwe toan dién; (iii)
Cac van dé thwong mai xuyén subt; (iv) Nhirng thach
thirc mai trong thwong mai; va (v) Hiép dinh mé.

Céc ndi dung chinh da duoec tiét 16 bao gbm 29 chwong
trong d6 c6 14 chwong da hoan tat dam phan dén trwdc
thang 5/2015 nhw cac chwong vé: tha tuc hai quan; dich
vU; mua sam cdng; cac tiéu chuan kiém dich va vé sinh
ATTP; nhap canh tam thai;...
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.._ Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh
M=al Thwong mai Viét Nam-TPP

m Xuat khau:

1 Lién tuc tang nhanh tuy nhif:n ty trong lai khéng én
dinh, hién & mirc 38-39% tong X’K sau khi dat dinh
lén t&i ~50% tdng kim ngach xuét khau cla Viét Nam.

71 My va Nhat hién Ia 2 thj trwdng chinh cGia hang xuét
khau Viét Nam sang cac nuéc TPP.

= Nhap khiu:

1 Ty trong nhap khéu tlr TPP gidm dan (23% téng NK
ndm 2014), thay vao dé la nhap khau tir Trung Quéc
(29,6%).

-1 Déi tac chinh Ia Malaysia, Singapore, Nhat Ban va
My.
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.._ Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh
M=aad Thuong mai Viét Nam-TPP

m Co céu xuat nhap khau Viét Nam theo ddi tac:

A A 2 A A 2
Co cau Xuat khau Co cau nhap khau
2014 4 2014 fpEEE )
i . =
2012 e 2012
2 e
2010 2010 R
A o e
2008 2008 s
e i
2006 EEE 2006 e
i e R
2004 EEEE 2004 pEEEEEE e
= T [ s e e ]
2002 g 2002 PR
el BRI
2000 2000 [EEEEHEEEEED
o R
1998 e 1998 |
EERE B
1996 FEEEEREEE R 1996 Wil
e R T
1994 s . 1994  HEREHEEEEE
] o e ann ) I
1992 msmEmEEm e 1992 RHLAELL i e e ]
R R R
1990 s 1990 R
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Malaysia # Singapore # Malaysia = Singapore
Brunei Japan Brunei Japan
& USA # Canada # USA # Canada
i Chile # Peru w Chile #Peru
& Mexico @ New Zealand a Mexico # New Zealand
& Australia = Cac nuwdc ngoai TPP B Australia

# Cac nudc ngoai TPP
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_ Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh
=R Thwong mai Viét Nam-TPP

m Co ciu thwong mai Viét Nam-TPP
Xuét khéu:
n Tép trung vao nhirng mat hang th‘élm dung lao déng nhw
quan ao va may mac, giay dép, do ndi that,..
= Nhirng mat hang nay cling la nhirng mat hang Viét Nam c6
RCA>1 (Nguyén Héng Son va cong s, 2014).

Nhap khau:

= Chi yéu nhép khau cac may moc, thiét b dién; dau khoang
va cac san pham phan tach ctia chung (chiém 35% nhap
khau tr TPP)

= Ngoai ra con moét sd mat hang chinh khac nhw nhya, sat ]
thép va cac san phdm cla né,.. tr Nhat Ban; ngii cbc tr Uc;
phé liéu tr cdbng nghiép thwre pham, thire an gia suc tw
Canada...
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\4=2dd |II. Tdng quan nghién ctru

m Mot sd nghién ciru nhdm danh gia tac déng cua
TPP dén nén kinh té cac nwéc, sir dung co sé
dir liéu GTAP 8

M hinh CGE tinh nhw Todsadee, Kameyama va
Lutes (2012), Petri, Plummer va Zhai (2012) va
Kawasaki (2014)

M6 hinh CGE déng nhw Itakura va Lee (2012) va
Cheong (2013)

m Cac két qua nghién ctru déu cho thay Viét Nam c6 mic
thay dbi GDP thwc té va phuc loi theo phan tram Ién
nhat.
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V/==/=F IV. Danh gia tac dong cua TPP t&i
Viét Nam

m M6 hinh GTAP

m D liéu va mo ta

m Gia dinh va cac kich ban
m Két quéd md phdng

Copyright © VEPR 2015 111

" JE Chinh séch t6t, Kinh 6 mank

Md=aid M6 hinh GTAP

= M6 hinh GTAP tiéu chué‘n la mGt md hinh
can bang tong thé tinh vé thwong mai toan
cau.

m M6 hinh gia dinh thi trrd'ng canh tranh
hoan hao, ham san xuéat v&i hiéu suat
khéng dbi theo quy mé va suw phan biét
hang héa thwong mai dwa trén xuét x
(Armington 1969).
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" JEE Chinh sich t6t, Kinh t& manh

\4=22d Dir lieu va mo6 t

[ Y

m Co s& di¥ lieu GTAP 9 (Narayanan, Aguiar, and
McDougall 2015):

140 nuwd&c/vung

57 nganh

Nam co sé&: 2011

m Co s& di¥ lieu GTAP gbp st dung trong mo

hinh:

23 nwoc/vung

22 nganh
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\"4=nd2dl Dir liéu va mo ta

= Nuwd&c/vung gop

STT. Nwéc/vung GTAP 140 nwéc/vung
1 VietNam Viet Nam.
2 Australia Australia.
3  NewZealand New Zealand.
4 Japan Japan.
5 Brunei Brunei Darassalam.
6  Malaysia Malaysia.
7 Singapore Singapore.
8 Canada Canada.
9 Us United States of America.
10 Mexico Mexico.
11 Chile Chile.
12 Peru Peru.
13 Cambodia Cambodia.
14 Indonesia  Indonesia.
15 Laos Lao People's Democratic Republ.
16  Philippines  Philippines.
17  Thailand Thailand.
18 RoSEAsia Rest of Southeast Asia.
19 China China; Hong Kong.
20 Korea Korea.
21  India India.
Austria; Belgium; Cyprus; Czech Republic; Denmark; Estonia; Finland; France; Germany; Greece;
22 EU_25 Hungary; Ireland; Italy; Latvia; Lithuania; Luxembourg; Malta; Netherlands; Poland; Portugal;

Slovakia; Slovenia; Spain; Sweden; United Kingdom.

23 RestofWorld Rest of the World
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
/=22 Diy lidu va mé ta

= Nganh gop

STT. Nganhgdép  GTAP 57 Nganh
1 Rice Paddy rice; Processed rice.
2 OthCrops Wheat; Cereal grains nec; Vegetables, fruit, nuts; Oil seeds; Sugar cane, sugar beet; Plant-based fibers; Crops nec.
3 Cattle Cattle,sheep,goats,horses.
4 OAP Animal products nec.
5 CMT Meat: cattle,sheep,goats,horse.
6 OMT Meat products nec.
7 RawMilk Raw milk.
8 Dairy Dairy products.
9 Forestry Forestry.
10 Fishing Fishing.
11 CMOG Coal; Oil; Gas; Minerals nec.
12 ProcFood Vegetable oils and fats; Sugar; Food products nec; Beverages and tobacco products.
13 Textiles Textiles.
14 Apparel Wearing apparel.
15 LSMnfc Wool, silk-worm cocoons; Leather products.

16 WoodProducts Wood products; Paper products, publishing.
Petroleum, coal products; Chemical,rubber,plastic prods; Mineral products nec; Ferrous metals; Metals nec; Metal

17 Mproc products.

18 ElecEquip Electronic equipment.

19 OthMnfc Motor vehicles and parts; Transport equipment nec; Machinery and equipment nec; Manufactures nec.
20 Util_Cons Electricity; Gas manufacture, distribution; Water; Construction.

21 TransComm Trade; Transport nec; Sea transport; Air transport; Communication.
Financial services nec; Insurance; Business services nec; Recreation and other services;

22 OthServices PubAdmin/Defence/Health/Educat; Dwellings.
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\4=23dl Dir liéu va mo ta: thué quan

m Nhap khéu cla Viét Nam va thué suét ap dung: nhap khau tir TPP
chiém khoang % tdng nhap khau & mirc ~ 30 ty USD, thué suét
trung binh la 4,9%.

m Cac méat hang chinh la héa chét va kim loai (MProc) va cac san
pham cdng nghiép khac (OthMnfc), gia tri nhap khdu & mic 12 va 7
ty USD; murc thué twong &ng 1a 4,4% va 6,5%.

Kim ngach nhap khau clia Viét Nam tir cac nudc TPP (triéu USD) va thué suat ép dung
(%)
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e ERRRSEERt81, Kin t& manh
\4=adad Dir liéu va mé ta: thué quan

= Trong thwong mai v&i cac nwéc TPP, mat hang xuét khdu chinh 1a may
mac (Apparel) (~7,3 ty USD) v&i mic thué phai chiu kha cao (10,8%).

= Mc chiu thué cao nhat ndm & mat hang gao (33,5%) va san pham sira
(22,3). Tuy nhién, gia tri xuat khau cda 2 mat hang nay lai khéng dang ké.

Kim ngach xuét khdu clia Viét Nam dén céc nudc TPP (triéu USD) va thué sudt ap dung (%)
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\4=00d Dir liéu va mé t

m Hang rao phi thué quan trong mé hinh bao gém:

Qv

Twong dwong thué quan cla hang rao thwong mai
dich vu (Thelle, et al. (2008), Wang, et al. (2009)). Chi
phi trung binh th&i gian dgi nhéap khau (Minor, 2013).
m Cac rao can nay la kho co thé dwoc d& bé hoan toan do
c6 nhirng rao can tw nhién, nhw bat dong ngén ngir.
m Dua trén nghién clru ciia Hayakawa va Kimura (2014),
nghién cru nay xay dwng kich ban cat giam 7% hang rao
phi thué quan.
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.._ Chinh sach tét, Kinh t&€ manh
\4=22d Div liéu va mé ta

®  Quy mb cét gidm thué quan twong dwong trong thwong mai dich vu, (%)*
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*: Singapore va US duoc st dung 1a nwéc tham chiéu, Brunei khong dwoc wéc lwong do han ché vé sé lieu.
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.._ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\4=20d Div liéu va mé ta
m S& ngay céat gidam duwoc trong thei gian doi nhap khau

RestofWorld
EU_25
India
Korea
China
ROSEAsia  e——
Thailand  E——————
Philippines
Laos
Indonesia
Cambodia
Peru
Chile
Mexico
US  ee—
I
L ———
—

Canada
Singapore

y
Brunei
Japan
NewZealand
Australia
VietNam

o

0.5

-

1.5 2 2.5

Nguén: Tinh todn clia nhém tac gia, dwa theo Minor (2013) va 120

Copyright © VEPR 2015 Hayakawa and Kimura (2014)




\4=242d Gia dinh va kich ban

m Gia dinh:
Khéng dac ta thoi gian
Thi trwdng canh tranh hoan hao
Hiéu suét khong déi theo quy mod

ol Chinh sich t6t, Kinh t& manh

Cb dinh cac yéu té diu vao co ban nhw dat dai, ngudn lwc, vén, lao

déng

Hang héa va dich vu dwoc phép di chuyén qua bién gidi, nhung

khong dbi v&i cac yéu tb co ban.
m Kich ban:
Kich ban a: d& bé hoan toan thué quan gitra cac nwéc TPP.

Kich ban b: a + 7% c&t gidm hang rao phi thué quan cho cac nwéc

TPP.

Kich ban c: a + 7% cét gidm hang rao phi thué quan cho toan bd 23

nwéc/khu vuce.

Copyright © VEPR 2015
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" JE Chinh séch t6t, Kinh 6 mank

\4= 2l Két qua m6 phong

m Két quéa md phdéng Ién GDP thuc té
m Két quéa md phdng t¢i Dau tw

m Thay ddi trong Xuéat nhap khau

m Két quéa mé phoéng 1én San luvong

m Thay ddi trong Cau vé lao dong

m Két quéd md phdng téi Phac loi

Copyright © VEPR 2015
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e
hd=mad Két qua mé phéng lén GDP

m Viét Nam dat mdrc tdng GDP I&n nhét tinh theo
phan tram vé&i 1,03%; 1,32%; 2,11% lan lwot cho
ba kich ban.

Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

m Trong kich ban c, khi hang rao phi thué quan
cling dwoc cat giam v&i tat ca cac nwérce thi ca
cac nuwoc ngoai TPP ciing dwgc.

m Mirc tdng GDP thuc té cua Viét Nam dat dwoc
chu yéu do gia tang manh trong tiéu dung va
dau tw.
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Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

V4=l Két qua mé phéng 1én GDP

Phan tr&m thay déi

Gia tri thay déi (triéu USD)

Kich ban a Kich ban b Kich ban ¢ Kich ban a Kich ban b Kich ban ¢
VietNam 1.03 132 211 1 1399 1 1792 1 2855
Australia 0.07 0.12 0.20 | 963 1l 1650 I 2737
NewZealand 0.06 0.11 015 | 100 | 181 | 242
Japan 0.21 0.23 0.28 12435 13800 [ 16597
Brunei 019 019 019 32 32| 32
Malaysia 0.14 0.30 0.57 209 | 865 1 1657
Singapore 0.01 0.07 0.14 38 | 190 | 395
Canada 0.22 034 041 M 4002 6031 /M 7263
uUs 0.00 0.01 0.03 371 1883 il 4185
Mexico 0.03 015 022 316 I 1742 11 2625
Chile 0.01 011 0.26 321 274 § 641
Peru 0.00 0.10 027 7! 171 | 463
Cambodia -0.16 017 0.74 20 | 21 | 95
Indonesia -0.02 -0.02 0.25 127 | 147 4 2120
Laos 0.01 0.01 0.69 1] 1] 57
Philippines -0.01 -0.02 0.27 32 | 37} 611
Thailand -0.06 007 0.58 -208 | 2371 1993
RoSEAsia -0.01 -0.01 0.04 3 -4 | 24
China -0.03 0.03 0178 1988 2245 [ 12855
Korea -0.03 -0.04 0.22 -363 | -433 4 2627
India -0.01 -0.01 052 -203 | 252 9723
EU_25 0.00 0.00 0.17 -666 | -832 [N 29760
RestofWorld -0.01 -0.01 034 -847 | -1125 [INNNS0IE8
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.._ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\4=ndid Két qua m6 phdng Ién GDP

= Trong kich ban b, dau tw va tiéu dung tang twong (g 9,18% va 5,09% két
hop voi ghi tiéu céng téng 0,15%. Xuat khau gidm nhe (1 ,,93%) trong khi
nhap khau tang manh nhat (11,17%) => giup GDP thyc té tang dwoc

1,32%. i R
Ddng gdp cla cac thanh phan vao thay déi GDP (kich ban b, %)
20.0
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5.0
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mTiéudung mDAutw Chi tiéu Chinh pha  mXuét khdu = Nhap khau
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. _ Chinh séch t6t, Kinh t& manh
A\"4=2dad Két qua mo phéng 1én Dau tw

m Viét Nam c6 mirc tang dau tw ndi bat nhét so v&i cac
ng’é’c con lai. biéu n;‘ay h'ém y gia nhap TPP sé giup thuc
day s hinh thanh von c6 dinh cta Viét Nam.

K&t qua md phong lén dau tw (triéu USD)
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-15000
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mKich bana mKichbanb Kich ban ¢
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
VEPR Thay déi trong kim ngach thwong mai

= Nhap khau:

Tinh theo phan tram, Viét Nam 1a nwéc cé mie tang nhap khau I&n nhat (11%)
V@i gia tri tang thém khoang 13,3 ty USD.

Trong khi 6, Nhat Ban 1a nuwéc cé lwong tang nhap khau Ién nhat véi hon 33 ty
USD tang thém.

m  Xuat khau:
Sut gidm tir 2,2 dén 3,1 ty USD tuly theo tirng kich ban.
Dich chuy&n dong xuét khau tlr cac nwéc ngoai TPP sang cac nwéc TPP.

= Nguyén nhan cla sw sut gidm xuét khau:
Viép do bd t’hué quan va sy canh tranh cda doanh nghiép nwéc ngoai va ndi dia
khién gia the gidi giam.
Tiéu dung trong nwéc tdng manh (6,9 ty USD theo kich ban b) trong khi d6 san
xuét ting yéu (2,4 ty USD) dan t&i thiéu ngudn cung xuét khau.

Sw khéng linh hoat ctia cac ngudn lwc dan t&i khéng phéat huy téi da hiéu qua
clia tw do hda thwong mai.
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
VEPR Thay déi trong kim ngach thwong mai

m Thay déi trong kim ngach xuét, nhap khau theo nganh va theo gia tri:

Thay déi trong nhap khau, triéu USD Thay d6i trong xuat khau, triéu USD
Restofimsit RestofWorld S
=i EU_25 i
India « India F
Korea = Korea f
Chinams China &
RoSEAsia RoSEAsia
Thailand = Thailand
Philippines 1 Philippines
Laos Laos
Indonesia = Indonesia
Cambodia Cambodia
Peru F Peru f
Chile Chile |
Mexico @™ Mexico @
Us aaaSS—-—-—— Us -
Canada |—— Canada —
Singapore Singapore ¥
Malaysia Malaysia
Brunei Brunei
JELCLE Japan
NewZealand & NewZealand
Australia = Australia  F
VietNam S— VietNanTs
-20000 -10000 0 10000 20000 30000 40000 50000 -10000 0 10000 20000 30000 40000 50000
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A\V4= = =8l Thay dbi trong kim ngach thwong mai
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Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

Thay d8i xuat khiu cta Viét Nam theo mt hang, kich ban b, triéu USD
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Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

VEPR Thay déi trong kim ngach thwong mai

m Chuyén dich co ciu xuét khau clia Viét Nam sang cac nwéc TPP:
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Thay d6i xuat khau clia Viét Nam theo déi téc, kich ban b, triéu USD
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\"4=2d2d Két qua mo phéng 1én san lwong

= Twong ng vé&i mirc ting I&n nhat trong xuat khau, san lwong cac
nganh may méc (Apparel); to lua, san pham da (LSMnfc) va dét
(Textiles) tang twong rng 5,4; 3,5; va 1,3 ty USD theo kich ban b.

= Mtrc tang cac nganh dich vu tién ich (Ut|| Cons) chu yeu dé hé tro
sy gia tang hinh thanh vén ¢ dinh nhdm dap &ng ciu vé dau tw.

Thay d8i trong san luvong cta Viét Nam theo nganh, kich ban b
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B AP Sich 165 Kinh 1 manh
\YA= =8 Thay déi ciu vé lao dong theo trinh do

m Thay dbi vé cau lao dong theo trinh dd trong kich ban b:

Xét theo phan tr&m, may méac (Appgrel) Ia nganh thdm dung lao
dong I6n v6i mirc tang trén 40% doi voi ca lao dong gian don va
lao ddng thiéu ky nang.

Tuy nhién, cau lao déng quy dbi theo gia tri nganh Util_Cons lai
chirng kién murc tang I6n nhét véi nhu ciu tang thém 0,4 ty USD
lao déng c6 k§ ndng va 0,8 ty lao ddng gidn don nham dap (rng
dwoc nhu ciu vé dau tw.

Chay rang tbng gia tri thay ddi cau lao dong bang 0 do rang budc
vé nguon lwc duoc gla dinh 1a khéng dbi (do khéng thé di chuyén
ngudn luc gitka cac qubc gia).
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Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

\4= /=8 Thay dbi ciu vé lao dong theo trinh do

m Thay dbi vé cau lao dong theo nganh va theo trinh do:

Thay déi vé cau lao dong theo nganh,
kich ban b, %
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Thay d6i vé cau lao dong theo nganh,
kich ban b, triéu USD
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Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

A4 = = =8 Thay ddi trong phuc loi

m T4t ca cac nwdc tham gia TPP

déu cho thdy murc tang phuc lgi kinh té.

= Viét Nam dat méc tang theo % I&n nhét voi 5,4%, twong dwong 6,1 ty
USD. Trong khi d6, Nhat Ban la nwéc ¢d lgi nhat véi mire téang phuc lgi 1én
toi 18,7 ty USD.
Thay déi trong phuc lgi, kich ban b
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\"4=2d2d V. Két luan va ham y chinh sach

= K&t qua mo phong cho thay Viét Nam la nuéc co mire
tang nhiéu nhat vé GDP thic té va tong phuc loi (tinh
theo phan tram thay dbi).

= Murc tdng nay chl yéu nhd vao tdng dau tw va tiéu dung.

m Nhap khdu tdng manh trong khi xuét khu gidm nhe lam
gia tang thadm hut thwong mai.

m Lao déng cé xu hwdng dich chuyén tir cac nganh néng
nghiép sang cac nganh dang dét may, da giay, dich vu
tién ich.
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\"4=ndadl V. Két luan va ham y chinh sach

> Ham y chinh sach:

m Can thiét phai tiép hanh cai cach thé ché, tw do hoa thj
trwdng cac yéu to dau vao.

= Ap dung hop Iy cac bién phap nham can bang can can
ngan sach khi thu tlr thué quan sé bj sut giam.

m Can c6 nhirng chinh sach hé tro hop ly dé thuc day phat
trién nhirng nganh cé loi thé so sanh.

= Tang cwong nghién cteu cac hang rao ky thuat hop ly khi
hang rao thué quan bj d& bé.

m Can thu hit va sir dung hiéu qua dong von dau tw tang
thém (bao gom ca dau tw trong nwéd'c va nuwdc ngoai).
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Chinh sach tét, Kinh t&€ manh

Chwong 6

Hwdng téi hdi nhap bén virng
th,i trwo'ng lua gao:
in tir hwéng cai cach cau trac thj trredng

Nguyén B¢ Thanh
Binh Tuan Minh
Nguyén Quang Thai
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" JE Chinh sch t8t, Kinh € manh

A= 28 NOi dung

m Phuwong phap nghién ctru

m D&c diém cau tric thj tredng la gao thé gidi

m Tdng quan vé& nganh lia gao Viét Nam

m Hién trang cau truc thi trwwdng lba gao Viét Nam

m Xu hwéng thay dbi cau trac thi trwdng lta gao
Viét Nam

m Thao luan mét sb chinh sach hién tao vé lua gao

m Két luan va khuyén nghj chinh sach
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ol Chinh sich t6t, Kinh t& manh

\V =24 Dan nhap

m Chinh sach truyén théng: Gia tdng san lwong trong
loa; dy manh xuét khau
m Cac van dé truyén théng:
Néng dan tiép tuc bi ép gia va chiu dwng rui ro thi trwdng
Nguy co dat trong bj thoai héa
Tim kiém thi tredng xuat khau gao chat lwong cao kho khan
Khéng hinh thanh duwgc cac thwong hiéu gao cho Viét Nam
m Dic diém cau trac thi trwong lua gao thé gidi: ap luc
canh tranh gia tadng, nhu ciu gao dwoc dy bao cé xu
hwdng giam tir nam 2030.
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\4= 28 Muc tiéu cua chwong 6

m Phan tich d&c diém cau tric thj trwong lta gao thé gisi -> co s&
dinh hwéng lai nganh lua gao;

m Xac dinh cac d&c diém cau tric thi trwong lta gao Viét Nam: cac chi
thé tham gia, chirc nang va vi thé anh hwéng ctia mdi chi thé, kha
nang lwa chon chién lwgc tham gia cila mdi chi thé, loi ich va chi
phi gan véi mébi lwa chon chién luoc;

m Xac dinh anh huéng cla dac diém cAu trac thj trwéng dén sw phat
trién bén virng cGa nganh lia gao néi chung;

m Dé xuét chinh sach dwa vao lwc lwong thi truéng phat trién bén
virng nganh lia gao
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
VEPR Phwong pxhép nghi'én clru —
Khung kho ly thuyét
m Dua trén ly thuyét vé céu truc-hanh vi-két qua (SCP)
trong ly thuyét nganh
Chia thj trwdng lGa gao thanh 2 phan doan:
= Phan doan mua ban lda
= Phan doan mua ban gao dé tiéu thu trong nwéc hodc xuat khau
Phan doan xuét khdu gao trén thij trueong québc té
Xac dinh cac d&c diém cau tric thi trwong tai méi phan doan
Xac dinh twong tac gitra cac phén doan
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V/==/=3 Khung ly thuyét SCP truyén théng

Nhu cdu cua khach hang cﬁgu?]ghé
Do co gian Céc didu kign coban £ 9 NgNe
L £ ai nguyén
Hang héa thay the Tinh kinh t& nho
Toc d6 tang trwdng quy mé
) Cau tric Hanh vi Két qua
SO lwgng nguwdi mua/ban Chién lwoc gia ca Gia ca
Rao can gia nhap R&D San xuét
Khac biét san pham Quang céo Phan bd ngudn lyc
inén ket doc Lién minh Loi nhuén
Kiéu thj trwong

Chinh sach cta Chinh pha
Quy dinh ctia WTO

Ngudn: Kang, Kennedy va Hilbun (2009) 142
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.._ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
VEPR Phwong phap nghién ctru thwrec nghiém

m Phan tich sdu mé hinh san xuét tai Déng Bang Séng
Ctru Long

Phdéng van sau tai Can Tho va An Giang:
Q 72 nbéng dan;

a 07 thwong lai;

0 10 doanh nghiép xay xat;

a 05 doanh nghiép cung &ng ban budn;

0 09 doanh nghiép xuét khau;

o Co quan chinh quyén tai dia phwong.
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.._ Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh
\V/= = =3 Dic diém thj trieng gao thé gi&i

m San xuét va tiéu thu

T Hau hét cac nude san xuét lda gao dé cung tng cho nhu cu trong nuéc; xuét khau
chi chiém mét phan nhé trong téng san Iwong xuét khau clia mot qudc gia san xuét lua
gao

01 ANLT: Dv trir gao béng 20 — 24% lwong gao san xuét, giai doan 2010-2014
San xuét va tiéu thu gao cia mét s6 nwéc trén thé giéi, 2014 (nghin tan)

Quécgia [sanxubt  Teuth xwdtkndu |Nhapkniu

142.530 146.300 4.168
E-r 106.540 99.180 10.901
5 nwéc ASEAN

36.300 38.500 1.225
28.161 22.000 6.325

20.460 10.900 10.969

12.200 12.850 1.800
4.725 3.650 1.000

125.964 146.713

476.880 480.093

Ngudn: USDA (2015)
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Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

\V4= o8 San xuat va tiéu thu gao thé gi&i

San lwgng va dién tich canh tac IGa gao trén toan thé gidi,
1961-2013 (trai: triéu tan; phai: triéu ha)

|

Né&ng suét quyét dinh san

. Zars 800 800
lwgng san xuat lua gao
600 600
400 400
200 200

—#-San lugng  =#=Dién tich canh tic

Trién vong tiéu thu gao trén thé gi®i trung va dai han,

2020-2050 (triéu tan) Nguén: FAO (2015)
a5 . ;
FAO (2006) 503 449 Dén 2030: ngudn cung
465 ga0 thé gioi co xu
Timmer, Block & Dawe (2010) hu’é’ng téng, trong Khi

Phwong an kha di nhat 450 440 430 360 X S ah 2
Tang trudng thu nhap nhanh 414 390 255 nhu cau bat dau co6 xu
Téng tredng thu nhap cham 466 469 466 404 hwéng gidm.

Rejesus, Mohanty & Balagtas (2012)
Duv b&o diém (trung binh) 491 517 544 570 651
Khoang dy bao thap 437 446 457 469 504
Khoang dv bao cao 545 588 630 672 797

GRiSP (2010) 496 535 555 145
TUPYHITEE R AT Nguébn: Jong-Ha Bae (2014)

Chinh sach tét, Kinh té€ manh

\V/={=J=8 Xuat nhap khau gao trén thé gi&i

|

1 Cac nwéc xuat khau chi yéu: Thai Lan, An Do, Viét Nam, cé tinh
tap trung hon cac nuwéc nhap khau.
1 2014: gao xuat khau chiém 8,97% lwong gao san xuét;

05 quéc gia xuat — nhap khau gao chinh trén thé gi&i, 2013/2014

Xuét khéu chinh Nhap khéu chinh
STT A . San lwong Ty trong (% xuét A & San luwong Ty trong (% xuét

Quocgia  yiautdn)  nhap khAu) Quoc gia (triéutdn)  nhap khau)
_ Thai Lan 11,0 25,48% Trung Quéc 42 9,68%
u An Do 10,9 25,32% Nigeria 32 7,43%
u Viét Nam 6.3 14,69% Philippines 1,8 4,18%
- Pakistan 33 7,66% Iran 1,7 3,83%
u Hoa Ky 3,0 7,07% EU 16 3,61%

Nguén: USDA (2015)
146
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Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh
So sanh chi s6 CR4 va HHI giira khoi cac
VEPR It tii nhap khau, 2000-2008

= Céc nuoc xuét khdu co quyén Iyc chi phéi thi trrong hon so véi cac nuéc
nhap khu do gao san xuét c6 tinh tap trung & mét sb nuwéc Chau A.

Cac nwdc xuat khau Cac nwéc nhap khau

CR4 HHI CR4 HHI
0,6246 1244,5196 0,3970 437,3198
0,6351 1325,3535 0,4562 600,5746
0,7336 1521,9866 0,4704 588,7627
0,7109 1389,8240 0,4890 781,4017
0,7613 1905,5646 0,4463 841,5337

0,7238 1385,1611 0,5126 1143,0204
0,6897 1294,9176 0,4695 900,5110
0,7110 1461,5192 0,4992 899,6914
0,7028 1474,0022 0,4863 878,8563

Chu thich: 1000<HHI <1800: tap trung & mtrc do twong ddi; HHI>1800: tap trung & murc do cao
Nguén: Kang, Kennedy, va Hilbun (2009)
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.._ Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh
\Y/===3 Ap lwc canh tranh xuat khau

1 Trong trung han, mirc dé canh tranh gilra cac nuéc
X R 3 7 -
xuat khau cé khuynh huwéng tang:
v Nhiéu nwéc cé xu huéng tw cung tw cap lwong thuc nhw
Philippines, Indonesia va cac nw&c chau Phi;
v M6t sbé nuwéc xuat khdu gao méi ndi: Campuchia, An Do, Myanmar
Nhom cac nwoc xuét khdu mai néi va nhap khau gao truyén thong,
2009 -2014 (nghin tan)

09/2010 |2010/2011 |2011/2012 |2012/2013 |2013/2014

o Anbo 2,228 4,637 10,250 10,480 10,901

nwéc cé xu
hwéng  xuéat
khau gao Myanmar 700 1,075 1,357 1,163 1,300

Campuchia 750 860 0 1,075 1,000

e Malaysia 907 1,076 1,006 885 989

nwéc co xu

) % | Trung Quéc 366 575 2,900 3,483 4,168
hwéng nhap

LGETERE ndonesia 1,150 3,098 1,960 650 1,225

Ngudn: 2009/10: USDA (2014a); 2010/11 — 2013/14: USDA (2015)
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.._ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
Gié gao trén thj trwong xuat khau

1 Cac nwdc xuat khau khé cé quyén lwc ap dat gia (khé lién ket thanh
li&n minh xuat khau gao) -> chién lwgc dau tw nghién clru phat trién
loai gao chat lwong tao vi thé trén thi trwong (Thai Lan, Pakistan cé
chién lwoc gao chat lwong cao)

Gia mot sé loai gao xuét khau trén thé gi&i, 3/2000-4/2015 (USD/tAn)

1600
1400
1200
1000
800
600
400
200

2353333235533 333S3333 332 ST LT ETTLLISTIOTIOT
¥ g g 2 5 e 3 8 =20 8 ®E 8 2z B e 3y 50 8 ®E E 2 5 &L 35 Y 28 8
SEEI2EFERAECZZR A 52 REEC 222253228582
—TPakistan (25% tdm) = Pakistan (Basmati) Thai 5% tém) ——Théi Thom
=—"Thai 100%B My Hat dai 2,4% =—Viét 25% t&m —Viét 5% tdm
Nguén: FAO (2015b
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. _ Chinh séch t6t, Kinh t& manh
A\V4= 228 Téng quan vé nganh laa gao Viét Nam

118an lugng va nang suat khong nging tang (5,6 tan/ha nam 2012,
cao hon nhiéu so v&i mirc 4,5 tan/ha cla thé gidi)
Dién tich va san lwong laa gao cua Viét Nam, 1990-2013
(trai: nghin ha, phai: nghin tan)

50000 9000
45000 8000
40000 2000
35000 6000
30000 S000
25000

20000 4000
15000 3000
10000 2000
5000 1000

0 0
RGO R AR \@ P & '1/@ & @6’) q@b %@”\ w@‘b (&@ %Q\Q S @\“’ Q\“f ’»B\“‘
%6@-

= San lugng  =——Dién tich
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.._ Chinh sach tét, Kinh t&€ manh
\Y/= /=8 San xuat lta gao cua Viét Nam

Tang dién tich tréng 3 vu: sw dung nhiéu chat bao vé thuc vat,
chap lvgng gao giam sut, dat bj s6i mon...

Thay déi cau triic dat san xuét gao & DBSCL, 1980-2010

1.572.800 887.277 431.389 342.250
642.500 1.154.046 1.398.062 1.057.366
23.000 50.237 237.310 529.270

2.238.300 2.091.560 2.066.761 1.928.886
2.926.800 3.346.080 3.939.443 4.044.792

1,31 1,60 1,91 2,10

Nguén: ISGMARD (2011)
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Chinh sach t6t, Kinh t€ manh
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Chi phi Co cAu
(Nghin VND/ha) (%)
1.554 7
[Phanbon | ]
[ ThuécBVTV [ | |
187 1
1.589 7
488 2
Thué dat 667 3
1.494 7
2.841 13
1.824 9
2.361 11
21.450 100

Ngudn: Dao Thé Anh, Thai Van Tinh, Nguy&n Van Théng va Vi Nguyén (2013)
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"

Tép trung chu
yéu & dong bang
so6ng Clru Long.

= Dong béng song Hong

Bic Trung B va Duyén hai mién Trung

= Dong Nam Bo

Chu yéu la cac
néng hé san xuat

|

Dong biing Song Clru Long  ee—

Chinh sach t6t, Kinh t& manh

\V/= =8 San xuat laa gao

Ty trong san xuét lta phan theo ving, 2013 (%)

2.64%

3.05%
* Trung du va mién nii phia Béc
= Tiy Nguyén
Dong béng Séng Clru Long
Nguén: TCTK (2014)

Dién tich tréng IGa cta cac hd dan, phan theo viing, 2010

Dong Nam Bo

nho (trung binh

Tay Nguyén

ca nuwéce la 0,44

Duyén hai Nam Trung BO

Duyén hai Bic Trung Bo
Tiy Béc BO

ha/hd, tai PBSCL

14 1,2 ha/hd).

Dong Bic BO

Dong béng song Hong
0%
B Dudi 0,2 ha
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m0,2-0,5 ha 0,5-2ha W2 ha tr6 lén

Nguén: Oxfam (2013) 153
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Chinh sach tét, Kinh té€ manh

A== =3 Xuat khau gao cua Viét Nam

QXuét khdu gao chiém khodng 20% téng s&n lwgng gao clia VN.

QXuét khdu gao Viet Nam ciing chiém khoang 14% lwong gao xuét khéu toan thé gidi.
QSan lwgng va gia tri XK gao tang manh tir 2005.

QXuét khau cha yéu & ddng béng SCL, chiém dén 95% tdng lwong xuét khiu.

QXuét khdu gao tai DPBSCL chiém tir 65-70% lwong gao san xuét tai day.

San lwong va gia tri xuat khau gao cha Viét Nam, 2000-2013
(trai: nghin tan, phai: nghin USD)

9000
8000
7000
6000
5000
4000
3000
2000
1000

0

4000000
3500000
3000000
2500000
2000000
1500000
1000000
500000
0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

= San lugng

Nguén: UN Comtrade (2015)

Copyright © VEPR 2015

Gia tri

154




.._ Chinh sach tét, Kinh t&€ manh
\V/= =1 =¥ Loai gao xuat khau chinh cua Viét Nam,
2009 - 2013 (nghin tan)

QGao chét lwgng thép (tréng dai, tlr 5% tAm tré 1&n) chiém hon 40% san lwong xuét khéu.

QGao thom xuét khdu tang déu dan (0,9 triéu tAn gao nam 2013, chiém 13,6% lwong gao
xuét khdu

4500
4000
3500
3000

,574
2500 ,349
2000
1500
1000 901
500 258 418
. mlilim _=nl -lll -

5-10% tdm 15-25% tdm 100% tdm Gao nép Gao thom Khic
m2010 ®m2011 =m2012 m2013

Ngudn: USDA (2014c)
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. Chinh sach t6t, Kinh t€ manh

Ty trong xuét khau gao Viét Nam dén cac
VEPR quéc gia, 2010-2013 (% gia tri xuét khiu)

m Thi phan Trung Quéc tdng manh
= Thi trwdng cdp cao Hdng Kong, Singapore, Uc cé xu hwéng téng
®  Xu huéng nhap khau cla Philippines, Indonesia giam manh

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
v
2010 2011 2012 2013
B Trung Quic WIndonesia  ® Philippines B Ghana m Céte d'Tvoire
uUc ® Hong Kong B Malaysia B Khic
Nguén: UN Comtrade (2015) 156
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00 Chinh séch 3¢, Kinh t& manh
A\V4=2d 28 Mirc do tap trung xuét khau cia Viét Nam

Ty trong gao xuét khau theo hoip déng tap trung, 2007-2012 (%)

70%

6.40%
60% Nguén:
0% UN Comtrade
40% (2015)
30%
"
20% 24.00%
10%
0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ty trong cua 10 doanh nghiép xuét khau gao I&n nhat Viét Nam, 2012 (%)
1,54 634
1,932,122,3 2,34 \_2,62
= Vinafood 2 = Vinafood 1 SXTM Phu Minh
= Luong thyc Long An = XNK Kién Giang, CTCP XNK Vinh Long
= Thuong mai Nong san Kién Giang = Gentraco = Intimex
Ngudn: Agromonitor (2014) 157
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Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh

A\V4= ={ =8 So’ d6 chubi gia tri lta gao & DBSCL, 2010

Q Cbng ty xuat khau quyét dinh gia ban gao trén thj trwéng thé gidi, truyén tin hiéu
gia doc xudng toan bd thj treéng trong nwéc

Q Thwong lai déng vai trd quan trong trong théng qua trinh thwong mai, truyén
thong tin gia trén thj trvdng

Ngudn Nong —_—
45 4,2% 21 ’7
Cl;mg N an 2,7% ; % z 8
cap dau T8 o 107% T | 35| 3
. — D | % «Q
vao: hop — 3 3 <
Gibn tac &0 |& ¥ = 1% Ban
9 — 30,3% S<) o 5 Tsi/le
Phan Cau = < Sl2|€] —
) lacbo | @1 | E AR -2 2
Thuodc % Q = 3 5 ag
3 478% o S
- «Q
— 3
, >
LT 5% -
29,7%
100% 100%
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Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh
Cau truc thj trwéng lha gao cua Viét Nam:
Phan doan mua ban laa

VEPR

Cac tac Vai tro Vi thé Cac kha nang Iwa chon:
nhan trén thi trwong lgri ich va chi phi
Néng San xuét lua it Chiém s titrén  -C6 ngudn cau dam bao; loi
trang thi trwong gao XK  nhuan 6n dinh
- Phu thudc vao thj trwdng xuét
khau
- Pau tw I16n cho k¥ thuat
Ho san San xuét lua Rét Cung (g lta cho - Ngudn cau bap bénh
xuat calé nhieu  cac thwong lai - Dé bi thwong lai ép gia
-DPau tw it
Té hop tdc  Céc néng hd hop it C6 vai trd dam - Hop tac kho
téc'vc'ri nhau dé san phan v&i cac - Chi phi giao dich cao.
xuat va ban lua thwong lai - C6 thé c6 duoc gia tét

Hop tac CL‘Jpg nhau dé san Kh(‘gng Co vai tro voi cac - Hop tac khé
xa xuat va ban lua nhieu  thwong lai - Chi phi giao dich cao
- C6 thé dugc gia tot

Copyright © VEPR 2015 159

Chinh sach tét, Kinh té€ manh
VEPR Cau truc thj treéng 1Ga gao caa Viét Nam:
Phan doan mua ban laa

Cac tac Vai tro Vi thé trén Cac kha nang lwa chon:
nhan thi treong Igi ich va chi phi

Thwong lai  Mua lda tir néng ho thué Nhiéu V&inéng hd - Khdng cé ngudn 6n dinh
hoac ban cho don vi xay xat - Chi phi giao dich cao
rdi cung trng cho cac - it phai dau tw, chénh I&ch gia I6n
thuwong gia
Céc don vi Mua lta tryc tiép tir nong Nhigu Véi cac - C6 nhiéu quyén Iya chon
xay xat dan , thwong lai thuong lai: - Cong suét da dang
xay xat thué - Ty thua mua dé xay xat: chi phi
kho chtra 1&n
- xay xat thué
Caccongty Mua lda tir néng trang, it Tl cacnéng - Chi mua tir cac ndng trang da ky
xuét khau thwong lai, va tw xay xat trang thoa thuan

- Nguén cung 6n dinh
- Rui ro vé gia xuét khau
- Chi phi cho kho chtra

160
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Chinh sach t&t, Kinh t&€ manh

CAu truc thi trweong lua gao cua Viét Nam:
Phan doan mua ban gao

Cac tac nhan | Vai tro Vi thé trén thi
trwong

Cac kha nang lwa chon: loi

ich va chi phi

Céc don vi Ché bién gao va cung Nhiéu ftco vaitro trong  -Co nhiéu quyén Iwa chon
xay xat trng cho cac thwong gia, viéc cung (ng gao - Cong suét da dang
moi gi¢i hodc nha XK trwe tiép cho nha - chi phi I&n cho kho chira néu
ban & + XK mua théc
Thuong lai Thué xay xat va cung Nhiéu C6 vai tro trong - C6 nhiéu Iwa chon
rng gao cho cac thuwong viéc thugom gao - C6 vi thé méc ca véi nong dan
gia hoac ban 1é cho cac nhacung - Co kha néng bi cac don vi xay
rng xat va nha cung &ng qua mat
Cacnhaméi  Muagaotlrcacdonvi  Nhiéu C6 vai trd quan - C6 nhiéu quyén Iya chon
gidi va xay xat ,’thu’ovng lai va trong trong viéc - Von Ién
thuong gia phan phoi cho cac nha cung (rng gao
phan phoi ban Ié hodc cac cong ty
XK
Copyright © VEPR 2015 161
|

Chinh sach tét, Kinh té€ manh

VEPR CAu truc thi trweong lua gao cua Viét Nam:

Phan doan mua ban gao

Cac tac Vai tro S6 Iwong | Vi thé trén thi
nhan trweong

xuét khau

Céaccongty TuwxayxattllGamua  Moc do Tw ché bién hoac
clia néng trang; tr nha tap trung  thua gom tr cac
cung tng cao ngudn khac

Hiép hoi Cung cép théng tin;
lwong thwc ~ Diéu tiét xuét khau
Chinh phi - Hb trg doanh nghiép

Khéng ré rang
cung (rng mua gao tam

triv voi gia téi thiéu tw

thuong lai

- Dam phan xuét khau
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Cac kha nang lwa chon: lgi ich

va chi phi

- Ngudn truc tiép néng trang da ky
thoa thuan

- Ngudn thu gom trén thj truong

- Rui ro vé& gia xuét khau

- Chi phi cho kho chtra

- San pham khoéng dac trung

- Cung cép théng tin
- Diéu phéi xuat khau
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_l Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V/={=]=J Xu hwéng cau truc thi treong lua gao
Viét Nam

m  Nong dan

Tang quy mé bang tich tu dat: xu hwéng chinh qua thué dat ho&c mua chui.

T t& chirc lién két qua HTX hodc td hop tac: khong dwoc wu tién.

Lién két qua hop ddng nong san véi cong ty bao tiéu: xu hwéng quan trong trong thoi gian téi.
m  Thwong lai

Tiép tuc co vi tri quan trong véi cac ndng dan khéng tham gia lién két.

Mbt bo phan s& gén véi cac co sé xay xat-ché bién.
m  Cac nha may xay xat

Tiép tuc phat trién va ma rdng quy mo san xuét.

Tich tu vén, cong nghé va thong tin dé& didu phdi thi trwong.

Hinh thanh cac thwong hiéu gao dé cung (rng cho tiéu thy trong nwéc va xuat khau.

Lién két voi ndng dan dé dam bao ngudn cung bn dinh.
m  Doanh nghiép xuét khu

Gén két chat hon véi cac co s& xay xat thay vi véi thuwong 1ai.

Vai trd clia cac doanh nghiép vira trong XK sé& ngay cang lén dé tim thj trwong ngach
m  Siéuthj

Ngay cang c6 vai trd quan trong trong viéc phan phéi gao trong nwéc

Gén két v&i cac co s& xay xat dé cé ngudn cung gao c6 thwong hiéu
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- _l Chinh séach t&t, Kinh t&€ manh
VEPR Thao luan mét so chinh sach hién tai
vé lua gao

= Chinh sach bao vé quy dat IGa dam bao an ninh lwong thwe quéc gia
Cén thiét nhung cleng nhac dan dén trong Iua & nhiéu ving khong hiéu qué -> thira
cung, ndng dan kho khan do khéng dwgc chuyén doi.
m  Chinh sach hop tac héa néng nghiép
0 Phai dya trén quyén sé hiru rudng dat thue sw;
 Ciing chiém mét lwong nhé trong cAu tric 1Ga gao (Théai Lan chiém 6%)

m  Chinh sach thu mua tam triv
Hiéu qua khong rd rét trong viéc tac dong dén gia Ita va loi ich cho ngudi néng dan
Doanh nghiép xuét khiu hwéng loi nher dwoc tro gia hang lwu kho

m  Chinh sach xay dwng kho dw trir lla gao & DPBSCL
Doanh nghiép chi yéu xay dwng kho du trir gao
N6ng dan van phai ban théc twoi cho thuwong lai

= Chinh sach qui dinh diéu kién tré thanh DNXK gao
Tép trung XK gao vao mét s doanh nghiép 16n: tang thém quyén luc &n dinh gia cho
cac DNXK; Khéng khuyén khich tim kiem thi trwdng ngach
Lién két véi ndong dan da phan chi cé tinh hinh thic
Tao ra thém mét khau trung gian: cac doanh nghiép cung trng XK
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V/= /=3 Két luan va khuyén nghij chinh sach

m Bdi canh va xu hudng thi trwong lua gao thé gidi
Ap Iyc canh tranh d6i véi cac nha xuét khau gao ngay cang Ion: cac
nuwéc xuat khau tang, nwéc nhap khau ty tac lwgng thwe; nhu cau vé gao
giam tlr nam 2030
Vi thé xuét khdu phu thudc vao kha nang xay dwng thwong hiéu gao
Gao cép thép cha yéu dam béo ANLT hozc cung cép cho tang lop déan
nghéo (nhieéu quoc gia tham gia)
m Dé xuét tdm nhin chinh sach
« Lwu y tiém nang ctia khu virc xay xat-ché bién 1a khu vuc cé tidm ning tw
nhién
« Huwéng vé thj treeng ndi dia vén chiém 80% san lwgng Ita gao cia Viét
Nam va 30-40% san lwgng lta gao ctia BBSCL
» Thay déi cu tric quan Iy hanh chinh phu hop vei phuong huéng dich
chuyén cua cau trac thj treeong

Copyright © VEPR 2015 165

u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\V/=/=/=J Cac khuyén nghi chinh sach cu thé

m Khuyén nghi 1: Xay dwng va hoan thién bd qui trinh chuén vé ché
bién va xay xat gao Viét Nam (Good Manufacturing Practices (GMP)
for Vietnam’s Rice Mill).

Cac doanh nghiép ché bién — xay xat gao dugc khuyén khich tuan tha
GMP-RM Vé’tl_.l’ chiu trach nhiém tropg viéc phan loai gao ché bién theo
cac tiéu chuan phan loai gao trén thé gidi.

Nhiing doanh nghiép xay xat tuan tha GMP-RM & nhirng mirc d6 khac
nhau sé dwgc cac wu dai vé thué, von, v.v...

= Khuyén nghi 2: Bai bé VAT véi tiéu thu mat hang gao trong nuéc
dé tao cong bang gitra doanh nghiép phan phdi gao trong nuérc,
doanh nghiép xuat khau va tiéu thwong.

m Khuyén nghi 3: N&i 16ng diéu kién diéu kién tré thanh doanh
nghiép xuét khau gao (Nghi dinh 109).
= D&c biét dbi voi cac loai gao dac san (thuwong cé‘ san qur]g kh()ng Jc’m, nhwng cé
IQ’[ nhuén va tinh canh tranh cao), nén du”qc tqo dieu kién dé xuat khau theo nhirng
diéu kién wu tién rieng (DN XK khéng nhat thiét phai dap (rng du cac quy dinh hién
hanh trong Nghi dinh 109).
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
\4={mdadl Cac khuyén nghij chinh sach cu thé

= Khuyén nghi 4: Ung ho chinh sach linh ddng hon vé& quy déat tréng Ita 3,8 triéu ha. Nén
quy hoach quy dat chat ché thanh hai loai.

0 Khu vie dét trdng c6 loi thé canh tranh tuyét ddi vé trong lta sé chi dwoc trdng Ia.

u] Vg’)i khu virc ma viéc trong céc loai cay hang n;Zlm khac 5:() thé mang lai gia tri canh tranh véi viéc
tréng lda thi cho phép cac ho néng dan tw quyét dinh. Néu cé su chuyén dbi, ¢ chinh sach hé tro
trong mot thoi gian.

= Khuyén nghi 5: Can nhic xac dinh kh&u hao cac khoan lién quan dén dau tw thiy lgi, ha
tang, tién t&i tinh dung va da cac khoan nay vao gia thanh san pham lua, dic biét 1a gia lta
xuét khau.
Tinh khau hao nay nham khuyén khich néng dan canh tac bén vitng va ngwoi san xuét hidu qua.
Pam bao cac ngudn tre cip cho lia gao diing dé phat trién thi trwdng Ia gao trong nuwdce.
Thay d6i lai cach tro' cip va danh thué, phi. Trong giai doan dau, tinh tro' cp theo dién tich dat
trong lua yi nhém nay du’Qxc qoi la lam nhiérp vu tiéo dém' AI\_JXLT quéc gia~, ntlwng_;‘gieio tro cap cho
chinh quyén dija phwong dé dau tw vao co sé& ha tang, phat trién dich vu xa hoi thiét yeu.
Tiép tuc thiic day phat trién dwoc cac loai cay tréng khac cé gia tri gia tdng cao hon so véi cay lua.
= Khuyén nghi 6: N6i 16ng quy ché han dién (du hién khong con nhiéu hiéu luc), khuyén
khich tich tu rudng dat dé trong Ita quy mo Ién.
H& tro cho nhirng hd ndng dan nhé ban rudng, chuyén dich sang cac nganh nghé khac.
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\Y/= =¥ Cac khuyén nghi chinh sach cu thé

= Khuyén nghi 7: Phat tri&n co ché tai chinh vi md va bao hiém phu hop cho ngudi ndng

dan, dac biét la hd ndng dan nhd.

= Khuyén nghi 8: Phan biét gitra lGa gao thuwong mai va ltia gao dw trir. Dinh hudng lai
VINAFOOD theo hwéng thién vé thwe thi chinh sach (vi du chi thwe hién diéu phéi va
gidm sat mua gao dw trir), gidam dan vai trd thwong mai trén thi trieéng, nhudng chd cho
cac doanh nghiép thudc cac thanh phan khac.

= Khuyén nghi 9: T chirc lai VFA d& dam bao Hiép hdi phai cé dai dién ddy dd cda DN

tw nhan, chinh quyén dia phwong va néng dan trong thwong mai lua gao. Cac quyét
dinh ctia VFA phai d0 kip thoi theo bién dong cua thj trwong thé gici dé bao dam quyén
lgi cho doanh nghiép va nguw&i néng dan.

= Khuyén nghi 10: tap trung hé tro kinh phi cho cac doanh nghiép xay dwng kho trir Ita
c6 cac hop ddng lien két voi mot sb lwong ho nong dan nhét dinh, theo doé cac hod néng
dan cé quyén tam trir IGa cGia minh tai kho clia doanh nghiép trong mét khoang thoi

gian nhét dinh thay vi phai ban ngay.
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Chinh sach tét, Kinh t&€ manh

) Chwong 7:
Vién canh kinh té Viét Nam 2015 va ham
y chinh sach

Nguyén B¢ Thanh
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\V/= /=& Vién canh kinh té Viét Nam 2015

2015 2015
NAM 2011 2012 2013 2014

Kich ban1  Kich ban 2
Tang
trwong 624 525 542 598 6,1 6,3
(%)
Lam

phat 18,90 6,81 6,04 1,84 19 3,2
(%)

170
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_ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\V4= o/ =8 M6t s6 van dé ngan han

= Tham hut ngan sach 1a mét van dé ctia ndm 2015 va c6 thé kéo dai
sang 2016. Diéu nay phan anh c4u tric cta nén kinh té va chat
lwong quan tri cGa chinh quyén trung wong va cac cap. Cach st
dung phwong tién tai tro cho tham huyt cao bat thuwdng ciia nam
2015 sé quyét dinh can déi vi mé cia ndm 2016. Vi du, néu Chinh
phl str dung dw tri ngoai hdi dé tai tro' cho tham hut ngan sach (ké
ca dwéi hinh thirc tam (ng) thi van gay ra nhirng phan ng (niém
tin) dbi v&i chinh sach tién té va tai khoa.

Ty gid 1a van dé cla hién tai va can co sy diéu chinh dé pht hop voi
thwe té dién bién cda thi trwong tién té thé gioi.

Cac can déi vi md hién nay c6 thé bj pha v& trong nam 2016 va tao
ra mot vong xody lam phat - ty gia maoi.
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A\V4= o =8 M6t s6 van dé can ban

m Tinh t&n thwong clGa hé théng ngan hang, kha néng chiu dwng cu
sbc manh la thap, tinh bat trac trong strc khde thwc sw cla tirng
ngan hang (van dé théng tin)

= Dinh hwéng cac nganh san xuét, ché bién xuét khau can duoc thi
trwdng hoa nhidu hon niva dé tang strc canh tranh, phat huy strc
manh cla khu vuc doanh nghiép trong nganh. Bién hanh nhw
nganh lGa gao, can néi 1dng cac didu kién xuat khau, ting cwdng
vai trd clia cac nhan té ndi sinh (hé théng DN xay xat) lam nén tang
cho céc lién két doc trong nganh, xay dwng nang lwc canh tranh cho
nganh.

m Loi ich tham gia TPP déi v&i Viét Nam 1a tich cwc va mang tinh nén
tang, tac dong dén cAu tric nén kinh té théng qua anh hwéng khac
nhau gitra cac nganh va linh vic. Loi ich t TPP sé& I&n hon néu g&
bd rang budc 1én cac yéu té san xuét cin ban nhw vén, lao déng,
dat dai & quan hé mat thiét t¢i cach cach hanh chinh va cai cach
thé ché.
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u _ Chinh sach tét, Kinh té€ manh
A\4=od2d Goi y chinh sach

m Chinh sach ty gia linh hoat theo hwéng giam gia VND, duy tri hogc
tiep tuc tang cwong dw trir ngoai hoi de tang niém tin doi v&i chinh
sach tién té.

m Tiép tuc cai cach, tai cau tric hé thong ngan hang thwong mai nham

taq tién d,é cho sw hoi p,huc ty suat sinh |oi, tang tich IGy von cho hé

thong. Tiép tuc tai co cau danh muc tai san co rii ro cao.

Ap dung hop Ii cac hang rao ki thuét cho hang nhap khau va tang

nhan thrc vé hang rao ki thuat clia cac nwée xuat kh3u.

Cai cach manh thé ché trong nwéc, tao sw linh hoat cac yéu td san

xuat di chuyén qua bién gi&i.

Vén dé dai han vén la tang nang suét lao dong va gia tri gia tang.

Dieu nay doi h6i nhirng chwong trinh cai cach dong b trong linh

vwrc hanh chinh,‘ thé ché‘ va cac chién digh thay doi trong hé thong

doanh nghiép vé tinh than tang nang suat, hiéu qua trong ban than
méi doanh nghiép.
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\4=d2dl Goi y chinh sach

m D& chi dong hon trong qua trinh hdi nhap qudc t&, déng thoi khai
thac cac loi ich tir hang hai tw do va an ninh bién, ching t6i goi y
Viét Nam nén dé xuét thanh lap Khéi Hop tac Kinh té Bién Xuyén A
(PanAsia Marine Economic Cooperation — PAMEC), nhdm tao dwng
mot hé théng ha tang trén bién chat lwong cao, két néi cac nén kinh
té bién quan trong nhét gitra An D6 Dwong va Thai Binh Duong, tao
lap mét khoi hop tac vi thinh viweong va an ninh chung,.

m PAMEC c6 thé dwoc xay dwng trén nén tdng cac &ng vién sang lap
(xép theo tht tw ABC) nhu sau: Australia, An Do, Canada, Pai
Loan, Hoa Ky, Indonesia, New Zealand, Nhat Ban, Malaysia,
Myanmar, Philippines, Singapore, Sri Lanka, Thai Lan, Trung Quéc,
Viét Nam.
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\/=od2d PAMEC
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Xin chan thanh cam on!
Cau hdéi va thao luan

Trao ddi xin glri vé&:

Email: nquyen.ducthanh@vepr.org.vn
Vién Nghién ctru Kinh t& va Chinh sach,
Trwéng BH Kinh té, BH Quéc gia HN
P.707, Nha E4, 144, Xuan Thay, Cau Gidy
Email: info@vepr.org.vn

Tel: 04.37547506 ext 714/ 0975608677
Fax: 04.37549921
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