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Tdc dong ctia dién bién gid ddu téi ngdn sdch

Bi€n dong trén thi trrong dau tho theé gidi

Lan diu tién trong vong 12 nam, gid dau thé Brent da chinh thirc gidm xudng dwdi nguwdng 30
USD/thung trong ngay 12/1/2016. Cac dinh ché 16n nhw Goldman Sachs (2015) hay EIA (2016a)
déu dua ra nhirng dw bao vé trién vong di xudng trong ngan han cta gia dau tho. Diém dirng va
xu huéng cia gia dau sé& phu thudc phan lén vao hai yéu t6: (i) can bang cung cau; va (ii) mirc du

trir kha dung ctia thé gidi.

Can bang cung ciu

Tinh dén Q4-2015, thi treong nhién liéu 1ong thé gi¢i da chirng kién 8 quy dw cung lién tiép &
murc trung binh 1,41 triéu thung/ngay.

San lwong ting nhanh trong bai cAnh ciu thé gi¢i cham lai da giy ra sw mat cAn bang thi trudng.
Trong s6 nhirng nguyén nhan, san lwong khai thac ciia Hoa Ky tang dot bién nho cong nghé khoan
ngang. Trong san lwong 5,26 triéu thung nhién liéu long/ngay tang 1én giai doan 2012-2015, 4,22
triéu thung dén tir Hoa Ky (chiém 80% san lwgng tang thém). So v&i thang 10/2008, san lwgng
dau tho thdng 10/2015 ctia Hoa Ky da ting gan gip doi, lén mrc trung binh 9,4 triéu thung/ngay,

x4p xi san lwgng hai nwéc sdn xuit dau 16n nhat thé gidi la Nga va Arap-xé-it.

Trong khi d6, tir cudi nam 2014, thé gidi chirng kién sw sut gidm nhu ciu nang lwong tir Trung
Quodc va cac nwéc méi néi. Tiéu thu nang lwong gidm tuyét déi trong 3 quy lién tiép trwdre khi hoi
phuc nhe vao Q3/2015 va tiép tuc sut gidm vao Q4/2015. Trién vong ting trwdng van tiép tuc
am dam tai cdc quoc gia dang phat trién dang ngin chin nhirng ky vong vao sw hoi phuc cta gia
dau trong nam 2016.

Hinh 1. Cin bang san xu4t- tiéu thu nhién liéu héa 1éng, (triéu thung/ngay)
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Tdc dong ctia dién bién gid ddu téi ngdn sdch

Hinh 2. Ty trong thay déi san lwong nhién liéu 16ng theo ving, 1/2012 - 12/2015 (%)

® Hoa Ky

m OPEC

m Con lai

Ngubdn: EIA (2016a)

Bén canh v&i xu hudng tiéu cwc vé quan hé cung-cau trung han, nhitng dién bién ngin han ciing
gay ap lwc 16n 1én gid dau. Tinh trang dw cung da trim trong hon khi mot sé 1énh trirng phat Iran
dwoc dd bo vao ngay 16/1/2016, gitip nwéc nay cé thé tang sdn lwong dau thé xuit khiu 1én trén
mirc 2,8 triéu thung/ngay. Theo du bao cua EIA (2016b), Iran sé tang san lwgng thém 0,6 va 0,9
triéu thung dadu/ngay vao nam 2016 va 2017; quay lai mrc san lwong trwédc khi bi 4p dit cac lénh
trirng phat vao nam 2011. Mac du lvong tang 1én khéng qua 16n, n6 da tac dong manh téi thi

trwong von thoi gian dai & trong trang thai mat can bang.

Hinh 3. Tiéu thu nhién liéu long va tang trwdng GDP cta cac nwéc ngoai OECD, 2002Q1 -
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Tdc dong ctia dién bién gid ddu téi ngdn sdch

Trwéc mikc ting manh cta lwong cung diu tho, trong phién hop thwong ky vao thang 12/2015,
T& chirc cac nwde xuit khdu ddu mo thé gidgi (OPEC), thay vi thwc hién cat gidm san lwong nhw
trong nhirng lan sut gia truedc day, da quyét dinh nang mirc tran san lwong tir 30 triéu thung/ngay
lén mirc 31,5 triéu thung/ngay?.

Hién dang c6 sw bit dong 16n trong OPEC gitta nhoém cac nwéc dong minh ctia Ardp-xé-ut, véi
Iran cting cac nwéc khac. Theo DallasFED (2015), nhirng bit dong nay dén tir ba 1y do chinh: (i)
bat dong trong viéc phan bo lwgng dau xuit khau cho cac nwéc thanh vién khi Iran dwoc dé bo
cac lénh trirng phat, khi cAc nwéc vAn mudn duy tri thi phan truéc diy cia minh; (ii) cang thing
trong cudc xung dot & Syria cling lam tdng thém tinh canh tranh khu vwec; va (iii) gia dau thip
anh huwdng téi tinh hinh tai khéa ctia cdc nwédc thanh vién khac nhau nén phan &ng ctia cac nwére

trudre gid dau thip 1a khac nhau.

Lwu ¥ 14 cac nwédc 1én nhw Ardp-xé-ut hay Iran déu c6 bé dém tai san tét d€ chéng chiu mirc gia
diu thap trong thoi gian dai khi tang san lwong dé gitr thi phan. Mot lgi thé 1én khac cia cac nwéc
1én trong OPEC dwoc st dung trong cudc chién loai bo déi thu canh tranh xuit phat tir chi phi
khai thac diu thip. Chi phi cin bién trong khai thac dau clia Ardp-xé-ut chi & mirc 5 USD/thung,
so v&i mirc 30 USD ctia Nga hay 33 USD ctia My (tir d4 phién). Nhirng yéu t6 trén ngan can hinh
thanh mot y chi théng nhat cia OPEC trong viéc cat gidam san lwong, khoi phuc can bang cung-

cdu cta thi treong.

Bang 1. Gia dau tho can bang tai khoéa, bd dém tai san, ty 1é no trén GDP cua cac nwérc

OPEC

Quicgia ~ Micgldcan b(al'lnsfi’)t/athll‘ll;‘;‘;' Bo dém tai san (nam)* 1V ¢ "7 Ong/
Arip-xé-ut 89 4,94 7
Irac 78 0,02 76
Iran 61 541 16
UAE 70 55,66 19
Nigeria 74 0,07 12
Venezuela 87 0,02 53
Kuwait 50 Khoéng tham hut nam 2015 10
Qatar 36 Khong tham hut nam 2015 30
Libya 207 2,81 51
Algeria 100 2,09 10
Angola 57 1,40 57
Ecuador 86 Khong c6 quy tai sdn quéc gia 37

Ngudn: Stuermer & Dhaliwal (2015); * tinh bdng ty 1€ gitra quy tai sdn ctia Chinh phti véi quy mé thdm hut ngdn sdch.

1 Theo EIA (2016a), lwong dau tho san xuit ra cia OPEC trong ndm 2015 trén thwc té dd vwot mirc trin méi, trung
binh khoang 31,64 triéu thung/ngay.
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Bang 2. Chi phi khai thac dau cac qudc gia (USD/thuing)

Chi phi can Chi phi
bién (2014) hoavén

Saudi Arabia 5 22
Cac nuéc Trung Pong 5-17 38
Nga 30 40
Na Uy N.A 52
Brazil N.A 55
My (trir ddu da phién) 22 40
My (d4 phién) 33 58
Mexico 10 60
Venezula 35 70-80
Nigieria 25 90

Ngudn: Arthur D. Little (2015) va Morgan Stanley (2014)

Xét vé ciu truc thi treong, bén ciu thi treong nhién liéu c6 tinh canh tranh kha cao. Néu OPEC
c6 tiéng noi chung, thi treong co6 tinh ddc quyén cao bén cung (HHI trong khodng 1900), OPEC
c6 thé tac dong dwoc téi gid dAu thong qua cit gidm san lwong (Bang 3). Tuy nhién, sy bit dong
trong cac thanh vién OPEC cé thé khién thi trwedng phia cung c6 tinh canh tranh manh mé, cac
nuwdc sé khé cé thé dung chién lwgc cat gidm san lwgng dé€ ting gia ma cé xu hwdng dwa trén lgi
thé vé chi phi sdn xuit ré hon dé canh tranh. Chién lworc gia ting san lwong cia cac nwéc OPEC
c6 thé sé 1a chién lwoc wu tién trong thoi gian téi. Do d6, cAn bang cung ciu thi trudng phu thudc
nhiéu vao viéc cdc doanh nghiép Hoa Ky cé thé tiép tuc duy tri san lwong cao trong bao 1au khi

gid xuéng mirc thap.

Bang 3. Chi s6 HHI* cho thi trwong nhién liéu l1éng, 2014Q1-2015Q4

Cac nwére tidu thu Cac n}ré'c san xpé’t (tinh Cac nwéc san xudt diu moé

; OPEC la mdt nguén cung) (tach riéng cac nwérc OPEC)

2014Q1 786,89 1879,95 441,31
2014Q2 792,73 1872,40 452,65
2014Q3 804,48 1885,60 454,43
2014Q4 808,16 1860,20 459,25
2015Q1 806,06 1872,33 468,07
2015Q2 798,00 1923,55 470,90
2015Q3 807,72 1919,96 470,23
2015Q4 800,19 1912,51 467,35

*HHI = ¥}, (thi phan nwéc i)?, véi thi phdn la phdn trdm tiéu thu/sdn xudt ctia bén nwéc dan dau. HHI> 1800: tinh

tdp trung cao; tir 1000- 1800: khd tdp trung; va <1000: cé tinh canh tranh cao.

Ngudn: Tinh todn ctia tdc gid ttr Goldman sachs (2015) va EIA (2016b)
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Tdc dong ctia dién bién gid ddu téi ngdn sdch

Hinh 5. S6 lwg'ng doanh nghiép pha san,
cong nhan trong nganh khai thac dau khi
tai Hoa Ky, 2007Q1-2014Q4

Hinh 4. S6 lwg'ng gian khoan ciia OPEC,
Arap-xé-ut va Hoa Ky, 2005-2015
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Ngudn : Baker Huges (2016), DallasFED (2015) va Bureau of Labor Statistics (2016)

Nganh khai thac ddu mo tai Hoa Ky da cé dau hiéu suy gidm titr cu6i nam 2015 dwéi tic dong cua
gid dau. Trong khi s6 lwgng gian khoan ctia cdc nwéc OPEC khong c6 nhiéu thay doi khi gia dau
giam thép, con s6 nay ctia Hoa Ky da giam manh chi con bang 1/3 so véi ddu nam 2015. S8 lwgng
doanh nghiép khai thac dau khi tai Hoa Ky pha san trong quy 4 tang 1én 10 doanh nghiép (Hinh
5); trong khi d6, s6 cong nhan lam viéc trong nganh nay ciing da giam 7,7% trong nam 2015,

twong duwong mirc 15,400 nguoi.

Theo tinh to4n ciia Morgan Stanley (2014), chi phi san xuit cin bién ctia cdc doanh nghiép Hoa
Ky duy tri san xuat dau da phién roi vao mirc 33 USD/thung; trong khi d6, chi phi hoa von dai
han ctia cAc doanh nghiép nay khoang 58 USD/thung. Nhw vy, gia dau tho hién tai dang nam x4p

Hinh 6: Gia ddu WTI va lwong san xuit diu tho cua Hoa Ky, 06/01/2012 - 15/1/2016
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Ngubdn: EIA (2016a)
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xi nguwdng chi phi ciAn bién nhwng thip xa so véi chi phi hoa vén. Trong ngan han, cic doanh
nghiép nay c6 thé van sé tiép tuc san xuit dé€ bu dap mot phan chi phi ¢ dinh nhung mot s6 sé

budc phai déng cira, gitip thi treong ddu mé tré lai cAn bang.

Du diu hiéu chirng lai cia Hoa Ky vé san xuit dau mo da nhin thay ro, kha nidng va mic do suy
gidm cia n6 rat khé c6 thé dw doan duwoc. San lwong dau tho cua Hoa Ky méi chi gidm nhe xudng
mirc 9,2 triéu thung/ngay vao 15/01/2016. Theo dw bao cia cua EIA (2016a), thi trwong sé chi

can bang tré lai cho téi dau 2017.

Mirc dv trit kha dung cua thé gi¢i va vién canh giad dau ndm 2016

Sau 8 quy lién tiép dw cung, dv trir nhién liéu 16ng cla thé gidi da tang thém 1,03 ty thung. Riéng
OECD da tang 19% lwong dv trit vong 2 nam gan diy, twong duwong véi 488 triéu thung, 1én mirc
3,06 ty thung (65 ngay tiéu thu). Day ciing la lwgng dw trit I1n nhat cda OECD trong 5 ndm tré
lai day. Lwong du trir ddu cia Hoa Ky cling & mirc cao chwa tirng thiy trong vong 80 nam tré lai
day (EIA, 2016a).

Uéc tinh tir s6 liéu cia Goldman Sachs (2015), lwgng céng sudt du triv kha dung cia OECD vao
khoang 127 triéu thung vao thang 12 /2015, twong dwong 4,28% tong cong suat du trir. Khd ndng
dw trir sé tac déng trwc ti€p va mang tinh thoi diém déi véi gia dau. Khi kha nang dw triv thé gidi
gan hét cung véi d6 xult hién mot s6 nwéce tiéu thu ddu moé dat cong suat dw triv toi da, gid dau

sé& ¢6 xu huéng diéu chinh gidm manh dé thi tredng dat trang thai cAn bang cung ciu sém hon.

Su gia tang lién tuc dy trit nhién liéu 1ong toan ciu trong thoi gian qua sé tao ap lwc 1én 1én gia
dAu. Gia diu c6 thé sé duy tri lu & dwdi ngwdng chi phi cin bién dau da phién cia Hoa Ky (33

USD/thung) dé can bang lai thi tredng va diéu tiét lwong du trit nhién liéu 16ng trong dai han.

Hinh 7. Dy bao gia dau WTI cta EIA nam 2016-2017 (USD/thung)
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Ngubdn: EIA (2016a)
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Theo EIA (2016a), gia dau Brent trung binh ndm 2015 dat 52 USD/thung. Trwéc nhitng du bao
vé ap luc trén thi treong ddu mo, EIA wéce tinh gia dau Brent va WTI trung binh ndm 2016 sé

xuong mirc khoang 40USD /thuing; gidm hon 10 USD/thung so véi nam 2015.

Trong treong hop kha ndng giam toc sdn xuat diu mé ctia Hoa Ky thip hon dw béo, dir trit nhién
liéu l6ng tang manh hon dw kién, gid dau sé cin mot ci gidam sdu nhw ndm 1998 dé 1y lai cin
bang trong dai han, c6 thé xuéng mirc trung binh 20 USD/thiing vao nim 2016. Mdt kich ban tich
cuc hon c6 thé dugc tinh dén khi thi trwong dat trang thai cAn bang sém hon trong nam 2016.
Khi d6, gid dau trung binh c6 thé ting cao hon du kién, trung binh khodng 45USD/thiing cho nim
2016.

Anh hwéng ctia gia dau tho thé gi¢i téi thu ngan sach Viét Nam nim 2016
DPic diém thu ngan sach tir diu tho caa Viét Nam

Tuy ngan sach nha nwéc (NSNN) tir dau thé c6 xu hwdng thu hep trong co ciu thu ngin sach ctia
Viét Nam (Hinh 8), day van dong vai trd 1a mot ngudn thu quan trong. Theo sé liéu ctia Téng cuc
théng ké, thu ngan sach tir dau tho tinh dén 15/12/2015 wéc dat 62,4 nghin ty dong, chiém 7,1%
tong thu ngan sach ca nwdc. Con s6 nay chi bang 67,1% so véi mic du toan ddu ndm. Nguyén
nhén chinh la do gi4 dau tho (dau Brent) gidm manh xudng mirc trung binh 52 USD/thung so v&i
kich ban dw toan 100 USD/thung. Theo dv toan ngin sidch nim 2016, ngu6n thu tir diu thé sé
gidm 7.900 ty dong va chi chiém 5,4% téng thu dy toan ngan sach.

Hinh 8. Co’ ciu ba nguén thu chinh trong ngin sach, 2011-2015 (ty dong)
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Ngudn: TCTK, B Tai chinh
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Phuwong phap dv bao

Tac dong ctia gia dau dwgc danh gia dwa trén ké hoach khai thac dau va khi d6t 2016 ciaa Tap
doan DAu khi Viét Nam (PVN). Kim ngach xuét nhip khiu xang diu ctia Viét Nam nam 2016 dwogc
wéc tinh theo mé hinh ciu tric véi tang tredng GDP va ty gia 1a bién doc 1ap. Gia dau tho giam sé
tac dong t&i gia co sé tinh mot s6 loai thué, va lgi nhuin cia cac doanh nghiép khai thac dau thé.
Do Viét Nam chiém ty 1é nhé trong tong nguoén cung ctia thé gidi nén co thé gia dinh gia diu xuit
khau cta Viét Nam & mic twong dwong va phu thudc vao bién déng cta gia thé gi¢i (Hinh 9).
Gia dAu c6 thé tic dong dén ngan sach qua 3 kénh truyén dan chinh:
+ Thu twr xudt khdu ddu thé bao gom: (i) thué xuat khau; (ii) thué tai nguyén va (iii) thué thu nhip
doanh nghiép (TNDN) doanh nghiép khai thac dau tho. Nghién ctru str dung mirc thué xuat khau
diu thé (ma HS 29090010) trong biéu thué Viét Nam l1a 10%, thué tai nguyén trung binh doi véi
diu tho 1a 18%¢2; thué thu nhip doanh nghiép trung binh d6i véi don vi khai thac dau tho 1a 32%3,
va cach thirc tinh cac loai thué nay theo thong tw 32/2009/TT-BTC dé wéc lwong thay déi trong
ngudn thu tir ddu tho. Nghién ctru cling st dung thong tin vé gia thanh khai thac dau thé trung
binh khoang 24,4 USD/thung cia cic mé do PVN khai thiac lam co s& tinh todn thay d6i nguén
thu thué thu nhip doanh nghiép#*. Do PVN c6 nhiéu mang hoat ddng bén canh khai thac va xuit
khau diu tho va cdc mang kinh doanh nay c6 thé khong bi tac ddng truc tiép bdi gia
Hinh 9. Gia diu thé trung binh xuit khiu cua Viét Nam va Brent FOB, 2000-2013
(USD/thung)
140
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=#—Gia diu tho trung binh xuit khiu ctia Viét nam =—Brent FOB

Ngudn: Tinh todn ctia tdc gid ttr CEIC, EIA

2 Nghi quyét 712/2013/UBTVQH13 quy dinh mtc thué tai nguyén déi véi dau tho tir 7-29%.

3 Lu4t thué thu nhip doanh nghiép 2008 quy dinh hué suit thué thu nhip doanh nghiép d6i véi hoat dong tim
kiém, thim do, khai thac d4u khi tir 32% dén 50%.

4 http://cafef.vn/vi-mo-dau-tu/tinh-hinh-tai-chinh-cua-pvn-se-ra-sao-khi-gia-dau-xuong-muc-30-usd-thung-
20160109155439794.chn
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dAu, nén phan thué TNDN wéc tinh trong nghién ciru nay c6 thé khong dong nhat véi phin thuc
thu ngan sach tir PVN.

Lwu y, do phi bdo vé mdi treong d6i véi khai thac dau tho 1a thué danh theo khoi lwong khai thac
tuyét doi, tinh theo san lwgng khai thac nén nguén thu nay sé khéng bi anh hwdng béi bién dong
gia.

+ Thu ttr nhdp khdu xdng ddu: nghién ctru wéc lwong thay déi nguon thu tir thué nhip
khau (mtrc thué suat ap dung tir 21/5/2015 la 20% d6i véi xang dong cos) va thué tiéu thu dac
biét (mtrc thué 10% doi véi xdng dau®). Do loi nhuin va thué bao vé moi trwong cla cac don vi
kinh doanh xang dau dwoc tinh theo khéi lwong nhap khiu, bién déng gia dau sé khong lam thay

d6i cac nguon thu thué lién quan t&i cac khoan nay.

+ Thu twr thué gid tri gia tdng (GTGT): gia dau giam tao diéu kién thuin loi dé thac diy
tang trudng kinh té, giup tang thu ngin sach tir thué GTGT. Nghién ctru dwa trén mé hinh VNU-
CGE dé wére lwong thay doi trong GDP danh nghia nho gid diu gidm, qua dé wéc lwong thay doi
trong nguon thu nay. Nghién ctru gia dinh thué suit thué GTGT trung binh ctia nén kinh té trong
ndm 2016 bang thué suit thué GTGT trung binh ndm 2015 13 6,6%?7. Con s nay twong ddi hop
ly khi thué suit thué GTGT cho cdc mit hang & Viét Nam nam trong mitc 0-10%. Lwu y, thué VAT
danh trén lwong dau tho tiéu thu nodi dia khong duoc tinh riéng vi dwoc gia dinh nam trong téng
thu thué VAT tinh todn bang mé hinh VNU-CGE.

DPay la ba nguodn thu ngan sach chiu tac dong truwc ti€p tir bién dong gia diu thé. Cac bién dong
nguon thu tlr thué tai nguyén va thué TNDN doi véi dau thé sdn xuat va tiéu thu tai cdc nha may
loc dau cuia Viét Nam chwa dwoc tinh toan trong bai. Ngoai ra, cdc khodn thu khac tir ndi dia nhw
thu tir thué thu nhip doanh nghiép, thué thu nhip ca nhan... cling sé chiu tic déng bédi gia dau;
mic du vay, nhitng tdc ddng nay khong truc tiép, c6 do tré, va phu thudc 1én vao ciu tric cling

nhw d6 linh hoat ctia nén kinh té.

Ty 1€ gitra tiéu thu trong nwéc va xuit khiu trong diu ra cia diu tho trong nam 2016 dwoc gia
dinh khong thay d6i so véi 2015 (Hinh 10). Do bién dong gid dau khéng anh hwdng truc tiép téi
bién do loi nhun cua hoat dong loc dau néu cac sdn phadm dau ra nhw xang, dau diezel, phan
bén,... bién dong cung chiéu véi gia dau tho, phan tiéu thu trong nwdc dwoc gia dinh khong anh

hwdng téi loi nhuan cta PVN.

5 Theo thong tw 78/2015/TT-BTC ban hanh ngay 20/5/2015.
6 Luat thué tiéu thu dic biét 2008.

7 Thué suét thué GTGT trung binh dwoc tinh bang thu ngin sach tir thué€ GTGT chia cho GDP danh nghia chwa bao
gdm thué GTGT. S6 liéu dung d€ wéc lwgng dwoc 14y tir CEIC. Theo tinh todn clia nhém nghién ctru, thué suit thué
GTGT trung binh ctia Viét Nam giai doan 2009 - 2013 ciing & mtc 6,6%.
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Hinh 10. Phin phdi san lwong san xuit dau tho Viét Nam theo thi trwong tiéu thu, 2010-
2015 (triéu tin)

2010 2011 2012 2013 UOC TINH 2014 UGC TINH 2015

® Xudt khiu ™ Tiéu thu trong nude
Ngudn: Tinh todn ctia nhém nghién cibu tir TCTK, BTC

Ty gia VND/USD dwoc xay dwng theo kich ban ting 3% trong nim 2016. Cudi ciing can lwu y rang
do han ché trong ti€p cdn théng tin, cic tinh toan trong nghién ctru két hop phai dwa moét phin
trén cac gia dinh dwoc cho 1a hop 1y tuy nhién cé thé khong hoan toan chinh xac hay phan anh

dwoc suw thay d6i dang dién ra trong thuc té.
Két qua dw bao

Nghién cru khao sat pham vi bién dong tir 20-60 USD/thuing cua gia diu tho trung binh trong

nam 2016. Két qua tinh todn cho thiy nguén thu ngn sach tir ddu thé (bao gom thué xuat khau,
Hinh 11. Thu ngan sach lién quan t&i didu mé theo cac kich ban gia dau (ty dong)

80,000
70,000
60,000
50,000
40,000
30,000
20,000
10,000

60 55 50 45 40 35 30 25 20
USD/thung

==@=Thu tir d4u tho =@=—Thu tlr thué TTDB va thué nhap khiu xang dau

Ngudn: Tinh todn ctia nhém nghién citu
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Hinh 12 : Thu tir VAT theo cac kich ban gia dau thé (ty dong)
265,100
265,080
265,060
265,040
265,020
265,000
264,980

264,960
60 58 56 54 52 50 48 46 44 42 40 38 36 34 32 30 28 26 24 22 20

USD/thung

Ngudn: Tinh todn ctia nhém nghién cibu
phi moi trueong, thué thu nhip doanh nghiép, phi khai thac). Trung binh néu gia dau tho giam
xuong 1 USD, thu ngan sach tir diu sé giam twong &ng gan 1.400 ty dong. Twong tw, ngan sach
cling bi anh hwdng tir gia xang nhip khiu di xudng. Uéc lwong cho thiy ngan sich sé giam xap xi
760 ty dong twong (rng véi moi USD gidm xudng cla gia dau tho (Hinh 11).
Mo6i quan hé gilra gid diu va thu thé VAT thé hién moi quan hé phi tuyén. Doanh thu thué VAT
dat cuc dai & mic gid 32 USD/thuing va cé chiéu hwong sut gidm néu gia dau tiép tuc giam sau.

Hinh 13 : Thay déi cua thu ngan sach theo tirng Kich ban gia dau thé so v&i kich ban
$60/thung (ty dong)

—— 56
-85,000 -75,000 -65,000 -55,000 -45,000 -35,000 -25,000 -15,000 -5,000

Ngudn: Tinh todn ctia nhém nghién citu
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Hinh 14 : Thay déi thu ngin sach khi giam thém $1/thung theo tirng mirc gia (ty dong)
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2,097 2,099 2,101 2,103 2,105 2,107
Ngudn: Tinh todn ctia nhém nghién citu
Veé tong thé, tic dong ctia viéc gid dau thé thé giGilao doc anh huwdng twong d6i ndng né téi ngudn
thu ngan sach. So véi mirc gid dw toan 60 USD/thung cho ndm 2016, néu gia dau thé & mirc trung
binh 40 USD/thung nhw kich ban dw bao ctia IEA, ngén sach sé bi suy giam hon 40.000 ty dong.
Mirc suy gidm tang lén gan 60.000 ty dong néu gia dau tiép tuc dirng quanh mic hién tai 32
USD/thung trong nam 2016. Trong trirong hop xau nhit, gia ddu xuéng mirc 20 USD /thuing, ngin
sach c6 thé sut gidm t&i gan 85.000 ty dong. Lwru y 1a mikc sut gidm ngan sach cin bién c6 khuynh

hwéng tang 1én khi gia dau & vung thap (Hinh 14).

Tong két va cac dé xuat chinh sach

Thi trwedng dau thé thé giéi dang chirng khién nhitng bién dong phtrc tap. Ap luc thi trrong tiép
tuc gia tang tir khu vuc OPEC trong khi trién vong kinh té Trung Qudc va cac nén kinh té m&i néi
khéc c6 xu hwdng x4u di. Téc do diéu chinh sdn lwong khai thac cia nganh dau khi Hoa Ky van I1a
d4u héi 16n cho gi¢i phan tich. Tuy nhién, nhwng kich ban kha di cho thdy mit bang gia dau sé
xuong thap hon trong nim 2016, di xa khoi mirc gid ky vong trung binh 60 USD/thuing cta co

quan dv toan ngan sach.

Duwa trén nhirng s6 liéu c6 thé ti€p cAn dwoc va nhirng gia dinh dwoc ching toi cho 1a hop ly trong
diéu kién han ché vé diéu kién thong tin, nghién cru nay da tién hanh danh gia anh huwdng cia
gia dau téi nguon thu ngin sach trong dai bién dong tir 20-60 USD/thung. Két qua cho thay néu
gia dau gidm 1 USD, thu ngin sach tir cac nguon sé sut gidm trung binh khoang 2.100 ty dong.

Nhuw viy, trong tredng hop khong cé nhirng dot bién theo hwdng tich cwc xay ra trén thi treong
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diu mo, va gia dau sé van & dwdi ngwdng 40 USD trong ndm 2016, ngudn thu ngin sach sé bi tac

déng twong doi nang né.

Diéu nay canh bao nguy co lap lai nhitng khé khin cta Chinh phu trong viéc tao 14p cin bang tai
kh6a nhw da xay ra trong nam 2015. Chung t6i khuyén nghi cong tac lap dw todn ngan sach cin
dwoc thuce hién dwa trén nhirng kich ban phu hop, c6 dé an toan cao, tranh gay rui ro cho ky luat
tai khoa. Xu hwéng dién bién bat lgi cda thi treong dau thé trong ndm 2016 dang tao ra nhirng
ap luc 16n 1én muc tiéu gitr mirc thAm hut ngan sach dwéi mirc 5% GDP. Diéu nay doi hdi nhirng
bién phap, quyét tAm chinh tri manh mé cit gidm chi ngin sach, dic biét 1a chi thwong xuyén von
dwoc mé rong nhanh chdng trong nhirng ndm gan day.
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Nhirng quy dinh vé cong bd thong tin
Chirng nhan cua tac gia

C4c tac gia sau sé chiu trach nhiém vé nodi dung ciia bao cio nay, dong thoi chirng nhan rang nhirng quan
diém, nhan dinh, du b4o trong b4o cdo nay phan 4nh y kién cht quan ctia ngudi viét: Nguyén Dirc Thanh,

Nguyén Quang Thai, Pham Vin Dai.

Tai liéu nay dwoc thwc hién va phan phdi béi Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh sach (VEPR), chi nham
muc dich cung c4p tai liéu tham khéo cho cac khach hang hoic ddi tac dic biét cia VEPR, khong nham
muc dich thwong mai va xuit ban, du thong qua bao chi hay cac phwong tién truyén thong khac. Cac
Khuyén nghi trong bao cdo mang tinh goi y va khong nén coi nhw 1¢i tw vin cho bat ky ca nhan nao, vi bao
c4o dwoc xay dung khong nham phuc vu loi ich ca nhan.

Cac thong tin can chu y khac

Béo cao dwoc xuit ban vao ngay 25 thang 2 nam 2016.

T4t cd nhirng thong tin néu trong bao cdo phan tich déu da dwgc thu thap, danh gia véi mirc can trong toi
da c6 thé. Tuy nhién, do cdc nguyén nhin chu quan va khach quan tir cAc nguén théng tin cong bé, tac gia
khong dam bao vé tinh xac thwc cla cac thong tin dwoc dé cip trong bao cio phén tich cling nhw khong
cip nhat nhirng thong tin trong bdo cdo sau thoi diém bao cio nay dwoc phat hanh.

VEPR c6 quy trinh thu tuc dé xac dinh va xt ly cAc mau thuln vé loi ich nay sinh lién quan dén nhém tac
gid. Moi dong gbp va trao ddi vui long givi vé: Vién nghién ctvu kinh té€ va chinh sach, Phong 707, Nha E4,

144 Xuan Thuy, Ciu Gidy, Ha Noi. Email: pham.vandai@vepr.org.vn
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