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Ddnh gid nhanh vé dnh hwdng clia Brexit dén kinh té thé gi¢i va Viét Nam

Boi canh sw Kkién Brexit

So lwg'c moi quan hé Anh - Lién minh chau Au (EU)

Vuong qudc Anh 1a mot quéc dao twong déi tach biét véi phan con lai cda chau Au trong suét
chiéu dai lich st. Ngay ca khi cac nwéc chau Au thanh 14p mét lién minh gitta cac nuéc chau Au
sau chién tranh thé gidi thix I, nwéc Anh cling dirng ngoai cudc choi. Nwéc Anh I4n lwot tir chdi
tham gia Cong dong Than thép chau Au (ECSC) ndm 1951 va sau d6 la Céng dong Kinh t& chau
Au (EEC) ndm 1957.

Phai sau d6 vai nam, khi nén kinh té Phap va Btirc phuc h6i nhanh chéng va hinh thanh dwgc mot
lién minh virng manh, cic nha cdm quyén Anh méi dan thay doi quan diém vé viéc gia nhap EEC.
Chinh phtt Anh d3 nop don gia nhap vao EEC vao ndm 1961, nhwng da bi bac bé hai lan béi Téng
théng Phap Charles de Gaulle vao nim 1963 va 1967. Phai dén ndm 1973, Anh méi chinh thirc
tré thanh thanh vién cta EEC. Tuy nhién, m6i quan hé nay nhanh chéng gdp phai sw phan doi tir
chinh nhitng ngwdi dan Anh. M6t cudc trung cau dan y da dién ra vao ndm 1975, véi trén 67%
s6 phiéu ung ho viéc & lai.

Trong su6t nhitng nam sau d6, m6i quan hé gitra hai bén cling khéng thwc sw tot dep. Nam 1990,
nwéc Anh tham gia vao Hé théng Tién té chau Au (EMS) véi muc tiéu 6n dinh ty gia c§ dinh trong
toan khoi. Tuy nhién, chi hai nim sau nwéc Anh da tuyén bé rut khoi hé théng nay, sau cudc
khiing hodng dong Bang Anh. Nam 1995, Anh ciing tir chdi tham gia Hiép nwéc Schengen vé tw
do di lai gitta cdc nwéc thanh vién ciing nhw khong s dung dong tién chung chau Au. Sau cudc
khting hoang tai chinh toan ciu va no cong tai mdt sé nwéc chau Au, Anh da tir chdi ky Hiép wéc
vé Tai khda va Ngan sach do EU dwa ra nam 2011 nham kh3c phuc mét s§ van dé tai chinh ma

chinh nwéc nay gap phai.

Trwng ciu y dian vé tw cach thanh vién EU cuia Vwrong qudc Anh

Bdi canh

K€ tir nam 2010, nhirng cudc tham do y kién cho thiy cong ching Anh d3 c6 sy phan hda trong
viéc ra di hay & lai Lién minh chau Au. Téi thang 1/2013, Thi twéng David Cameron cam két sé&
t6 chirc trung ciu dan y néu 6ng thang trong ky tong tuyén ctr nam 2015. Truwdc cudc tdng tuyén
ct, hang loat nghi si dén tir cac chinh dang cia Anh bao gom Pang Bao thd va méot sé dang khac
nhuw Pang Doc 14p Anh (UKIP), Pang Dan toc Anh... dd kéu goi tién hanh mot cudc trueng cau dan
y. EU 1a mot khoi hop tac kinh té - chinh tri gom 28 nuwéc, dwoc thanh 1ap sau Thé chién Il nham
ting cuong hop tac kinh té giita cac thanh vién. Tuy nhién cac nghi si nay cho rang EU da thay
d6i rat nhiéu ké tir khi thanh 13p va mé rong quyén kiém soat do6i véi cudc séng hang ngay cia

nguoi dan.
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Nhitng cudc khao sat déu cho thiy rang nguyén nhin chii yéu din dén cudc trwng ciu dan y 1a
van dé nhap cu. Ngoai ra, mot s6 1ap ludn khac con bao gém y kién cho rang Anh d3 bi EU kim
him bang cac quy dinh vé kinh doanh, cac khoan phi thanh vién khdng 16 ma chi nhan dwoc chit
it1gi ich. Mac du phan d8i Brexit, thi twéng David Cameroon van quyét dinh déng y cho mdt cudc
trung ciu dan y dién ra.

Dién bién va két qua

Brexit la tir ghép ctia hai tir “Britain” va “exit”, am chi viéc nwéc Anh roi khoi Lién minh chau Au.
Cudc trung ciu y dan vé van dé nay tai vweong qudc Anh dugc dién ra vao ngay 23/06/2016. ba
c6 33,58 triéu c tri tham gia bo phiéu, chiém 72,21% tong sé ctr tri toan nwéc Anh.

Két qua kiém phiéu cho thiy c6 17,4 triéu nguwoi, twong dwong 51,89% cir tri Anh da Gng hé
phwong &n Brexit. Tuy nhién, c6 sy phin hoa ro rét gitra do tudi cling nhw vi tri dia Iy cia nhirng
nguwdi tham gia bo phiéu. Trong khi ngwdi dan tai Anh va x&* Wales Gng hd roi bé EU, phan 16n
nguwoi dan Scotland va Bac Ireland lai mong mudn & lai, véi 62,0% va 55,8% s6 phiéu “Remain”

twong ng.

Vé d6 tuoi, két qua cudc trung ciu din y cho thiy ty 1é ing ho Brexit ting dan theo dd tudi cla
cl tri. C6 t&i 60% cuw tri trén 65 tudi ung hd roi khoi EU, trong khi dé, ty 1& Gng ho “Leave” tai hai
nhom 45-54 tudi va 55-64 tudi twong ng la 56% va 57%. Ngworc lai, chi c6 27% nhirng ngwoi
trong do6 tudi 18-24 Ging hé diéu nay. Twong tw, 38% ct tri tir 25 t&i 34 tudi mong mudn Anh tich
khoi EU va 48% tai nhém tudi 35-44.

Nhuw vay, phe ung ho Brexit da gianh chién thing sau cudc trung cau dan y, danh d4u viéc chdm
d&t m6i quan hé gitra Anh va EU. Tuy nhién, cach thirc va nhirng diéu khoan dam phan hiu Brexit

van con chwa chic chin.

Brexit va Piéu 50 Hiép wéc Lisbon

Nuwoéc Anh da lwa chon twong lai cho minh véi xép xi 52% sb phiéu ung ho Brexit. Mdc du vay,
qudc gia nay vin chua kich hoat Piéu 50 Hiép wéc Lisbon vé quyén rut khéi EU ciia cac nuwérce

thanh vién.

Piéu 50 quy dinh cic nwdc thanh vién cé thé tw quyét dinh rat khoi Lién minh theo trinh tw quy
dinh b&i hién phap. Tuy nhién, diéu khoan nay lai khong quy dinh rd vé cach thiec tién hanh qua
trinh roi bé cia mot thanh vién bat ky. Pdng thoi, thoi diém Anh phai dwa ra théng bao chinh
thirc cling khong dwoc quy dinh cu thé. Do vay, cac nuwdc con lai cia EU khong dwoc phép gy ap

lwc véi Anh ve van dé nay.

Sau cudc bé phiéu, thi twéng Cameron di tuyén bé tir chirc va nhwong trach nhiém kich hoat
Piéu 50 cho nguwdi ké nhiém. Ngay sau khi Pidu 50 dwoc kich hoat, nwéc Anh va EU sé ¢6 thoi

gian 2 nam de dam phan vé twong lai cia moi quan gitra hai bén. Nhitng van dé dwoc quan tam
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nhit hién nay 1a cac Hiép dinh Thwong mai Tw do (FTA) Anh d3 ky dwéi danh nghia thanh vién

EU, van dé dich chuyén lao dong ndi khdi va cac rao can thwong mai gitra Anh va EU hau Brexit.

Ngay 13/07, tht twdng Anh David Cameron chinh thirc tlr chirc, sém hon dw kién ban dau la vao
thang Muwoi. K& nhiém 6ng la ba Theresa May, &rng vién duy nhat con lai cho chirc thi twong, curu
Bo trwdng B6 Noi vu nwde nay trong vong 6 nam. Budc sang dau Quy 3, Thi twéng Anh Theresa
May da xac nhan thoi diém kich hoat Piéu khoan 50 1a trudc khi Quy 1/2017 két thic. Tuy nhién,
khi tra loi phong van ngay 2/10, ba May van chwa di siu vao cach thirc ma Brexit sé dién ra.
Quyét dinh nay phan nao gitp diu b6t ap lwc gitra hai bén, khi ma cac chinh tri gia cia EU lién tuc
kéu goi Anh dam phan cac tha tuc dé roi EU sém.

Anh hwéng ctia Brexit téi nén Kinh té Anh va thé gioi
Nhirng bién dong ngan han

Thi trwong chirng khoan

Tam diém chau Au trong Quy 2 12 dién bién cudc trung ciu dn y tai Anh ngay 23/06/2016 vé
viéc lidu nwdc ndy sé ra di hay & lai Lién minh Chau Au. Hau hét cac du doan trudc dé déu khong
chinh x4c khi 51,9% cir tri nwérc Anh da bo phiéu dong y Brexit. Ngay 14p titc, thi trwong tai chinh,
tién té khong chi tai Anh ma trén nhiéu khu vuc khéac trén thé gi¢i da chiu mét cu sbc 16m. Trong
phién giao dich diu tién sau cudc trung ciu dan ¥, thi treong chirng khoan toan ciu di béc hoi
2,08 nghin ty USD, mtrc sut giam tuyét dbi lén nhat tir trwede téi nay. Cac thi trwdng chau Au giam
diém manh nhit nhw Italy va TAy Ban Nha (trén 12%); London (7,2%); Nikkei ctia Nhat Ban
(7,9%); S&P500 cia My (3,6%);... Sau ky nghi cudi tuin, cic san chirng khoan 16n trén thé gidi
tiép tuc gidm diém, trwdre khi hoi phuc nhe sau dé. Tinh chung ca hai phién, chi sé FTSE 250 cta
Anh d3 mat téi 13,65%, hai san chitng khoan tai Y va Tay Ban Nha ciing lan lwot gidm 15,9% va
14,0%. Trong khi d6, chi s6 S&P 500 cia My va Nikkei 225 ctia Nhit cling mit trén 5% diém sau
hai phién giao dich.

Bang 1. Thay d6i chi s6 mot s6 san chirng Khoan 1é'n trén thé gi¢i sau sw Kién Brexit

Phién chirng | FTSE 250 | S&P 500 | Nikkei225 | FTSE MIB IGBM

khoan ngay (Anh) (My) (Nhat Ban) V) (Tay Ban Nha)
24/06 -7.19% -3.59% -7.92% -12.48% -12.47%
27/06 -6.96% -1.81% 2.39% -3.94% -1.73%
T6ng -13.65% -5.34% -5.72% -15.93% -13.98%

Ngudn: Téng hop tir CSDL CEIC
Thi trwong ngoai haoi

Trén thi trueong ngoai héi, ddng Bang Anh mit gia manh so véi cac dong tién 16n khac nhw Euro,

USD hay Yén Nhat. Pong thoi, ddng Euro ciing mit gia nhe so véi dong USD. Pong Bang Anh d3
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lién tuc rét gia va xac 1ap mirc thip nhit trong vong 31 nim qua. Dén hét ngay 30/6, ddong GBP
d3 mét gia 11,6% so véi thoi diém truedc cude trung cau dan y. Trong khi d6, ddng EUR ciing giam
3% gia tri so voi dong USD. Lo ngai vé twong lai bt dinh ctia nén kinh té Anh va chau Au trong
thoi gian téi, cac nha dau tw da tim kiém cac déng tién va tai san an toan khéc. Hai dong tién dwoc
quan tim nhét tai thoi diém hién tai Ia déng USD va déng JPY. Déng Yén Nhat, theo mot chidu
hwéng khac, dang duoc coi la déng tién an toan nhit tai théi diém hién tai. Tham chi, dong tién
nay con dang trong xu hwéng tiang gia so véi gia tri dong USD. Gia tri dong Yén Nhat da tang lan
lwot 3,0% va 4,4% cudi Quy 2 va Quy 3 so véi dong USD ngay 23/06.

Hinh 1. Ty gia tham chiéu tai NHTU’ Anh
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Nguon: CEIC

Buéc sang Quy 4, viéc xac nhan thoi diém tién hanh Brexit mot 1an nira khién thi tredng rung
déng nhe. Ngay sau khi thong tin nay dwoc cong bd, ddng Bang Anh da mat gia xap xi 2% so v&i
thoi diém cuodi thang Chin. Cu thé, ty gia giao ngay cia dong Bang Anh ngay 4/10 & mirc 1,28
USD/GBP, giam 1,7% so v&i ty gia ngay 30/09 va 13,5% so véi thoi diém truede cude treng ciu
dan y hoi thang Sau.

Thi trworng tai san

Trén thi trwedng tai san, gia vang ciing lién tuc bién dong do nhu cu dau tw vao cic tai san an
toan ting lén. Tai thi tredng Anh, ngay sau khi cé két qua Brexit, gia vang da tang 3,8%. Gia vang
trong phién giao dich ngay 4/7/2016 dat 1.348,8 USD/troy oz, ting 9,3% so v&i gid vang cudi
Quy 1. Gia vang sau d6 gilr mirc twong doi 6n dinh trong Quy 2, duy tri quanh mic 1.340 USD/oz
va chi dao dong trong khoang +2,2%. Tuy nhién, ngay sau khi théng tin vé thoi diém khéi dong
Brexit dwoc Thi twéng Anh xac nhén, thi tredng tai san da c6 phién bién déng nhe. Gia vang ngay
4/10 giam 3,6% xudng con 1.268,0 USD/oz trong khi dong Bang Anh mit gia khoang 2%.
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Khéng chi vang va cac ddng tién manh, TPCP cac nwdc c6 mirc dd an toan cao nhuw My, Thuy Si,
Nhat Ban hay Pirc cling dwoc cic nha dau tw lwa chon trong thoi gian nay. Loi sult TPCP cac nuwéc
nay da giam nhanh sau cudc trung cdu dan y. Tham chi tai Nhat Ban, Thuy Si va b, loi sult
TPCP ky han 10 nim d3 giam xudng dwéi mirc 0%. Cac nha diu tw sdn sang tra tién dé nhitng
chinh pht nay giit ho tién.

Hinh 2. Loii sudt TPCP ky han 10 nam (%)
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Ngudn: CEIC

Tuy nhién, ching t6i cho rang nhitng anh huwéng nay chi mang tinh ngan han, khi ma Anh va EU
chwa ¢ nhitng dong thuan chinh thirc vé thoi diém va cach thire Brexit dién ra. Bing chitng 13
nhitng chi bao trén cac thi treong déu din phuc hdi va 6n dinh tré lai trong Quy 3. V& dai han,
viéc nwéc Anh roi khéi chau Au dnh hwdng dén dau sé phu thudc nhiéu vao quan hé kinh t& méi
gitra hai viing eo bién Manche. Hién tai, du da xac dinh thoi diém, nwéc Anh van chwa c6 phuong
an thay thé nao cho thoi ky hdu EU, do dd, Brexit sau khi tién hanh sé cAn mat it nhat 10 ndm dé
on dinh, theo Global Counsel (2015).

Tac dong trong dai han

Van dé nhap cw

Vén dé gay tranh cii 1&n trong cudc chia tay gitra Anh va EU lién quan t&i dong ngwdi nhap cu.
Hién tai, nwéc Anh d6n nhan hon 300 nghin ngwdi nhap cw (rong) moi ndm, trong dé c6 khoang
gan 200 nghin nguoi dén tir EU. Theo Woodford Fund (2016), lwvong ngwoi nhap cw nay gitp
tang khoang 0,5% luc lwong lao dong hang nam tai Anh. Piéu nay gitp thuc diy ting trwedng kinh
t€ ma khong dan téi ting lwong co ban trong nwéc, tir @6 duy tri 6n dinh lam phat va lai suat &

mikc thip.
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Hinh 3. Nhap cw vao Anh (rong, nghin ngwoi)
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Nguon: CEIC

Tuy nhién, nhiéu ngwoi dan Anh lai khong cho nhw vay. Ho cho rang nhirng ngwoi nhap cu theo
quy dinh ctia EU khién lwgng viéc Iam cling nhw tién lwong ciia ngwdi dan dia phwong suy giam.
Do d6, chinh sach nhip cw ctia Anh sé la mot trong nhitng yéu then ch6t trong Brexit. Viéc nwéc
Anh 4p dung chinh sach thit chit dong nhap cu tir EU nhw véi nhitng nwée khac, néu cé, sé anh
hwéng 1én téi kinh té nwde nay:

Trong ngdn han, do nhitng quy dinh chwa thé thay ddi ngay dworc, lwong ngudi nhip cw viao Anh
c6 thé ting 6 at. Pong thoi, nhitng ngudi da & Anh sé tim cach & lai 1au hon do ho biét rang sé
khé quay hon, sau khi quy dinh méi vé nhap cw dwoc thiét 1ap. Pidu nay ciing ding d6i véi dan
cw Anh hién dang nhép cw tai cic nwéc EU. Do vy, du Anh ¢6 tuyén bd that chit dong nhap cw
sau khi tién hanh Brexit thi dong nhap cw rong sé chi thay d6i nhé trong ngén han.

Tuy nhién, vé dai han, nhap cu rong tir EU vao Anh gin nhw chic chin sé giam khi chinh sach thét
chit nhap cw c6 hiéu lwc. Woodford Fund (2016) cho rang diéu ndy mang t&i ca hai mat tich cuc
va tiéu cuc cho nén kinh t€ Anh. Luc lwgng lao dong suy gidm dan téi 4p lwc ting lwong va cudi
cting 12 lam phat. Tuy nhién, chinh pht Anh c6 thé ap dit cac tiéu chi méi d6i véi lao ddng nhap
cw tir EU, déc biétla cac diéu kién lién quan téi chit lwong lao dong. Dong nhip cw méi nhiéu kha

ning sé c6 chit lwong tét hon va gidp ting ning suit lao dong ctia nén kinh té.
Thwong mai quoc té

Thwong mai dwoc cho 12 khia canh thi hai chiu &nh hwéng trwec tiép sau khi Brexit dién ra. Theo
sb liéu niam 2015, 47,3% san pham xuit khiu ctia Anh xuit sang cic nwéc EU 28 va 55,1% hang
héa nhap khiu tir cic nwde ndy. Ngoai ra, c6 khoang 13,6% hang héa clia Anh xuit xuit sang cac

nwéc cd FTAs voi EU (Global Counsel, 2015). Ngworc lai, kh6i lwong hang hoa cia EU xuit va nhip
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sang Anh chi chiém ty trong twong doi khiém ton trong tong thwong mai ctia cac nwéc EU. Diéu

nay dong nghia vdi viéc néu Brexit dién ra, nwdc Anh sé chiu anh hwéng 16 hon.

Nhiéu gia thuyét cho rang Anh s& ddi mit v&i nguy co phai dam phan lai cac hiép dinh thuwong
mai tw do v&i EU va cac nwéc c6 FTAs vai EU. Tuy nhién, trong vong 2 nam dam phan, nwéc Anh
van c6 day du quyén loi nhw 1a mét thanh vién cta EU. Hau hét cac nghién ctru dinh lwong déu
dwa ra ba kich ban chinh cho médi quan hé giita Anh-EU hau Brexit (Woodford Fund, 2016),
(Schoof, Petersen, Aichele, & Felbermayr, 2015).

+  Kich bdan Na Uy: kich ban hién tai ctia Anh twong d6i giéng véi Nauy, nam ngoai EU
nhwng van tham gia Khu vue kinh té EU (EEA). Do vy, thi trirdmg hang hoéa tai Anh
van 1a mét thi truong don nhit nim trong EU va khong chiu anh hwéng nhiéu tir

Brexit. Tuy nhién, kich ban nay rit kho cé thé xay ra.

+  Kich bdn Thuy Si: nwéc Anh sé twong tw Thuy Si, khong nam trong EEA ma dam phan
cac hiép dinh song phwong véi EU. Theo kich ban nay, mét s6 vin dé ma hai bén déu
chiu tdc dong nhuw 1a cac chi phi thwong mai phat sinh thém, rao can phi thwong mai;
quy tic ngudn gbc xult xi;... Tuy vy, vé dai han thwong mai giira hai bén sé vin dwoc
dam bao trong dai han. Kich ban nay twong dbi hop ly nhung sé mit nhiéu thoi gian

dé dam phan.

+  Kich bdn xdu nhdt, kich bdn WTO: gia dinh ring nwéc Anh thit bai trong viéc dam phan
FTAs véi EU, thuong mai giira hai bén sé ap dung quy tic t3i hué qudc (MNF) trong
WTO. Theo dd, Anh sé déi x& thwong mai véi EU nhw cac nwée ngoai EU va khong co
FTAs nao véi Anh. Diéu nay anh huwdng khong nhé téi thwong mai gitra Anh va EU.
Tuy nhién, Woodford Fund (2016) ciing cho rang Anh sé c6 co hdi dam phan cac FTAs
riéng véi cac nwdre ngoai EU. Néu tan dung tbt co hoi, tic dong ciia Brexit sé twong doi
nho, tham chi ¢ loi cho Anh nhiéu hon trong dai han. Egert va Gal (2016) cho rang do

mé& thwong mai cé thé gidm 4 diém phan tram sau 10 nam.
Pau tw tryc tiép nwdéc ngoai

Theo s liéu chinh thirc ctia Van phong Thong ké Quéc gia Anh (ONS), vén FDI cdng don vao Anh
dat 1.034,3 ty GBP. Trong d6, von dau tu tir cic nwée EU dat 495,8 ty GBP, chiém 47,9% tong vén
dau tw. Tuy nhién, lwgng von FDI hang nam tir EU chady vao Anh da gidm manh trong nhitng nam
gin day, thay vao d6 13 vén dau tw tir cic nwée ngoai EU. Ty 18 vén FDI ctia cac EU vao Anh di
gidm tlr mc trung binh 50,1% trong giai doan 2005-2009 xudng con 48,4% giai doan 2010-
2014.

Tuy nhén, phan lén cac nha dau tw nwéc ngoai dau tw vao Anh nham tiép can thi tredng chung
chiu Au. Viéc dam phan gitra Anh va EU van con 12 mot 4n s8 dan tdi viéc thi tredng Anh tré nén

khéng chic chin. Do vy, lwong v6n diu tw nhigu kha ning sé gidam mot phan do cic nha diu tw
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lo ngai vé twong lai bit dinh cia moi quan hé gitra Anh va EU. Do viy, FDI vao mot s6 nganh san
xudt nham muc tiéu xuit khiu dwoc cho 1a s& c6 xu huéng suy gidm trong thoi gian tdi
(Kierzenkowski, Pain, Rusticelli, va Zwart, 2016; Woodford Fund, 2016). Global Counsel (2015)
tlr d6 cho rang Anh sé& khong con 1a cira ngd ctia chau Au dé tiép nhan FDI.

Khu vuc cong

Tai chinh cong ciing 1a mét trong nhirng 1y do khién nhiéu nguoi dan vieong qudc Anh lwa chon
roi bo EU. Vé nguyén tic, EU khong dwgc phép thu thué truc ti€p, ma théng qua sw déng gop cla
chinh pht cac nwéc thanh vién. Theo s6 liéu, chinh pht Anh déng gép 18,8 ty bang Anh, twong
dwong 1% GDP nwéc nay ndm 2014. Mac du phan 16n so tién nay dung cho viéc chi tiéu tai Anh,
nhitng ngudi ing hd Brexit van mong mudn chinh phi Anh gitr lai va tw quyét chi tiéu khodan tién
nay. Viéc Anh roi khoi EU sé gitp nwéc nay tiét kiém dwoc mot khodn déong gép hang ndm vao
ngan sach EU. Emmerson, Johnson, Mitchell, Phillips, va Payne (2016) ctia Vién Nghién ctru Tai
chinh (Institute for Fiscal Studies, London) di chi ra 2 nhan td tic dong téi khu vuwe cong cla
Anh:

+  Nhdn t6 ky thudt mang tinh tich cwc. Trong khoan dong gép 18,8 ty GBP, EU hoan tra
lai 4,4 ty GBP va chi tiéu 8,7 ty GBP cho dich vu tai Anh. Nhw vay, Anh phai dong gép
5,7 ty GBP, twong dwng 0,3% GDP va 100 triéu GBP/tudn. Emmerson va cdng sw
(2016) cho rang tai chinh cong ctia Anh sé dwoc cai thién khoang 8 ty GBP/ndm, tir d6
gitip ting thém ngudn tai tro cho chi tiéu, gidm thué va giam tham hut ngan sach. ¢
mot khia canh khéc, déng gop ctia Anh cho ngin sach EU con nham phuc vu cho hiép
dinh thwong mai trong EEA, dwoc cho la khoang 4 ty GBP (gia dinh twong (rng véi con
s6 ma Na Uy dang chi trd). Do d6, viéc roi khoi EEA ¢6 thé anh hwdng téi kha nang tiép
cin thi trwong dich vu tai chinh EU ctia Anh, qua d6 anh hwéng téi kinh té€ Anh.

+  Nhdn t6 thu nhdp qudc ddn: Khu vuc tai chinh cong con cé thé chiu anh hwéng théng
qua hiéu ng thu nhip quéc dan. Khu v nay chi c6 thé dwoc loi néu Brexit khong co
anh huwong tiéu cwc nao téi thu nhip quéc dan. Theo Emmerson va cong sw (2016),
chi can kinh té Anh gidm 0,6 diém phan triam, tic dong nay sé 1an at nhirng tac dong
tich cyc vé tai chinh cdng cda nhan t6 ky thuit. Tuy nhién, tac dong cla Brexit t&i cac
hiép dinh thwong mai, chinh sach nhip cw va qua d6 tac dong t&i kinh t€ Anh van 1a
mot diu hoi 1én.
Trong ngan han, tai chinh céng ctia Anh nhiéu kha nang sé chiu anh hwdng x4u do tac dong tir
nhan té thu nhap quoc din 1é6n hon nhén t6 ky thuat. Emmerson va cong sw (2016) str dung mo
hinh NIESR cho th4y can can ngan sach ctia Anh sé& khong thé thing dw cho dén nim 2019-2020.

Tang trwedng Kinh té

Dua trén cac kich ban cé thé cd, nhiéu nghién ctru da thwc hién danh gia tic dong cua Brexit t&i

ting trudng kinh té Anh trong dai han. Anh hwéng téi GDP c6 thé théng qua cac kénh chinh bao
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gbm thwong mai, ngan sach, dau tu, di cw, quy dinh gitra hai bén,... Bang dwéi diy cho biét mirc

do thay ddi GDP ctia Anh t&i nam 2030, sau khi Brexit dién ra theo mot sg kich ban.

Bang 2. Panh gia tac dong cta Brexit t&i kinh té€ Anh 2030

T6 chirc Kich ban U((;/E él];O’PI)lg Kho?;};g tn Tac dong

CEP (2016a) Dynamic -7,9 (-6,3t¢1-9,5) | Ngan sach, thwong mai,
EEA/FTA nang suat
Static EEA -1,3 N/a Thwong mai
Static WTO -2,6 N/a Thuwong mai

HM Treasury EEA -3,8 (-3,4 t¢i-4,3) | Ngan sach, thwong mai,
FTA -6,2 (-4,6 t&i -7,8) | FDI, ndng suit
WTO -7,5 (-5,4 t6i-9,5)

OECD WTO/FTA -5,1 (-2,7 t¢i-7,7) | Ngan sach, thwong mai,
FDI, nang sudt, di cu,
quy dinh

NIESR EEA -1,8 (-1,5téi-2,1) | Ngan sach, thwong mai,

FTA -2,1 (-1,9t6i-2,3) | FDI
WTO -3,2 (-2,7 t6i -3,7)
WTO+ -7,8 N/a
PwC/CBI FTA -1,2 N/a Ngan sach, thwong mai,
WTO -3,5 FDI, quy dinh

Oxford FTA -2,0 (-0,1téi-3,9) | Ngan sach, thwong mai,

Economics FD], di cw, quy dinh

Open Europe FTA -0,8 toi (-2,2t6i+1,6) | Ngan sach, thwong mai,

+0,6 di cw, quy dinh

Economics for WTO +4,0 N/a Ngan sach, thwong mai

Brexit

Nguon: Trich lgi ttr Emmerson va cong sw (2016)

Sau trong s6 tdm nghién ctru chi ra tic dong tiéu cwc cla Brexit t&i nén kinh té Anh trong dai han.
Dwa trén cac kich ban khac nhau, mtrc d6 anh hwdng trung binh tir -1,2% cho t&i-7,9% GDP nam
2030. Tham chi khi mé& rong khoang tin ciy, khong nghién ctru nao trong dé cho thiy tac dong
tich cwc téi GDP. Chi c6 hai nghién ctru cho thiy Brexit c6 thé mang lai tac dong tich cuc t&i nén
kinh té Anh.

Quan hé kinh té Anh - Viét Nam va danh gia tac dong cta Brexit t&i Viét Nam

Cho téi nay, quan hé kinh té gitra Viét Nam va Anh 1a khong 1én so véi cac déi tac chinh khac nhw
M§, Trung Qudc, ASEAN,... Vé thwong mai, xuit khdu ctia Viét Nam nim 2015 sang Anh chi dat
4,5 ty USD, chiém 2,87% tdng kim ngach xudt khiu ctia Viét Nam va 15% téng xuit khiu ctia Viét
Nam sang cac nuwéc thudc Lién minh chau Au. Viét Nam tham chi chi nhap khiu dwéi 1 ty USD
hang hoa tir Anh. Kim ngach nhip khau Viét Nam - Anh dat 0,8 ty USD nam 2015, chiém 0,4%
tong nhap khiu ctia Viét Nam va 7% nhap khiu tir cic nwéc EU. Trong d6, mot s6 mit hang nhap

khiu cht yéu van 12 cic san phdm dwoc va may moéc thiét bi dién tir.
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Hinh 4. Co’ ciu xuat nhap khiu cia Viét Nam theo déi tac

Xuit khau Nhap khau

100% 100%
90% 90%
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%

IO R IO

B My ®Anh ' Cacnwéc EU khac ® Cac nwéce con lai B My ®Anh = Cac nwéc EU khac ® Cac nwéce con lai

Ngudn: Tinh todn tir CSDL CEIC

Trong khi d6, dau tw truc ti€p nwéc ngoai tir Anh vao Viét Nam ciling khéng thwe sw 1én. Tinh cac
dw an con hiéu luc téi thang 6/2016, chi c6 266 dw an véi tong sé vén 1a 3,6 ty USD dén tir vieong
qubc Anh (twong dwong 1,2% tdng vén FDI vao Viét Nam). Do d6, chiing tdi cho ring tac dong
ctia Brexit ti kinh té Viét Nam 1a khéng nhiéu, cht yéu gian tiép trong ngin han qua cac kénh thi

trweong ngoai hoi va thi treong tai san.

Ké tlr ddu nam 2016, dong Viét Nam twong doi 6n dinh so véi dong USD va sw kién Brexit da day
VND manh 1én twong d6i so véi dong GBP. Trong khi d6, gia vang trong nwéc, von di khong co
nhiéu lién théng v&i thi tredng thé gidi, chi tang trong nhirng ngay cudi thdng Sau trong khi gan

nhw khong déi nhirng ngay dau thang Muwoi.

Két luin

Cudc trung ciu dan y tai Anh da két thic véi thang loi thudc vé phe tng hod roi bo EU. Chinh phua
mai cia thi twédng Theresa May ciing da xac nhin thoi diém khéi ddng Brexit 1a trwdc Quy
2/2017. Sw kién nay c6 tic dong khong nho tdi nén kinh té€ Anh cling nhw kinh té thé gi¢i toan
cau.

Trong ngén han, sw khong chic chan (uncertainty) vé twong lai mdi quan hé Anh - EU c6 thé tac
ddng tdi thi treong qua cac kénh: (i) thi trweong tai chinh; (ii) thi trwdng ngoai hoi; va (iii) thi
tredng tai sdn nhw TPCP va vang. Nhitng bién dong thay ro 1a sw mat diém déng loat tai cac san
chirng khoan 1&n trén toan cau, déong Bang Anh mit gia manh so véi USD va cac dong tién manh
khéc, 13i sudt TPCP cia mot s6 nwée lén gidm manh va gia vang ting do nhu ciu vé nhirng tai san

nay tang lén. Tuy nhién, nhirng anh hwdng nay chi mang tinh nhat thoi va thi tredng nhanh chéng
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on dinh lai ngay sau do. Vé dai han, kinh t& Anh dwoc cho rang sé& gdp nhiéu bt lgi hon do anh

hwdng dén tir vin dé nhip cu va lao déng, thwong mai qudc té va dau tuw truc ti€p nwéc ngoai.

Vi Viét Nam, chiing toi cho rang Brexit s& khong c6 nhiéu tac dong tdi kinh té ca trong ngan han
va dai han, khi ma quan hé kinh té giitra Viét Nam va Anh la khéng thwc sw 1&n trong méi twong
quan véi cac doi tic khac nhw My, Trung Quoc hay Nhat Ban.
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