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DAan nhap

Nam 2009, nén kinh té Viét Nam chiju tac dong ctia khung hoang kinh té toan cau khién
téc do tang truong trong Quy I sut giam manh. Tuy nhién, v&i nhitng chinh sach kich thich
kinh té kha cuong quyét ciia chinh phu nén kinh té da ra khoi thoi ky thu hep va dang ting
truong vimng chic hon. Mic du da dat dugc nhitng thanh cong nhéat dinh, nhung nén kinh té
budc sang nam 2010 van con ddi mat voi nhitng nguy co, quan trong nhat 13: nhu ciu bén
ngoai sé& tiép tuc han ché; nén kinh t& dang phat trién thién v& cac nganh phi thuong mai’; va
nguy co lam phat cao quay tro lai. Nghién ciru nay s& tap trung phan tich chi tiét, lam rd
nhitng dién bién kinh té - tai chinh trong sudt nim 2009, nhim cung cip mot cai nhin tong
quan vé toan b nén kinh té, tao tién dé cho nhitng nghién ctru sau hon theo ting chu dé cu

thé.
Dién bién kinh té vi mo
Tong cung

Cudc khiing hoang kinh té tai chinh thé giéi mic du khong truc tiép tac dong téi nén kinh
té Viét Nam thong qua hé thdng tai chinh, tuy nhién tic dong gian tiép ti cung cau la kha 16n
va nén kinh té Viét Nam d tang truong thap nhét trong vong 10 nam trg lai day khi GDP chi
tang 3,1% trong Quy I nam 2009 (xem Bang 1). Mot diém dang chii y 1a 2 nganh c6 san
pham xuat khau nhu cong nghiép va ndéng nghiép chiu tic dong manh, téc do ting truong
giam va van chua phuc hdi mire gia tri trude khung hoang cho dén Quy IV/2009.

Xét chi tiét hon ta thdy, ngoai trir khai thic mo, nhitng nganh cé cac mit hang xuit khau
cha yéu nhu nong nghiép, thuy san, cong nghiép ché bién c6 toc do ting trudng rat cham, chi
bang mot nira so voi tbe do ting trudong cung ky cac ndm. Nganh cong nghiép ché bién sut
giam rat manh, toc do ting trudng nim 2009 c6 quy tham chi 4m va két thuc nam chi bang
xap xi 1/4 téc d0 ting truong cung ky cac nam.

Bang 1. Téc dd ting truéng GDP cac nganh, 2005-2009

Don vi tinh: %

Nam 2005 2006 2007 2008 2009
Quy ) I II I v I II I v
TONG SO 844 8,23 848 743 6,5 6,52 6,23 3,1 39 4,56 532

Nong lam nghi¢p 4,02 3,69 341 286 3,04 3,57 3,79 04 1,25 1,57 1,83

2 Nganh phi thuong mai (non-traded): thuét ngir kinh}é hoc dé chi nhing nganh khong tham gia vao thuong mai
quoc te, vi du nhu cac nganh cung cap dich vu tai cho hodc xay dung, phat trién bat dong san trong nudc.



va thuy san
Nong nghiép
Lam nghiép
Thuy san
Coéng nghiép va
xay dung
CN khai thac mé
CN ché bién
CN dién, ga va
cung cp nudc
Xay dung
Dich vu

3,16 3,13
0,96 1,34
10,66 7,77
10,69 10,38
1,86 0,58
12,92 12,42
12,3 12,07
10,87 11,05
8,48 8,29

2,34
1,1
10,38
10,6

-2,03
12,79
11,93

12,01
8,68

1,75 2,39 3,05
0,2 0,79 1,35
7,62 7,44 6,7
8,15 7 7,09
0,1 -6,62 -4,69
10,64 11,43 11,45
11,55 12,1 12,29
3,31 0,9 -0,33
8,05 7,6 7,23

3,58
1,74
5,44
6,33

-3,83
10,05
11,89

0,02
72

-0,5
2,1
34
1,5

4,5
-0,3
2

6,9
5,4

0,78
2,75
3,71
3,48

7,3
1,09
5,25

8,74
3,5

1,33
2,45
2,66
4,48

8,17
1,96
7,07

9,73
5,91

1,32
3,47
4,28
5,52

7,62
2,76
9,02

11,36
6,63

Nguoén: Bao cao KTXH hang thang, Tong cuc Théng ké (2009-2010).

Trong khi do, cac nganh phi thuong mai, nhu dich vu, xay dung, dién, ga va cung cép

nudc lai ting truéng manh va 1a dong luc phuc hdi cho nén kinh té. Hinh 1 cho thiy nganh

dich vu va xay dung 1a 2 nganh c6 déng gbp 16n nhat vao toc do ting trudng nim nay. Hai

nganh nay déu 1a nhitng nganh phi thuong mai. Pong gop cua nganh xay dung cho thay toc

do tang trudng cua nganh nay trong nam 2009 kha ngoan muc do ty trong nganh nay trén

GDP thp hon nhiéu so vdi cong nghiép ché bién va néng nghiép (xem Hinh 2). Hai nganh

cong nghiép ché bién va nong nghiép chiém trén 40% GDP lai chi dong gop ¢ 1,03% trong

tdc do tang truong chung (12 5,32%).

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5 -
1,0 -
0,5
0,0
0,5

%

Hinh 1. Péng gép vao toc dd ting truémg GDP, 1996-2009

1996-2000 2001-2005 2006 2007 2008 2009
—o— Nong nghiép —=— CNkhai khoing ~ —&— CN ché bién
—X—Dién, nwéc, ga —%— Xay dung —e—Dichw

Nguoén: Tong cuc Thong ké (2010) va tinh toan cua tac gia.



Hinh 2. T¥ trong cic nganh trén GDP theo gia c6 dinh, 2000-2009
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Nguon: Tong cuc Théng ké (2010) va tinh toan cia tac gia.
Tinh hinh san xuét cua timg nganh trong nam cu thé nhu sau:
Nong nghiép

San xuat néng nghiép nam 2009 tang truéng dat mirc thap nhat trong 10 nim qua do chiu
tac dong cua tinh hinh thién tai, dich bénh dién bién kha phirc tap, gia cd nong san giam

manh, dong thoi gia thirc an chan nudi tang cao.

Téng san luong lwong thuc co hat chi dat 43,33 tri¢u tan, tang 0,1% so voi nam trudc.
Gié tri san xudt ctia nganh trdng trot do véy chi tang 0,9%, thap hon rat nhiéu so vdi cing ky
cac nam. Trong khi d6, nganh chan nudi ndm nay tiép tuc chuyén bién theo huéng tich cuc,
xu thé san xuat qui mo 16n theo hinh thirc trang trai dang phat trién nhanh dan dén toc d6 ting

truong téng san luong ting dan nim thir ba lién tiép.

Nganh chiém ty trong 16n thir hai trong nong nghiép 13 thiy san. Mic du c6 gia tri san
luong ting cao thir hai trong nim 2009, nhung toc do ting da giam qua timg nim. Sau giai
doan phat trién manh vao cac nim 2005-2007, téc dd phat trién nganh nubi tréng thuy san da
bt dau cham lai. Mic du gia ca giam sat 1a mot phan nguyén nhan dan d&én sy sut giam san
luong, nhung c6 18 nganh nudi trong thily san cling da cham ngudng, khé co thé tiép tuc ting

cao & muc 2 con sO mdt nam. Riéng danh bat nam nay thuén loi, toc dJ tdng trudng san



lwong twong ddi kha, tuy nhién xét ca giai doan thi tdc dd nay ciing chi 1a mot sy dot bién kho
c6 kha nang lap lai.

Bang 2. Gia tri san xuit ndng, Iam nghiép va thity san, 2005-2009

Don vi tinh: %
2005 2006 2007 2008 2009

TONG SO 49 44 46 56 3
Noéng nghi¢p 3,2 3,6 2.9 5,4 2,2
- Trong trot 13 27 24 54 09

- Chan nudi 11,6 7,3 4,6 6 7.1

- Dich vu 26 27 27 28 33
Lam nghiép 1,2 1,2 1 2,2 3,8
Thuy san 12,1 7,7 11 6,7 54
- Nuéi trong 19,3 13 16,5 93 4,8

- Khai thac 32 0,1 2,1 1,8 67

Nguon: Bao cao KTXH hang thang, Tong cuc Thong ké (2009).
Cong nghiép

Nhin chung, tinh hinh san xuat cong nghiép trong Quy I nim 2009 1a di xudng (ngoai trir
nhirng d6t bién trong Thang 1 va 2 do tét nguyén dan nim nay roi vao Thang 1, trong khi
nam trude 1a Thang 2). Cudi Quy /2009, mirc ting truong tong san luong nganh cong nghiép
chi vao khoang 2,4%, mtc ting trudng thap nhit trong hang thap ky qua. Trong d6, khu vuc
nha nudc, cy thé 1a khdi doanh nghiép dia phuong chiu anh huéng ning né nhat (xem Hinh 3
va Bang 3). Tuy nhién, tinh hinh di c6 nhiéu chuyén bién ké tir Thang 3/2009. Téc do ting
trudng gia tri san xuat nganh cong nghiép di ting lién tyc trong vong 9 thang sau do, thang
sau cao hon thang trude va két thic nam gia tri san xuat cua toan nganh cong nghiép da ting
7,6% so v6i nam 2008. Tuy chua thé bang duoc téc do ting trudng trong giai doan 2005-
2008, nhung xu thé di 1én da thé hién kha rd va ddu hiéu nhitng thang cubi nam 2009 cho

thdy xu thé nay van s& con tiép tuc trong nim 2010.



Hinh 3. Ting trwéng gia tri san xuit nganh cong nghiép theo thang, 2009

Thang

Cong don thang nay so cing ky —e— Thang nay so ciung ky

Nguon: Béo céo hang thang, Tong cuc Thong ké (2009).

Bang 3. Ting truwdng gia tri san xuit cong nghiép theo thanh phén kinh té, 2005-2009

DPon vi tinh: %

2005 2006 2007 2008 2009

Téng s6 17,2 17 17,1 146 76
Khu vuc DNNN 87 9,1 10,3 4 37
Trung vong 13,1 11,9 133 5,5 5,5
bia phuong -2,0 2,0 30 -0,8 -29
Khu vuc ngoai Nha nuéc 24,1 239 20,9 188 9,9
Khu vuc ¢6 von PTNN 20,9 188 182 18,6 8,1
Dau mo va khi @6t 4,6 -65 713 43 92
Cac nganh khac 28,1 254 232 21,1 80

Nguon: Béo cao KTXH hang thang, Tong cuc Thong ké (2009).

Xét vé co cAu nganh, cac nganh ting truéng manh nhét trong nam 2009 déu nim trong s6

nhitng nganh khong phai 1a nganh xuat khau cha luc, nhu khi héa 16ng, xi ming, sit thép,

dién, thudc 14, va néu 1a nganh xuat khau thi ciing chi 13 nhitng nganh khai khoang, nhu than

d4, ddu mo (xem Hinh 5).



Hinh 4. 10 san phim cong nghiép ting truwéng thap, 2009

Phéan hoa hoc
Xe ché khach

Giay thé thao

Sira bt 59|

Tivi -

Thuy hai san ché bién 6

3

-4,5 |

7
Xe ti s @
Vi dt tir sgi bong 27 i i nniey

Giky, bia [

1
[y

Quién 40 ngudi lom

7 X kR

-17,0 -13,6 -10,2 -6,8

Nguon: Béo cdo KTXH Thang 12 nim 2009, Téng cuc Thong ké.

-3,4 0,0

Hinh 5. 10 san phiAm cdng nghiép ting truéng cao, 2009

Diéu hoa nhiét dd
Khi hoa léng (LPG)

T lanh, ti da

Xa phong giat | 20,2

Xi mang

Thép tron

DPién san xuat

Thuoc 1a dieu

Than da (than sach)

Déu mé thdé khai thac

0 10 20

Nguon: Béo cdo KTXH Thang 12 nam 2009, Téng cuc Thong ké (2009).

30 40

Trong khi d6, trong sé nhimg nganh giam nhiéu nhét phai ké dén nhitng nganh c6 lién

quan dén xuat khau nhu dét may va giay thé thao. Ngoai ra, mot s6 nganh san xut hang thay

thé nhap khau nhu xe chd khach, xe tai cling nim trong s6 nhitng nganh chiu anh huong

nhiéu nhét (xem Hinh 4).
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Dich vu

Trong s6 ba khu vuc, nong nghiép, cong nghiép va dich vu thi nganh dich vu tiép tuc 1a

nganh co téc do ting trudng cao nhat trong nim nay va 2 nam lién tiép vuot toc do ting

trudng ctia nganh cong nghiép (xem Bang 1). Dién bién trong nam, khu vuc dich vu ciing da

thé hién sy hdi phuc khi tbe do tang trudng cd nam cua hau hét tit ca céac nganh dich vy déu

cao hon vao nhitng quy cudi ndm. Ngoai trir khach san, nha hang van con khé khan, nhiing

nganh c6 ty trong 16n trong khu vuc dich vu déu c6 muc ting truong cao so véi mirc ting

binh quan cuia toan khu vuc, nhu thuong mai, van tai, buu dién, quan ly nha nude, gido duc

va dao tao. Nhin chung, toan bo khu vuc dich vu ting truong kha dong déu, chi nhitng nganh

phu thudc vao yéu td bén ngoai nhu du lich, khach san (khach quéc té nam nay giam manh)

va nganh kinh doanh bt dong san 1 c6 tdc do ting truong thap.
Hinh 6. Ty trong cac nganh dich vu trong GDP nganh dich vu, 2009

+736,6%

Thuwong nghiép

Khach san, nha hang

Van tai, buu dién, du lich
Kinh doanh bét djng sin
Quan ly Nha nuwoéc

Giao duc dao tao

Phuc vu ci nhin, cdng dong
Tai chinh, ngin hang, bio hiém
Y té

Khoa hoc va cong nghé
Vin ho4, thé thao

Dich vu lam thué

Piang, doan thé, hiép hoi

AN 11,6%

I:I:I:I:I:I:I:I:I:I:I:I:I:I:II11’40A)

[T 9.4
74 13%

6,8%

5,3%

4,9%

I >+
- J1.6%
1%

0,5%
0,3%

0% 8% 16%

Nguon: Béo cdo KTXH nam 2009, Tng cuc Théng k&(2009).

24%

32%

Bang 4. Téc d9 ting truong GDP cac nganh dich vu, 2005-2009

40%

DPon vi tinh: %

Nam

Quy

DICH VU

Thuong mai

Khach san, nha hang
Van tai, buu dién

Tai chinh, tin dung
Khoa hoc va cong nghé
Kinh doanh bat dong san
Quan ly Nha nudc

2005 2006 2007
848 829 8,68
834 855 8,67

17,04 12,42 12,72
9,61 10,13 10,42
9,36 8,18 8,83
7,83 7,38 7,64
2,92 294 4,06

72 7,57 8,22

2008

72
6,34
8,54

13,84
6,63
6,14
2,49
6,38

I
54
6,6

-1
8,2
5,2
6,2
2,7
72

2009

II
5,5
6,53
-0,9
8,28
6,37
6,28
2,86
7,19

I
5,91
6,76
0,78

8,4
8,13
5,85
2,52

7.1

v
6,63
7,67
2,29
8,48

8,7

6,4
2,54
7,27
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Gido duc va dao tao 826 842 868 8,04 6 61 619 656
Y té va hoat dong ctu tro xa 7,76 7,84 799 767 6,1 6,13 635 6,73
hoi

Vin ho4, thé thao 8,31 7,68 8 17,83 6,2 6,17 6,1 7,2
bang, doan thé, hiép hoi 7,09 742 8,14 6,92 6,8 6,88 695 6,72
Phuyc vy ca nhén, cong déng 72 725 7,92 6,31 43 45 5,26 59
Dich vu lam thué 6,01 745 8,48 794 58 596 6,04 6,28

Nguon: Béo cdo KTXH hang thang, Téng cuc Théng ké (2009).
Tong cau

Sang dén nam 2009, tong cau la tim diém quan trong dbi voi ting truong kinh t& do toc
do6 tang truong kinh té nam nay thap hon rat nhiéu so véi ciing ky cc nam trong vong 5 nim
trg lai ddy. Trong khi do, tbc do lam phat dd giam nhiét, nhu vay c6 dau hiéu nén kinh té

dang tang truong dudi mirc tiém ning do tong cau bi dé nén.

Tiéu dung cubi ciing va dau tu lién tyc 1a dong lyc cho ting trudng kinh té giai doan
2005-2008, dic biét 1a hai nam 2007-2008. Téc do ting truong hai thanh phan nay ludn cao
hon tdc d6 ting truéng chung va da bu dép cho sy sut giam trong xuat khau rong’ (dic biét
16n trong 2 nim 2007-2008, xem Bang 5). Nam 2009, tinh hinh di dao nguoc, téc do ting
téng tich lily tai san va tiéu dung cudi ciing déu thap hon téc do ting truong. Nhu vay, dong
luc kéo tdc do tang trudng 1én trén 5% trong nim nay, dang ngac nhién lai 1a xuat khau rong,
trong boi canh xuét khau gip nhiéu kho khan do nhu ciu bén ngoai giam sut. Thyc té, theo
b4o cao cua Tong cuc Thong ké, xuat khau nam nay tang 11,08% (theo gia c¢6 dinh, mic du
tong kim ngach xuat khau c6 giam do gia giam) trong khi nhap khéau (tinh trong GDP) chi
tang 6,66% (Quan, 2009).

Thuc té, toc d6 ting truong nhap khau cao hon tdc d6 ting truong chung ciia ca nudc va
cao hon toc do ting truong dau tu va tidu dung cudi cung, cho thiy nhu cau tiéu dung (dau
tir) cudi ciing d6i voi hang héa san xudt trong nudce 14 thanh phan tang trudng yéu nhit trong
tong cau noi chung. RS rang, xuét khau trong nam 2009 c¢6 dong gop rat quan trong ddi véi
viéc gilt cong an viéc lam cho nén kinh té, giup Viét Nam tranh duoc hién tuong that nghiép
hang loat.

Mot dién bién ciing kha quan trong 13 hang ton kho ting rit manh trong nim 2008, ting
t6i 5,57% GDP so voi mirc ting binh quéan chi x4p xi 3% GDP trong hai nim 2005-2006.
Luong hang ton kho nay 1a yéu t6 kim nén san xuat trong nudc. Ta c6 thé thiy san xuit cong

nghiép va ndéng nghiép sut giam rat manh trong Quy 1/2009. Theo Tong cuc Thong ké, du

3 Xuét khau rong: Chénh léch gié tri giira xuat khiu va nhap khéu.
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tinh toc do ting hang ton kho ciia toan bo nén kinh té két thuc nam 2009 da giam xubng mirc
xap xi 3% (Tong cuc Thong ké, 2009), thuc té lwong hang ton kho ciing di bat dau giam.
Nhu vy sang dén nam 2010, san xuat s& con tiép tuc phuc hdi do cac doanh nghiép khong

phai chiu ap lyc luong hang ton kho 16n nhur ndm 2009.
Bang 5. T¥ trong cac thanh phén tong cau trong GDP, 2005-2008

DPon vi tinh: %
2005 2006 2007 2008

TONG SO 100 100 100 100
Téng tich luy tai san 36,46 37,67 44,04 44,09
Tong tai san ¢ dinh 33,88 34,40 39,38 38,51
Thay d6i ton kho 2,58 327 4,66 5,57
Tiéu ding cudi cing 71,27 71,35 72,78 74,73
Nha nude 6,52 6,53 6,56 6,64
Ca nhéan 64,75 64,82 66,22 68,08
Xuét khau rong hang hoa va -6,22 7,18 -18.82  -20,78
dich vu

Nguon: Tong cuc Thong ké (2009).

Bang 6. Dién bién ting truwéng cac thanh phin tong ciu, 2005-2009

DPon vi tinh: %
2005 2006 2007 2008 2009

TONG SO 8,44 8,23 8,46 6,18 5,32
Tdng tich luy tai san 11,15 11,83 26,80 628 430
Tdng tai san c6 dinh 9,75 990 24,16 3,84 n/a
Thay di ton kho 3348 37,17 54,56 26,88 n/a
Tiéu dung cudi cing 734 836 10,63 9,01 4,19
Nha nuéc 820 850 890 7,52 7,60
Cé nhan 726 835 10,80 9,16 3,85
Xudt khau rong hang -18,87 25,01 184,19 17,23 n/a

hoa va dich vu

Nguoén: Tong cuc Thong ké (2009) va Quan (2009).

Dién bién timg thanh phan tong cu trong nim cu thé nhé sau:
Tiéu dung

Thanh phén tiéu dung cubi cing khong dugc cong bd thudng xuyén trong nim, tuy
nhién, thong qua céc chi sb mang tinh chit dai dién, nhu téng muc ban 1€, van chuyén hanh
khach, hang héa v.v... chiing ta ciing c6 thé rut ra duoc mot sé diém khai quat chung vé tong
tiéu dung cudi cing. Qua dién bién tong mirc ban 1é hang héa va dich vu cho ta mot sé bang
chtng vé sy sut giam tiéu dung cudi cting manh nhat trong Quy I sau d6 dd hdi phuc tuong

d6i manh. Tuong tu nhu vdy muc van tai hang hoa ciing ting manh trong nhitng thang cubi
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nam cho thay tiéu ding (va ca dau tu) da c6 xu hudng hdi phuc manh vé cudi nim. S6 liéu so
bd ctia Tong cuc Thong ké ciing cho thay tiéu dung cudi cung cua ho gia dinh giam dén 9,3%
trong Quy 1/2009 nhung sang dén Quy II, III, IV di ting truong lan luot 1a 3,8%, 8,4% va

9,3%. Nhu vay, c6 thé thdy nhu ciu tiéu dung cubi ciing dang trén da phuc hdi manh.

Bang 7. Mt s6 chi tiéu dai dién cho tiéu dung cudi ciing, 2009

DPon vi tinh: %

2008 2009
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Téong mirc ban 1é 6,5 82 38 65 74 84 88 83 93 102 10,1 10,8
hang hoa, dich vu (da
loai trir lam phat)

Thuong nghiép 69 78 52 79 80 92 95 77 9,6 10,6 10,1 10,8
Khach san, nha hang 26 94 -35 12 46 6,6 64 79 7,1 8,0 10,3 10,9

Du lich 153 -58 -1,1 20 74 90 94 99 77 83 -60 -55

Dich vu 6,8 16,5 -20 -08 28 44 6,6 13,5 99 10,6 11,6 12,6
Van tai hanh khach
va hang hoa

Hanh khach 81 78 74 68 6,7 68 70 85 79 85 84 80

Hang hoa 89 19 -04 -0,1 -08 -1,5 03 23 3,1 32 44 41
Khach qubc t& dén 0,6 - - - - - - - - - - -
VN 11,9 103 16,1 17,8 188 19,1 187 17,7 16,0 163 1273

12
11,0

11,0
10,8

47
12,6

8,2
4,1

10,9

Nguén: Bao cao KTXH hang thang, Tong cuc Thdng ké (2009).

Dau tw

Tong von dau tu toan xa hoi ndam 2009 dat 704,2 nghin ty ddng, ting 15,3% so voi ndm

2008 va chiém 42,8% GDP. Nam 2009 chtng kién sy gia ting manh mé cta von dau tu tir
khu vuc nha nudc, tang té1 40,5% so véi nam 2008, chiém 35% téng von dau tu toan xa hoi
(cao hon so v&i mirc 29% nam 2008). Trong khi d6, von FDI da suy giam, giam 5,8% so véi
nam 2008, ty trong trong tong dau tu toan xi hdi ciing giam tir 31% nam 2008 xudng con
26%. Vén dau tu tir khu vue ngoai nha nudc ting 13,9%, thip hon so véi téc do ting truong
von dau tu toan x3a hoi va ty trong trong tong von dau tu toan x4 hoi ciing kha 6n dinh.

Xét ca giai doan 2005-2009, c6 thé théy, ngoai trir nam 2009 do thuc hién céc chinh sach
kich cau manh, v6n dau tu nha nudc dang c6 chidu hudng thu hep trong tong vén dau tu toan
xa hoi. Trong khi do, ké tir khi Viét Nam gia nhap WTO, von FDI da tang kha manh va
nhanh chéng vuon 18n chiém ty trong téi 30% von dau tu toan xa hoi, trude khi suy giam do

suy thodi kinh té toan cdu ndm 2009 (xem Hinh 7 va Béng 8).
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Hinh 7. Ty trong cac thanh phin kinh té trong tong dau tu toan xa hdi, 2005-2009

100% ponEane SPIP T T SRR
Fhators I ) 16% Taan e a6
250 Sl G IR
8% 38%
38% 39%
50% 40%
7 v
Z
- - ?,/(//; “ ////
v, 1£29% o
%, W v o
2005 2006 2007 2008 2009

#l Khu virc Nha nuée

Khu wvirc ngoai Nha nwée

B Khu vire ¢6 von dau tu tryee tiép nwrée ngoai

Nguoén: Tong cuc Thng ké (2009).

Bing 8. DAu tw xd héi trén GDP, 2005-2009

DPon vi tinh: %

TONG SO

Khu vuc Nha nuéce
Khu vyc ngoai Nha
nudc

Khu vuc c¢6 vdn
dau tu truc tiép
nudc ngoai

2005
40,9
19,3
15,5

6,1

2006
41,5
19,0
15,8

6,7

2007

46,5
17,3
17,9

11,3

2008
QI
413 374
11,8 184
16,5 12,7
130 62

2009
QI QI
44,1 41,8
193 15,1
150 16,4
9,7 10,3

QIv
42,8
14,9
16,9

11,0

Nguon: Béo cdo KTXH hang thang, Tong cuc Thong ké (2009).

Niam 2009 ciing ching kién nhimg thiang trim trong tong vén dau tu toan xa hoi. Vén

dau tu tir khu vuc ngoai nha nudc va FDI di syt giam kha manh trong Quy I xudng chi con

12,7% va 6,2% GDP so v6i muc 16,5% va 13,0% GDP ndm 2008. Tuy nhién, von dau tu tir

khu vyc nha nudc ting 1én kha manh (t6i 18% GDP) di bu dap duoc phan 16n su sut giam

trong von dau tu tur cadc khu vue khéc giup tong von dau tu toan xa hdi van chiém ty I¢ toi

37,4% GDP. Budc sang Quy II, nhitng chinh sach kich cdu da té hi¢u qua khi vén dau tu cia

ca ba khu vuc trén GDP déu tang, dac bi¢t 1a hai khu vuc FDI va khu vuc ngoai nha nudc.

Voén dau tu toan x4 hoi da tang 1én dén 44,1% GDP. Budc sang Quy III va IV, von dau tu tir
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khu vyc FDI va ngoai nha nudc da gia ting manh mé trén GDP, tr¢ lai mtc cao cua nhitng
nam 2007-2008, tham chi con bu dép ca cho sy sut giam vén dau tu tir khu vuc nha nude so
v6i GDP (giam xudng chi con 14,9% GDP). Mic du kinh té thé gidi va phuc hdi 1a mot
nguyén nhan quan trong trong viéc thiic dy dau tu, nhung ciing khong thé phi nhan chinh
sach kich cau di phat huy tac dung: dau tu tir khu vuc nha nudc ¢6 khuynh huéng ting 1én
nham bu dip cho cac khu vuc khac khi von dau tu xa hoi sut giam manh, va giam xudng khi

vbn dau tu x4 hoi co chiéu hudng ting tro lai.
Hinh 8. Pau tw xay dung co ban tir NSNN, 2005-2009

Pon vi tinh: nghin ty dong

2005 2006 2007 2008 2009

Nguon: Béo cdo KTXH hang thang, Téng cuc Thong ké (2009).
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Hinh 9. T¥ trong dau tw NSNN trén GDP, 2005-2009

Pon vi tinh: %

10 10
8 8
6 6
4 4
2 2
0 0

2005 2006 2007 2008 2009Q1 2009QII 2009QIII 2009Q1V

=71 Trung wong Dia phuong —e— Tong s6

Nguoén: Bao cdo KTXH hang thang, Tong cuc Thong ké (2009).

Anh huéng kich ciu cta chinh pha thé hién rd khi vén dau tu xay dung co ban tir ngan
sach nha nuéc da ting gap rudi so voi nam 2008 (ting trén 50 nghin ty dong). Vén dau tu tir
ngan sach nha nudc da ting lién tuc tir Quy I va dén cubi nam di 1én t6i 9,3% GDP, con s6
ky luc trong giai doan 2005-2009. Vén dau tu tir ngan sach nha nude & ca trung wong va dia
phuong déu ting, trong d6 von dau tu & Trung wong ting kha manh, chimg t6 von dau tu da

va dang rét vao cac cong trinh véi quy mo 16n.

Nam 2009, von FDI tuy c6 giam so v6i ndim 2008, nhung néu nhin thuc chit su syt giam
nay khong hoan toan do khing hoang. Nam 2008, do nhiing ky vong 16n tir viéc Viét Nam
gia nhap WTO, von cam két tir cac du 4n méi va von tang thém cho céc du 4n hi¢n c6 da
nhay vot 1én mirc 64 ty USD. Tuy nhién day 1a mot sy dot bién 1on va khong thé ding dé so
sanh v6i nhitng nam con lai trong giai doan 2005-2009. Thuc té, von FDI thu hat nim 2009
1a 21,5 ty USD ciing khong hé thap so véi giai doan 2005-2007 (mic du téc do co giam).
Quan trong nhét 14 von thyc hién van dat khoang 10 ty USD, thip hon nim 2008 nhung van
thudc loai cao trong cé giai doan 2005-2009 (Xem Hinh 11).
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Hinh 10. T¥ trong vén FDI vao cic nganh, 2009

DPon vi tinh: %

Xay dung, 2,3

Dich vu khiac, 5,3

Dich vu luu tria va
in udng, 40,9

KD bét dong sian,
35,4

\ Khai khoang, 1,8

Nong,lam
nghié p;thuay san, CN ché bién,ché
0,4 tao, 13,8

Nguon: Bao cdo KTXH hang thang, Tong cuc Thong ké (2009).

Hinh 11. Vén FDI, 2005-2009

Don vi tinh: ty USD

70
63
56
49
42
35
28
21
14

N
[
M

w
[ 5]
=
W

11,6 10,0

6,8 4,1

3,3
2005 2006 2007 2008 2009

8,0

W

& Vén ding ky va cip méi 1 Vén thuwe hién

Nguon: Béo cio KTXH hang thang, Téng cuc Thong ké (2009).

Vén FDI trong nam 2009 ciing tap trung phan 16n vao cac du 4n bat dong san va dich vu
khach san, nha hang. Hai linh vuc, kinh doanh bat dong san va dich vu luu trd va in udng
chiém dén 76% tong vén ding ky va ting thém. Linh vuc cong nghiép va ché tao, khai
khoang va nong nghiép 1a nhimg linh vuc san xuat hang xuat khau thi lai chi chiém c6 16%

tong von FDI dang ky (xem Hinh 10).
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Xuit - nhip khau va can cin thwong mai

Trong cac thanh phan cua tong cau, sy bién dong trong xuat khau rong 1a dang chu y
nhat trong ndm 2009. Nhu trén da phén tich, trai nguoc véi nhitng du doan tir ddu nam, xut

khau rong da tré thanh dong luc kéo tdc do ting truong GDP 1én trén 5% trong nim nay.

Néu loai trir xuit khau vang trong nhimng thang dau nim ting manh khién tc do ting
truong xuit khau duong trong Quy I (loai trir vang thi xuit khau nhimg thang dau nim am
dén 15%-16%), nhin chung xuat khau kha am dam trong nam 2009, toc d6 ting truong 4m
lan dau tién trong hang chuc ndm qua, mac du cé dugc cai thién dan v& cudi nam. Trong khi
d6, nhap khau giam tham chi con manh hon. Mitc do sut giam nhimng thang dau nim 1én t6i

45%, trude khi thu hep lai chi con 14,9% cho ca nam 2009.

Hinh 12. Dién bién téc d9 ting truomg xuit nhap khiu, 2009

-10,0

001D
* A -11,0

-20 4

-30 4

40 -

_50 L) L) L) L) L) L) L) L) L) L) L)
9/1/10  9/2/10  9/3/10  9/4/10  9/5/10  9/6/10 9/7/10  9/8/10  9/9/10 9/10/10 9/11/10 9/12/10

—a— Xuit khiu —s=— Nhip khau

Nguon: Béo cao KTXH hang thang, Téng cuc Théng ké (2009).

Bang 9. Xuét nhip khiu va can can thwong mai, 2005-2009

2005 2006 2007 2008 2009

Xuit khau (ty USD) 32,4 398 486 62,7 566
- % ting 225 227 21,9 29,1 -9,5
Nhiap khdu (ty USD) 36,8 449 62,8 80,7 688
- % ting 150 22,1 398 286 -149
Can can thuong mai (ty USD) -4,3 5,1 -142  -18,0 -12,2

Nguon: Béo cio KTXH hang thang, Téng cuc Thong ké (2009).

Mic du mic do sut giam xuat khau chdm hon nhap khau, nhung nam 2009 Viét Nam

van nhép siéu voi mirc d6 rat 16n, t6i 12 ty USD. Nhap siéu cang tré nén dang cha ¥ hon vao
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cudi nam 2009 khi téc d6 hdi phuc ciia nhap khau nhanh hon nhiéu so voi xuat khau. Hién
tugng nhép siéu ting dot bién da dién ra tir nam 2007. Hién twong ndy cong v4i hién tuong
cac nganh phi thurong mai ting truong manh mé, kém theo 1a gia bat dong san ting nhanh

trong nhitng nam qua rd rang da dat ra nhiing ap luc 16n lén chinh séach ty gia.

Su sut giam trong kim ngach xuit nhap khau nim 2009 c6 yéu tb rt 16n 1a gia ca. Néu
xét 8 mat hang c6 thong ké vé luong va gia tri (chiém khoang 30% tong kim ngach xuat
khau), c6 thé thay trong nim 2009 xuat khau cac mit hang nay vé lugng hau hét van ting.
Tinh tong cong 8 mat hang xuat khau vé lugng ting 10,45%, trong khi kim ngach xuat khau
cac mat hang nay lai gidm tdi 23,14% so voi cung ky nam trudce (xem Bang 10). Mét hang
duy nhat trong s6 8 mat hang c6 téc do ting vé lwong giam hon so v6i ndm 2008 1a dau thd.
Tuy nhién, su sut giam nay ciing 1a do nha may loc dau Dung Quét bat ddu hoat dong di 1am

giam luong dau xuat khau.

Bang 10. Chi s ting trwéng xuit khiu mét s6 mit hang, 2005-2009

Don vi tinh: % so cung ky

2005 2006 2007 2008 2009

Luong Gidtri Lugng Gidtri Luong Giatri Luong Gidtri Luong Gidtri
Dau thd 92,7 130,3 92,5 112,9 91,9 102,6 92,3 123,1 97,6 60
Than da 153,8 185,2 165,6 138,5 111 111,3 61,7 1444 129,9 95,5
Gao 127,3 147,3 90,5 92,8 96,9 113,9 103,6 194,8 125.4 92
Ca phé 90,8 113,1 100,5 149,9 121,8 152,3 81,6 105,8 110,2 81
Cao su 111,9 131,9 118,7 158,3 101,6 108,8 90,2 114,7 110,3 74,8
Hat tiéu 98,2 99.4 106,6 126,4 73,4 147,8 108,2 115,6 151,3 114,3
Hat diéu 98,2 111,5 116,5 100,6 1204 128.,9 108,2 140,7 107,2 93,2
Che 89,8 104,6 119,2 114 107,8 118,4 91,1 112,5 127,3 121,3
Tang trudong trung 101,73 133,06 101,61 119,63 99,18 112,95 91,44 133,34 110,45 76,86
binh 8 mat hang (%)
Ty trong 8 mat hang 36,28 34,68 31,55 31,47 25,61
trong tong  xuat
khau (%)

Nguon: Béo cdo KTXH hang thang, Téng cuc Théng ké (2009) va tac gia tw tinh toan.

Nhin vao chi sé gia cac mat hang xuit khau ta c6 thé thiy chi sé gia trung binh 8 mat
hang trong nam 2009 chi sut gidm tr¢ lai mc gia binh quan ctia nam 2007 (xem Bang 11).
Gia ca 8 mit hang nay di ting binh quan gan gip doi trong giai doan 2007-2008, vi vay su
sut giam trong nam 2009 ciing khong phai 1a tham hoa. Loi nhuén cua cic doanh nghiép xuét
khau sut giam tuong d6i manh so v6i nam 2008, tuy nhién cing véi gid ca nguyén vat liu
cling trén da giam khong phai 13 cac doanh nghiép khong co 13i. Thuc té cho thay, muc that
nghiép da khong ting manh nhu lo ngai ma tham chi nhiéu doanh nghiép nganh dét may con

khong thé tuyén du cong nhan.
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Bang 11. Chi s gia cac mat hang xuét khau binh quén, 2005-2009

DPon vi tinh: %

2005 2006 2007 2008 2009
Dau tho 100 122,61 137,61 183,94 113,32
Than da 100 84,59 85,03 199,21 143,35
Gao 100 102,26 120,14 228,62 166,44
Ca phé 100 149,83 189,54 245,84 178,71
Cao su 100 133,21 142,02 180,59 120,45
Hat tiéu 100 118,53 237,30 251,68 188,05
Hat diéu 100 84,27 89,90 118,17 101,66
Che 100 94,09 102,27 125,80 119,11
Trung binh 8 mét hang 100 119,58 138,66 195,24 135,36

Nguon: Béo cao KTXH hang thang, Téng cuc Thong ké (2009) va tac gia tu tinh toan.

Tuong ty nhu cac mat hang xuat khau, cac mat hang nhép khau cling chi giam manh vé

kim ngach con vé luong hau nhu khong hé giam (xem Bang 12). Néu xét 10 mit hang nhap

khau co théng ké vé luong va gié tri (chiém khoang 30% tong kim ngach nhap khau) thi binh

quéan cac mit hang nhap khau tang 15,09% vé luong tuy nhién lai giam dén 20,82% vé kim

ngach. Nhap khau khong giam vé luong khing dinh san xuat va tiéu dung trong nude di phuc

héi. Mat khac, gia ca cac mat hang nhap khau giam gin nhu twong dwong véi mirc do sut
giam ciia gia ca cac mit hang xuét khau (so sanh 2 Bang 10 va Bang 12), trong khi Viét Nam
nhap khau nhiéu hon hin so véi xuat khau cho thiy co rat it bang chimg vé tong thé nén kinh

té trong nudc chiu tdc dong xau tur bién dong gia ca bén ngoai, néu nhu khdng néi 1a co loi

doi chut.
Béang 12. Chi so tang trwéng nhap khau mét s6 mat hang, 2005-2009
Don vi tinh: % so cung ky
2005 2006 2007 2008 2009
Luong Giatri Lugng Giatri Luong Gidtri Luong Giatri Lugng Giatri

Laa my 131 124,1 105,9 105,1 102,8 164,3 55,8 85 179,8 108,3
Xang dau 102,6 139 113,7 126,8 112 125,7 100,1 141,2 96,5 56,2
Phan bon 71,3 78,6 125.0 130,5 121,6 144,9 78,8 147 141,9 91,6
Chat déo 102,5 119,7 122,7 134,1 122,5 134,3 103,7 116,6 125,8 95,9
Giély cac loai 116,8 142,7 167,8 160,3 118,5 125,1 107,1 125,1 115,8 101,5
Bong 107,6 85,4 101,8 99,1 117,1 122,1 138,7 170,9 99,5 82,0
Soi dét 98,4 104,5 67,7 73,2 125,4 136,8 98,2 1054 119,5 102,1
Sét thép 108,7 116,0 127,8 116,0 135,0 166,2 98,7 128,5 113,8 77,1
O 6 nguyén chiéc 75,7 86,8 1028 1643 223 2455 168 178,77 1494 1126
Xe may nguyén chiéc 230,5 161,2 112,0 125,7 230,1 187,0 87,7 92,0 85,7 94,8
Tang truong trung binh 103,34 124,05 104,85 115,25 124,68 143,57 101,96 134,98 115,09 79,075
10 méat hang (%)

Ty trong 10 mdt hang 31,02 35,28 30,46 31,46 27,92

trong tong nhap khau (%)

Nguoén: Béo cdo KTXH hang thang, Tong cuc Thng ké (2009) va tac gia tu tinh toan.
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Tang truong va chu ky kinh té

Nhu vay, hau hét cac chi s6 kinh té 16n déu khang dinh sy phuc héi kinh té dang dién ra.
Phan tich chu ky kinh té cho thdy nén kinh té da thuc su thoat ra khoi thoi ky thu hep ké tir
Quy 11/2009 (d4y 12 Quy 1/2009). Hinh 13 cung cip mot birc tranh vé chi s6 chu ky. Chi sb
chu ky 1a tbc do ting truong kinh té theo quy loai bo xu thé va tinh mua vu, trong khi dé chi
s6 chu ky d3 lam tron 13 trung binh truot ba quy cta chi sé chu ky. Qua trinh phuc héi ra khoi
thoi ky “thoai lui” (hay thu hep) dugc khing dinh thong qua viéc nén kinh té da ting trudng
(hay suy giam d6i v6i giai doan thu hep) ngay mét cao trong ba quy lién tiép ké tir diém day,
tiéu chuan t6i thiéu dé nhan biét mot thoi ky md rong (thu hep) trong mot chu ky kinh té
(Zhang & Zhuang, 2002). Can cir tiéu chi nay, ta c6 thé khang dinh Quy /2009 di 1a day cia
thoi ky thu hep. Nén kinh té d3 vuot qua giai doan thu hep véi 3 quy (II, III, va IV) ting

truong lién tiép, ngay mot cao (xem Hinh 13).

Hinh 13. Phén tich chu ky kinh t¢, 2000-2009

'—+— Chi sé chu ky —— Chi s4 chu ky da 1am tron_

Nguoén: Tong cuc Thong ké (2009) va tinh toan cua tac gia.
Céc can ddi 16n trong nén kinh té
Can d6i cung ciu va gia ca
Cung vé6i tinh hinh lam phat chung kha thip hién nay trén thé gidi, ting truéng tong cau

suy giam ciing da han ché dugc toc d lam phat & Viét Nam. Nam 2009, lam phat & Viét Nam
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& muc thap nhit trong vong 5 nam trd lai day (dat 6,52% nam 2009). Tuy vay, nhin véo tdc
d6 tang chi sé CPI hang thang ta c6 thé thiy xu hudng ting dan vé cudi ndm. Clung véi mic
ting tin dung kha 16n trong nim nay (xem phan Chinh sach kinh té vi mo), muc tiéu kiém ché

lam phét dudi 7% trong nam 2010 s€ dat ra mot thir thach 16n.

Hinh 14. Tinh hinh dién bién gia ca, 2009

1.6 7
14 +
+6
12 +
1+ T 5
0,8 T € 4
X 06T X
0,4 T T3
02 [ 12
0 +——1
11
02+
V4 —F—5 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 0

So thang trwdéc (truc trai) —€— So thang 12 nam trwéc (truc phai)

Nguoén: Bao cdo KTXH hang thang, Tong cuc Thong ké (2009).

Bang 13. Tinh hinh dién bién gia ca, 2005-2009

Don vi tinh: % so voi Thang 12 nam trudc
2005 2006 2007 2008 2009

Chi s gia tiéu dung 8.4 6,6 12,63 19,89 6,52
Trong ) do6: luwong thuc, 10,8 79 1892 31,86 5,78
thuc pham

Chi sb gia binh quin (so 8,12 72 832 2297 6,88
cung ky nam trudc)

Chi s gia 36 la My 0,9 1 -0,03 6,31 10,7
Chi s gia vang 11,3 272 2735 6,83 64,32

Nguon: Béo cdo KTXH hang thang, Tong cuc Thong ké (2009).

Can d6i cung ciu lao dong

Néu nhin vao co cau tong cau, dau tu va tiéu ding nim nay déu thiy ting truong thap
hon tdc do ting truong chung (xem Bang 6). Nhap khau hang tiéu ding trong GDP ting
manh hon toc d6 tang truong dau tu va tiéu dung (tdng 6,66%, Quan (2009)) da cho thiy nhu

cau trong nude (dau tu, tiéu dung) d6i voi hang hoa trong nude ting trudng tham chi con thap
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hon nita. Trong bdi canh d6, xuat khau tinh trong GDP ting dén 11,08% (Quan, 2009) chinh
1a dong luc quan trong nhat cta ting truong san xuat trong nude. Chinh nho xuit khau ting
manh vé luong, Viét Nam da tranh dugc hién tugong that nghiép hang loat dang dién ra & rat
nhiéu nudc trén thé gisi hién nay. Ty 1¢ that nghiép trong nam 2009 ¢ Viét Nam chi ting lén
2,9% tur muc 2,38% nam 2008. Hién ca nudce cd khoang 1,3 triéu ngudi chua c6 viée lam trén

tong s 55 triéu ngudi trong do tudi lao dong.
Hinh 15. Co cdu lao dong dang 1am viéc trong cac khu vue Kinh té, 2008

Don vi tinh: triéu nguoi

Nha nuée, 4,1 FPL 1,8

Ngoai nha nwérc,
39,1

Nguon: Bao cdo KTXH hang thang, Tong cuc Thong ké (2009).

Hinh 16. Dién bién tinh hinh that nghi¢p cia Viét Nam giai doan 2005-2009

6% 2,0
5,31%
S 4,82%
500 | [ 4,64% 4,65% 1.6
4% + 12 %
D>
=
X =
2% -+ 0,8 ug:
1% | 0,4
0% 0,0

2005 2006 2007 2008 2009

1 Thanh thi FZZ Ty 1& that nghiép —e— Lao dong thit nghiép \

Nguon: Tong cuc Thong ké (2009) va Asian Development Bank (ADB) (2009).
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Néu tinh c4 con s6 xap xi mot triéu ngudi gia nhap luc lugng lao dong mdi nim trén ca
nudc thi tong s6 viéc lam trong nén kinh té trong nam 2009 c6 thé da khong gidm ma tham
chi con ting. Pay 1a mot nd luc rat 16n cta cac doanh nghiép trong nudc, nhat 1a cac doanh

nghiép xuat khau trong bdi canh kinh té toan cdu dang khing hoang va suy thoai.
Can can thanh toan

Du kién, kiéu hdi va cac khoan chuyén giao chi bu dap dugc mot nira can can thuong
mai trong nam nay (Chinh pha 2009) khién can can vang lai s& tham hut khoang 7,2 ty USD,
chi thép hon nam 2007, 2008. Mic du s von FDI (thuc hién thuan khoang 6,9 ty USD) trong
nam nay da bu dap phan 16n s6 tham hut can can thuong mai, tuy nhién theo du bio cua
Chinh pht (2009), can cin tong thé nim nay van s& tham hut, dan dén du trir ngoai hdi nam
nay giam. Theo ADB (2010), dur trit ngoai hdi naim 2009 chi con 15 ty USD, giam so v4i nim
2008 do Ngan hang Nha nudc can thiép manh vao thi truong dé giir 6n dinh ty gia. Tuy
nhién, dy trir van & mirc x4p xi 3 thang nhap khau. Cho dén cudi thang 4 nim 2010 thi truong
ngoai hbi dang c6 dau hiéu 6n dinh trd lai, ty gid dang c6 chiéu hudng giam cho thay du trir

ngoai héi ¢ thé da tang 1én.
Béang 14. Can can thanh toan, 2006-2009

Don vi tinh: ty USD
2006 2007 2008 2009

Tai khoan vang lai -0,2 -7,0  -10,7 -7,2
Can can thuong mai -2,8 -10,4  -12,8 -8,3
Dich vu phi yéu t6 0,0 -0,9 -0,8 n/a
Thu nhép tir dau tu -1,4 2.2 4.4 n/a
Chuyén giao 4,1 6,4 7,3 n/a

Tai khoan vén 3,1 16,8 12,1 n/a
FDI (thuin) 2,3 6,6 9,1 6,9
Cho vay trung va dai han 1,0 2,0 1,0 n/a
Vén khéc (thuan) -1,6 2,0 2,7 n/a
Pau tu theo danh muc 1,3 6,2 -0,6 n/a

Sai sb 1,4 0,3 -0,9 n/a

Cén can tong thé 43 102 0,5 n/a

Du trit ngoai hbi 11,5 21 23 15

Nguén: Trude nam 2009 The World Bank (2009); nim 2009 va Dy trit ngoai hdi ADB (2010).
Du trit ngoai hdi giam trong ndm 2009 cho thdy mot lugng tién dong khong nho da quay
trd lai Ngan hang Nha nudc. Day 1a mot phan nguyén nhan khién viéc huy dong tién dong
clia cac ngan hang thuong mai trd nén kho khin hon (xem phan Lii suat va thi truong tién té)

va ciing qua d6 han ché b6t ap luc lam phat.
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Lai sudt va thj trweong tién té

Pic diém ndi bat trén thi truong tién té nim 2009 13 van dé chay dua 1ai suat cia cac
ngan hang. Sau 3 thang diu ndm ting trudng kha yéu, cac ngan hang di ting cudng cho vay
tro lai vao Quy II. Géi kich cau 17 nghin ty dong ciing 1am gia ting nhu ciu vay von ngan
hang, két qua mot sé ngan hang tré nén thiéu von cho vay va tim moi cach huy dong von
bang cach chay dua nang 13i suat huy dong (xem Bang 15). Mic du Ngan hang Nha nudc di
nang 13i suit co ban 1én 8% cudi thang 11, nhung tinh trang cing thiang von van chua ¢
chiéu hudng dugc giai quyét khién Ngan hang Nha nudc phai c6 bién phap ran de thanh tra

toan dién cac ngan hang nang lai suat huy dong 1én qué 10,5%.

Tinh trang thiéu von trong ngan hang phan anh trinh d¢ quan 1y rii ro ky han con chua
tdt trong hé thdng ngan hang. Mic du vy, tinh trang mat can ddi ky han tam thoi ndy co thé
duoc giai quyét khi Ngan hang Nha nude thuc hién vai tro nguoi cho vay cudi cing. Sau mot
thoi gian cang thing 13i suat, Ngan hang Nha nudc di thyc hién bom vén vao hé thong ngan
hang vao cudi ndm. Tuy nhién, trong bbi canh vén tin dung da ting qua ndng trong nam 2009

thi viéc bom tién cho hé théng ngan hang can phai dugc nhan dién hét stre than trong.
Bang 15. Dién bién tinh hinh l3i suit, 2009

DPon vi tinh: Y%/nam

Loai T T2 T3 T4 TS5 Té6 T7 T8 T9 T10 T11 T12

tién
LAI SUAT CHINH SACH
Lai suét co ban VND 85 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7
Lai sudt tai cip VND 9,5 8 8 8 8 8 8 8 8 7 7
von
Lai sudt chiét VND 7,5 6 6 6 6 6 6 6 6 5 5
khéu

LAI SUAT THI TRUONG

Laisuat huy dong VND 7,58 74 7,56 7,74 785 785 8,19 85 86- 86- 104 104-
12 thang binh 8,8 88 92 1049 1049
quan nhom
NHTMNN
uUsD 3,55 3,19 295 2,08 192 192 148 L5 2,0- 24- 3,0- 3,0-
2,5 3,0 3,5 4,0
Lai suat huy dong VND 7,78 7,5 7,84 795 8,12 814 86 86- 88 89- 10,0- 10,0-
12 thang binh 9,1 94 96 10,49 10,49
quan nhom
NHTMCP
USD 343 2776 254 25 24 24 204 18- 26- 2]- 3,0- 3,5-
25 30 32 4,2 43
Lai suat lién ngan  VND 4,91 7 65 6,13 6,13 544 6,29 9,13 9,66 9,88 9,57 11,23
hang
usb 0,65 052 049 045 054 042 0,39 1,7 - - 1,9 4,28

Nguoén: Béo céo hang tuan (tuan cudi thang), Ngan hang Nha nude (2009b).
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Mot dic diém nita can chi ¥ trong ndm 2009 trén thi truong tién té 1a cac ngan hang rat
tich cuc lach luat bang cach thu thém phi ngudi vay tién va thudng 13i sudt cho ngudi giri
tién. T4t ca cac bién phap ndy nham tim cach thoat ra khoi murc tran 13i suat (1,5 lan 14i suét
co ban) do 13i suat co ban da dugc kim giit & muc 7% lién tuc trong 10 thang (ké tir Thang 2
cho dén Thang 11/2009). Hién tugng nay da lam méo mo thi truong tién t& va Ngan hang
Nha nuéc di phai co cong van nghiém cam cac hinh thirc thu phi cia ngan hang vao cubi
nam. Tuy nhién, c6 1€ chinh sach tién té can phai duogc that chat sdém hon. Lai sut co ban qua
thip khong chi khién cac ngan hang tim cach lach luat ma con khién vén cho vay nén kinh té
taing manh, vuot chi tiéu ctia qudc hoi dé ra, gop phan lam bung 1én con sét dau tu bat dong
san va lam tang nguy co lam phat trong nam 2010.

Ty gi4 va thi trudong ngoai hoi

Song song v6i thi trudng tién té, ty gia mua bén tai cac ngan hang thuong mai trong nim
vira qua thuong xuyén ¢ muc kich tran cho phép (xem Hinh 17). Mic du Ngan hang Nha
nude di 2 1an nang bién do va diéu chinh ty gia chinh thirc trong nim qua, nhung tinh trang
khan hiém ngoai t& van chwa c6 chiéu huéng dugc cai thién khién Chinh phu phai yéu cau

cac Tong cong ty ban lai ngoai té€ cho Ngan hang Nha nudc vao cudi nam.

Hinh 17. Dién bién ty gia danh nghia, 2009
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Nguon: Ngan hang Nha nude (20094), NHTMCP Ngoai thuong Viét Nam (2009).
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Hinh 18. Toc d¢ ting ty gia thwe va toc df ting truong kinh té, 1991-2009
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Nguon: Tinh toan cua tac gia.

Do ty gia chinh thirc tir ddu ndm dén cudi nam chi ting c6 5,6% nén xu thé 1én gia cia ty
gia chinh thirc ké tir nam 2004 van dang tiép tuc (xem Hinh 18). Mic du vay, do ty gia ban ra
ctia cic ngan hang thuong mai kich tran cho phép nén néu xét ty gia nay thi dong tién Viét

Nam dd mat gia so v6i USD, nhung khong dang ké.

Nhin c4 mét giai doan dai ching ta co thé thdy dong Viét Nam c6 lic 1én gia rit manh
nhung ching ta van duy tri dugc tde d6 ting truong cao. Piéu nay ching to tic dong tryc tiép
clia ty gia t6i ting trudng 1a khong rd rang. Nhung néu xem xét tac dong vi mot do tré nhat
dinh thi ta thiy tac dong cta ty gia twong d6i rd: giai doan ting trudng cao thudng kém theo
su 1én gia cua dong Viét Nam va nguoc lai luc toe d6 tang truong kinh té suy giam ciing 1a
lic dong Viét Nam bt dau mat gia dé hd tro ting truong. Diéu ndy c6 mot ham y chinh sach
kha rd rang: viéc diéu chinh ty gid dong Viét Nam hién nay khong can phai thuc hién ngay
lap tic, lac thi trudng dang hét stic nhay cam. Tuy nhién, khi thi truong bat dau di vao 6n
dinh ciing 1a lac ching ta can tinh dén viéc giam gia tir tir dong Viét Nam dé hd tro xuit
khau. Nén kinh té Viét Nam hién nay dang nhap siéu rat 16n nén vai tro cta ty gia rat quan

trong.

Mot diém ciing can phai tinh dén 1a ty gia giao dich tai cac ngan hang thuong mai hién

nay chénh dén +£3% so véi ty gia chinh thic (lién ngan), dang nhic chung ta nhé lai thoi ky
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ché do da ty gia ma ching ta da pha bo gan 20 nim nay. Ty gi4 thanh toan chinh thirc khac
véi ty gia mua ban tai cac ngan hang s& din dén nhitng sy méo moé khong can thiét ti cac
hoat dong kinh té, khi c6 rat nhiéu nhimg khoan hach toan chinh thtrc phai ap ty gia chinh
thirc (lién ngan hang). Chung ta cin nhanh chéng thu hep bién do giao dich va chuyén sang

diéu chinh ty gia chinh thirc dé han ché nhitng méo mé khong can thiét nay.
Thi trwong tai san

Cung tién ting manh, ty gia tuong ddi 6n dinh trong bdi canh gia ca cac mat hang xuat
khéu giam manh da dan dén viéc dau tu nghiéng vé cac khu vuc phi thuong mai, dac biét 1a
bat dong san. Lai sudt dugce kim gilt & muc thip, dic biét 1a viéc hd tro 13i suat, di tao dicu
kién cho viéc sir dung don bay trong dau tu tai chinh nhu mot phan nguyén nhan khién gia ca
thi truong chimg khoan ting manh sau khi cham day vao Quy I va thi truong bat dong san

thang hoa, nguoc lai véi xu thé sut giam cua hau hét cac nudc trén thé gidi.
Thi truong chimg khoan

Lai sudt sut giam da khién cho hai thi truong c6 phiéu va trai phiéu dién bién trai chiéu.
Trong khi thi truong ¢ phiéu c6 sy hdi phuc ngoan muc thi thi trudng trai phiéu lai kha am

dam.
Thi truong trai phiéu

Su 4m dam trén thi truong trai phiéu ¢6 thé dugc cam nhan thong qua su thua thot nguoi
mua trén thi trudng trai phiéu so cdp. Can cir sb liéu thong ké tir S giao dich chimg khoan
Ha Noi, tong khéi luong trai phiéu chinh phu goi thau nam 2009 1a 53,5 nghin ty dong. Trong
khi @6, khéi lwong trai phiéu trang thau kha khiém ton, chi dat khoang 2,3 nghin ty dong.
Nguyén nhan chi yéu ciia sy am dam trén thi trudng trai phiéu dugc chi ra 1a 13i sudt trin
duoc qui dinh qua thip. Tuy nhién, trén thuc té, 131 sudt tring thau ludn ludn x4p xi, thim chi
cao hon 13i suat huy dong cia cic ngan hang. Pay thuc sy 1a mot nghich 1y vi dbi véi cac ca
nhan, viéc dau tu vao trai phiéu chinh phu rd rang 1 an toan hon nhiéu so voi giri vao ngan
hang v6i cung ky han.

Thyc t& huy dong trai phiéu tién dong kho khin, chinh phu da lan dau tién phat hanh trai
phiéu bang dong USD & trong nudc. Mic du vy, trai phiéu bang USD ciing khong phai 1a
qua hap din, trén tong sd 750 triéu USD trai phiéu goi thau ciing chi huy dong duoc 460 tridu
USD.
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Bang 16. Dién bién ddu thau trai phiéu chinh phi so cip tir ddu nim 2009

Lii suét trung thau Khoi lugng
(%/nam) trang thau
Loai ky han Cao  Thap nhat Trung Ty dong Ty trong
nhat binh
2 nam 9 6,7 8,13 2100 90,65%
3 ndm 10 10 10 100 4,32%
5 ndm 10,5 9,4 10,28 16,5 0,71%
10 nam 9,2 9,2 9,2 100 4,32%
Tong cong 2316,5 100%

Nguén: S Giao dich Chimg khoan Ha Noi (2009).

Bang 17. Dién bién d4u thiu trai phiéu chinh phi bang USD

nam 2009
Lii suit tring thau Khdi lwgng
(%/nam) tring thau
Loai ky han Cao Thip nhat  Trung Triéu Ty trong
nhat binh USD

1 ndm 4 2,98 3,33 273 59,33%
2 nam 3,75 3,2 3,52 177,11 38,49%
3 nam 3.9 3.9 3,9 10 2,17%
Tong cong 460,11  100%

Nguén: S& Giao dich Chimg khoan Ha Noi (2009).
Thi trudong c6 phiéu

Nam 2009, ching khoan cé hai san di thiét 1ap day vao gitta Thang 2 (235,5 diém ngay
24/2/2009) va di tang ké tir d6 dat dinh 624,1 diém ngay 22/10/2009. Tinh dén ngay
31/12/2009 chi s6 VNINDEX di kép lai mot nim sdi dong ¢ mirc 494,77 diém, ting 58% so
voi dau nam 2009.

Thi trudng chimg khoan Ha Noi chimg kién mot budc chuyén bién méi trong nim 2009
véi viée Trung tdm giao dich chung khodan Ha N¢i tr¢ thanh S& giao dich chimg khoan Ha
Noi vao Thang 1/2009. Thi truong OTC ciing duoc t6 chirc lai voi su thanh 1ap san UPCOM
vao thang 6/2009. V& dién bién chi sb trén so giao dich chimg khoan Ha néi ciing theo sat
dién bién trén san Thanh phé H6 Chi Minh két thiic ndm ¢ 168,17 diém tang 61% so véi dau

nam.
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Hinh 19. Dién bién giao dich trén Sé giao dich chirng khoan
Tp. H6 Chi Minh, 2009
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Nguon: Cong ty chig khoan FPT Securities (2009).

Hinh 20. Dién bién giao dich trén Sé giao dich chirng khoan Ha Ndi, 2009
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Nguon: Cong ty chitng khoan FPT Securities (2009).

Diém

>

Diém

Khong chi ting vé chi s6, khdi lugng giao dich ciing da ting dang ké, c6 nhimng phién

giao dich trén S¢ giao dich Tp. H6 Chi Minh di dat mirc ky lyc trén 6 nghin ty va trén So
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giao dich chimg khoan Ha Nbi ciing da c6 phién vuot 3 nghin ty dong (xem Hinh 19 va Hinh
20).

Thi trudng bat dong san

Theo sat dién bién cua thi truong chimg khoan, thi trudng bt dong san ciing di co dau
hiéu 4m 1én trong Quy 11/2009. Chi sb gia bat dong san cia ca thi truong Ha Noi va thanh
phd HO Chi Minh déu c6 nhimg du hiéu phuc hoi kha manh trong khoang tir Thang 2 dén
Théng 4 (xem Hinh 21 va Hinh 22). Sau khi chiing lai mot thoi gian ké tir Thang 5/2009, dén
Théang 9/2009 thi trudng bt dong san 2 mién d dién bién trai chiéu, trong khi thi truong phia
Nam c6 xu huéng giam thi thi truong phia Bic lai tiép tuc ting khd manh va thiét 1ap dinh

cao trong giai doan 2008-2009.
Hinh 21. Chi sb gia bat dong san tai Tp. H6 Chi Minh, 2008-2009
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Nguon: Mét vudng (2009).
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Hinh 22. Chi s6 gia bt dong san tai Ha Noi, 2008-2009
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Nguon: Mét vudng (2009).

Thi truong bat dong san 4m 18n con thé hién rat rd trong toc d6 ting truong GDP nganh
xdy dung tdi 11,36% trong nam 2009, cao hon tit ca cic nganh khac. Nhu ta da biét, hé sb
lan toa ciia nganh xay dung rat 10n (tiéu thu rat nhiéu san pham cua cac nganh khac, nhu sit,
thép, xi mang...) va thu hut rat nhiéu lao dong. Chinh vi vay, su 4m lén cta khu vuc bat dong
san d3 gop phan quan trong on dinh kinh té vi mo trong ndm 2009. Tuy nhién, gia ca bat dong
san taing manh nhat 13 & khu vuc phia bic trong bdi canh nén kinh té dang gip nhiéu kho khin
s& tich tu nhiéu van dé trong tuong lai. Gia bat dong san ting néng lam ting rii ro hé thong
khi mirc gia chiing lai hodc suy giam, dong thoi gia dat ting cao s& hut bt ngudn vén, von da

rat han ché ctia chinh phu dau tu cho co s& ha ting, khién kiém ché phat trién.
Chinh sach kinh té vi mé

Chinh sach kich ciu

Nhiam dbi pho v6i nguy co suy thoai kinh té do cudc khing hoang kinh té tai chinh thé
gi6i gy ra, Chinh phu di nhanh chong dua ra hai goi trg gitip kinh té. G6i thir nhat H tro 13i
suit vay von tin dung khoang 17 nghin ty dong. Goéi kich cau tht hai tri gia 143 nghin ty
ddng, bao gdbm (Chau, 2009):

« Tam hoan thu hdi vén dau tu xay dung co ban ung trudc khoang 3400 ty dong.

« Ung trudce ngan sach dé thuc hién mot sé dy 4n cip bach 37,2 nghin ty dong.
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« Chuyén ngudn vbn dau tu ké hoach 2008 sang khoang 30,2 nghin ty dong.
« Phat hanh thém trai phiéu chinh phii khoang 20 nghin ty dong.

« Thuc hién chinh sach giam thué khoang 28 nghin ty dong.

« Ting du no bao lanh tin dung 17 nghin ty dong.

« Chi an sinh x3 hoi khoang 7,2 nghin ty dong.

Bo Tai chinh, Ngan hang Nha nuéc phdi hop véi cac bd, nganh di nhanh chéng thuc
hién chu trwong kich ciu cta chinh phu, néi 16ng dang ké chinh sach tai chinh, tin dung.
Chinh sy kién quyét va dong bo trong chinh sach di tao ra mot trong nhitng cau chuyén hoi

phuc kinh té dang chu ¥ trén thé gidi trong nam 2009.
Chinh sach tai khoa
Vvé phia B Tai chinh, thuc hién chu truong kich cau ctia Chinh phu, Bo Tai chinh da

khan truong trién khai chinh sach kich cau ngay tir dau nam:

« Trudc tién B da dua ra mot chuong trinh cat giam thué quan: Giam, gian nop thué,
hoan thué Gia tri gia ting, Thu nhap doanh nghiép, Thu nhdp c4 nhan, diéu chinh hang rio
thué quan trong khuon khé cho phép ctia cam két WTO dé hd tro san xuét trong nudc. Theo
thong ké dén ngay 31/8/2009, dd co trén 125.500 lugt doanh nghiép va khoang 937.000 ddi
tugng ndp thué thu nhap ca nhan duoc hudng cac wu dii vé chinh sach thué (Bo Tai chinh,

2009).

« Ting chi dau tu xdy dung co ban: B di théng bao ung trudc 31.393 ty dong von
ngan sach cho cac BJ, co quan Trung wong, cac dia phuong, ude tinh cd ndm thuc hién ude
dat 80-85% s von ung trude; BO sung von trai phiéu chinh phu (20 nghin ty) wéc thuc hién
duoc khoang 65-70%; Vén dau tu thude ké hoach nim 2008 duoc phép chuyén sang thuc
hién trong nam 2009 vao khoang 29.673 ty d@)ng, uGe tinh s& duogc thuc hién hét (Bo Tai
chinh, 2009).

« NOb luc ting chi an sinh xa hoi, nhu chi cho cac Chuong trinh 134, 135; chi hd trg cho
ddng bao dan toc thiéu sb, cac xa dic biét kho khin; tro cip thuong xuyén; cAp mién phi thé
bao hiém y té va mién giam chi phi kham chita bénh cho ngudi nghéo; hd tro va ting qua tét;

cac chuong trinh huy dong “quy vi ngudi nghéo”, “ngay vi ngudi nghéo”; cho vay von uu dai

hodc ho tro stra chira, xay dung nha ¢ va san xuat kinh doanh d6i v6i cac hd ngheo v.v...
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« Tang cuong thanh tra gidm sat gii ca cac mat hang thiét yéu trong nén kinh té, on

dinh thi truong.

Trong bdi canh ngudn thu cé nguy co bi giam sut kha 16n do gia dau tho giam va suy
giam ting trudng kinh té, do mién giam thué, tong thu ngin sach nim 2009 van dat 390,7
nghin ty dong (du toan 1a 389,9 nghin ty), dam bao nhu cau chi tiéu va chi kich ciu. Diéu
quan trong 13 tong thu ngan sach trén GDP, dic biét 14 thu thué va phi da giam xudng chi con
23,3% GDP so voi mic trén 28% giai doan 2005-2008, thé hién quan diém ndi 16ng rat manh
trong chinh sach thu (xem Bang 18).

Bang 18. Thu chi ngan sach, 2005-2010

Stt

II

[\S]

Gi4 tri (nghin ty dong) Ty trong trén GDP (%)
Quyét toan Udce Dy Quyét toan Uée
toan
Chi tiéu 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2005 2006 2007 2008 2009

Téng thu va vién 238,7 289,2 336,3 416,8 390,7 461,5 28,4 29,7 29,4 28,2 233
tro
Thu tr thué va 2194 263,99 299,1 3774 360,8 4329 26,1 27,1 26,2 25,5 21,5

phi

Thu vé vén 155 174 312 32,1 23,8 23,6 1,8 1,8 27 22 14
Thu vién tro 38 79 60 73 6,0 5,0 05 08 05 0,5 04
khong hoan lai

Thu két chuyén 452 61,7 94,8 1,6 26,5 1,0 54 63 83 0,8 16

Toéng chi ngan 279,9 346,0 4251 459,77 4929 536,9 33,3 355 372 31,1 294
sach (khong bao
gom chi trda ng

gbe)

Chi dau tu phat 79,2 883 1043 1359 135,5 125,5 94 91 9,1 9,2 8,1
trién

Chi thuong xuyén 149,9 180,1 232,0 297,3 3574 396,1 17,9 18,5 20,3 20,1 21,3
Chi_ chuyén 50,8 77,6 888 26,5 6,1 80 7.8 1,8

nguon

Du phong 15,3

Chi tra ng gbc 33,6 39,6 445 349 40,1 453 40 4,1 3,9 24 24
Bo6i chi ngan sach  -7,1 9,0 -20,1 -31,3  -75.8 -74,4 -09 -09 -1,8 2,1 45
thong 1€ QT

Ngudn bu dép boi 7,1 9,0 20,1 31,3 75,8 74,4 0,9 0,9 1,8 2,1 4,5
chi thong 1¢ QT

(I+I1)

Vay trong nudc 4,5 32 13,3 23,0 66,2 63,1 0,5 0,3 1,2 1,6 39
(1-2)

So6 phat hanh 324 359 51,6 51,2 99,9 98,7 3.9 37 45 3,5 5,9
S6 tra ng gbe 27,9 32,7 383 28,2 33,7 35,6 3.3 34 33 1,9 2,0
Vay nudc ngoai 2,6 5,8 6,8 8,3 9,5 11,3 0,3 0,6 0,06 0,6 0,6
(1-2)

So6 phat hanh 8,3 12,7 13,0 15,0 16,0 21,0 1,0 1,3 1,1 1,0 1,0
S6 tra ng gbc 57 69 6.2 6,7 65 9,7 07 07 05 05 04
Boi chi ngén sach  -40,7 -48,6 -64,6 -66,2 - - 49  -50 -56 4,5  -6,9
phan loai cua VN 1159 119,7

toan
2010
23,9
22,4

1,2
03

0,1
27,8

6,5

20,5

0,8
23
3,9

3,9

3,3

5,1
1,8
0,6

1,1
0,5
-6,2
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Thu, chi quan ly 21,5 249 41,0 31,1 67,0 67,1 2,6 2,6 3,6 2,1 4,0
qua NSNN
Vay vé cho vay 18,7 7,8 11,2 12,4 257 16,3 2,2 0,8 1,0 0,8 1,5

lai

3,5

0,8

Nguoén: Bd Tai chinh (2010).

Trong khi d6, thuc hién cac chinh sach kich cau cua chinh phu, tong chi ngan sach nim
2009 da tang 1én 493 nghin ty so v6i muc du toan 1a 456,6 nghin ty déng (ting 36 nghin ty
dong). Xét ty 1é trén GDP, tong chi ngan sach ndm 2009 dat 29,4% GDP, chi thap hon chut it
so véi mirc 31,1% GDP nam 2008. Chi thudng xuyén va chi dau tu phat trién déu tang so véi
du toan, chi thudng xuyén dat 357,4 nghin ty dong (du toan 1a 330,1 nghin ty dong), trong
khi chi ddu tur phat trién ciing ting 22,7 nghin ty déng 1én mirc 135,5 nghin ty dong (du toan
1a 112,8 nghin ty dong).

Vi thé cua chinh sach tai chinh nim nay con thé hién 6 & muc tham hut 18n téi 6,9%
GDP. Dy kién sang nim 2010 quan diém chinh sach tai chinh van khong thay ddi, tiép tuc
kich cau véi muc tham hut ngan sach tuy ¢ thdp hon nim 2009 nhung ciing 1én toi 6,2%
GDP.

Chinh sach tién té

Trong nim 2009, Ngan hang Nha nuéc di thyc hién kha nhiéu bién phap néi 1ong tién té,
cu thé:

« Ban hanh Thong tu 01/2009/TT-NHNN huéng dan vé 1di suat thoa thudn cua t chirc
tin dung ddi véi cac nhu cu vay phuc vu doi séng, cho vay thong qua nghiép vu phat hanh
va st dung thé tin dung. Thong tu ndy md dudng cho viée cho vay thoa thudn voi 1ai suét cao
hon 13i suét tran.

« Trong Thang 1, diéu chinh giam 1i suit co ban tir 8,5% xudng con 7% va giir nguyén
dén cudi thang 11.

« Kién quyét yéu cau cac ngan hang ting von diéu 8.

« Thuc hién chuong trinh hd tro 13i suat 17 nghin ty. Tinh dén cudi ndm 2009 du ng cho
vay hd tro 14i suat da 1én t6i 450 nghin ty dong.

« Trong Thang 2 di thuc hién diéu chinh giam muc du trir bat budc (tién giri khong ky

han va ky han dudi 12 thang giam tir mirc 5% xudng con 3%).
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« Diéu chinh ting bién do ty gia tir £3% lén + 5% trong Théng 3. Dén Thang 11 NHNN
tiép tuc diéu chinh ty gia chinh thirc 1én 5,5% dong thoi giam bién do giao dich xudng con

+3%.

« Trong thang 6, trudc tinh hinh cing thing trén thi truong ngoai t¢, Ngan hang Nha
nudc da yéu cau cac Ngan hang Thuong mai giam 14i suat huy dong bang d6 la dé ngin chin

tinh trang gam gitr do la.

« Trong Thang 8 di diéu chinh giam ty 1& sir dung v6n ngan han cho vay dai han tir

40% xudng con 30% nham dam bao an toan hé thong.

« Trong Thang 12 da thuc hién nang 14i sudt co ban tir 7% 1én 8% va thuc hién cac bién
phap nghiép vu bom vén vao hé thdng ngan hang nham giai quyét tinh trang thiéu vén cua
cac ngan hang thuong mai.

Dudi tac dong cua cac chinh sach néi 1ong ctia Ngan hang Nha nudc, tong mic tin dung,
phuong tién thanh toan di ting kha manh: téng phuong tién thanh toan di ting 26% trong
nam 2009 (so voi muc 16,3% nam 2008); huy dong von ting 27% va cho vay nén kinh té da
tang toi 37,7%, mot mirc kha cao ké ca so voi nhimg nim nén kinh té dién bién binh thuong
nhu ndm 2006-2007.

Hinh 23. Dién bién tién t¢, 2005-2009

Don vi tinh: % tang so voi cudi nam truoc

36 29,7%3:1 s § » 27’0\\
JENY | N\ i\
12 fzfzfzf\ \ ;5;5;5;\ ’ ;5;5;5;\\ 5;5;5;5\
0 § § § % §

Tong phwong ti¢n thanh toan
0 Toc do huy dong von qua h¢ thong tin dung ngin hang
Cho vay nén kinh té

Nguon: Ngan hang Nha nudc (20095).
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Hinh 24. Dién bién tién t¢&, 2009

Pon vi tinh: % tang so véi cudi nam 2008
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L1 Toc d§ huy dong von qua h¢ thong tin dung ngan hang
Cho vay nén kinh te

Nguon: Ngan hang Nha nugc (20095).

Dién bién cung tién va tin dung trong nam cho thay, cung tién, huy dong va cho vay nén
kinh té ting manh nhét trong Quy II khi cac géi kich thich kinh té dugc thuc hién 6 at. Sang
Quy III va IV, téc do ting tong phuong tién thanh todn va huy dong von ciia hé thong ngan
hang d4 ting cham lai, tuy nhién cho vay nén kinh té thi van ting cao, khién cho han mtc tin
dung 25% da bi pha v& kha dé dang va ciing khong ngac nhién 1a cac ngan hang nhanh chéng
1am vao tinh trang thiéu von. Hon nita, nim 2009 lai 1 ndm thér ba lién tiép huy dong tién giri
ctia ngan hang ting cham hon so v&i von cho vay nén kinh té nén tinh hinh lai cang cing

thing.
Két luan

Nhimng phan tich trén dy cho thdy mic du nén kinh té da ra khoi chu ky thu hep tir nira
sau nim 2009 va dang ting truong ngay cang viing chiac hon, tuy nhién nén kinh té van con
dbi mit véi nhitng nguy co, cu thé: nhu cau bén ngoai sé tiép tuc han ché trong mot thoi gian;
nén kinh té dang phat trién thién vé cac nganh phi thuong mai; nguy co lam phat cao quay tré
lai. Trén co so do, trong tim chinh sach ndm 2010 can phai chuyén tir khu vuc phi thuong

mai sang hd tro xuat khau. Chinh sach tién té, dac biét 1a 14i suat va ty gia phai duoc diéu
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chinh theo hudng thi truong. Chinh sach tai khéa can tiép tuc ndi 1ong nhung phai han ché tbi

da tham hut ngan sach.
Tai liéu tham khao

Asian Development Bank (ADB), 2009, “Key indicators for asia and the pacific 2009,
Online at: www.adb.org/statistics, ngay truy cap: 15/1/2010.

Asian Development Bank (ADB), 2010, “Asean Development Outlook 2010 -
Macroeconomic ~ management  beyond the  crisis”, Truc  tuyén @ tai:
http://www.adb.org/Documents/Books/ADO/2010/, ngay truy cap: 25/4/2010.

B0 Tai chinh, 2009, “Bao cao giénh gia thuc hién nhiém vu tai chinh — NSNN; trién khai cac
giai phap kich thich kinh t€, ddm bdo an sinh xa hdi nam 2009; nhi€m vu tai 7chinh’ - ngan
sach va giai phap thyc hién trong nam 20107, Tai liéu phuc vu Hoi nghi tong két cong
tdc ndm 2009 va trién khai nhiém vu ndm 2010 cta nganh Tai chinh, Ha ndi, ngay
30/11/2009.

Bo Tai chinh, 2010, “S6 liéu cong khai ngan sach”, Truc tuyén tai:
http://www.mof.gov.vn/Default.aspx? tabid=87, ngay truy cap: 17/1/2010.

Chinh phu, 2009, “Tinh hinh kinh té x3a hoi nézn 20’09 va nhiém vu nam 20107, Bdo cdo CI/?CZ
Chinh phu do Thu tuéng Chinh pht Nguyén Tan Diing trinh bay tai Ky hop thtr 6, Qudc
hdi khoa XII, ngay 20 Thang 10 ndm 2009.

Chau, L., 2009, “Cong bd chi tiét vé géi kich cau 8 ty USD”, VnEconomy, Truc tuyén tai:
http://vneconomy.vn/20090513094255575P0C6/cong-bo-chi-tiet-ve-goi-kich-cau-8-ty-
usd.htm, truy cap ngay 15/1/2009.

FPT Securities, 2009, “Dit li€u lich st thi truong chung khoan”, Truc tuyén tai:
http://priceboard.fpts.com.vn/user/stock/hcm3/? s=4&rd=11854, ngay truy cap:
17/1/2010.

Mét vudng, 2009, “Chi s6 gid thi truong biat dong san
http://www.metvuong.com, ngay truy cap: 17/1/2010.

2

, Truc tuyén tai:

Ngan hang Nha nuéc, 2009¢, “Thong bao ty gid”, Truc tuyén tai:
http://www.sbv.gov.vn/vin/CdeQLNH/tygia.jsp, ngay truy cap: 17/1/2010.

Ngan hang Nha nudc, 20095, “Thong tin vé hoat dong ngan hang hang thang”, Truc tuyén
tai: http://www.sbv.gov.vn/vn/home/index.jsp, ngay truy cap: 17/1/2010.

NHTMCP Ngoai thuong Viét Nam, 2009, “Ty gia ngoai t¢”, Truc tuyén tai:
http://www.vietcombank.com.vn/ExchangeRates/, ngay truy cap: 17/1/2010.
Quin, A., 2009, “Ping sau con sb ting truong GDP nim nay”, Truc tuyén tai:

http://vneconomy.vn/PrintPage.aspx? NewsID=20091231041418269, ngay truy cap:
17/1/2010.

S6¢ Giao dich Chimg khoén Ha ndi, 2009, “Két qua dau thau tréi phiéu chinh phu”, Tryc
tuyén tai: http://www.hastc.org.vn, ngay truy cap: 17/1/2010.

The World Bank, 2009, “Taking stock - an update on vietnam’s recent economic
developments”, Prepared For the Annual Consultative Group Meeting for Vietnam,
Hanoi, December 3-4, 2009.

38



Téng cuc Théng ké, 2009, “Bao cdo kinh té xi hoi hang thang”, Truc tuyén tai:
http://www.gso.gov.vn/Default.aspx? tabid=217, ngay truy cap: 17/1/2010.

Zhang, W. Zhuang, J., 2002, “Leading indicators of business cycles in Malaysia and the
Philippines”, Asian Development Bank, Working Paper No 32.

39



VEPR

TRUNG TAM NGHIEN CU'U KINH TE VA CHINH SACH TRUGNG PAI HOC KINH TE
DAI HOC QUAC GIA HA NOI

LIEN HE

Trung tdm Nghién ctru Kinh té va Chinh sach (VEPR)
Trwong Dai hoc Kinh té, Dai hoc Qudc Gia Ha Noi
Dija chi: S6 01, ngach 8/41/82

Ph6 Nguyén Phuc Lai, Quan Péng Pa

Ha Noi, Viét Nam

Tel: (84-4) 6 275 3894
Fax: (84-4) 6 275 3895
Email: info@vepr.org.vn
Website: www.vepr.org.vn

© 2010 Trung tam Nghién ctvu Kinh té va Chinh sach
Trwérng Dai hoc Kinh té, Pai hoc Quéc Gia Ha Noi



