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MO DAU

Thé gi6i van chua thoat ra khoi thoi ky hau khung hoang va suy thoai kinh té toan cau.
Nguoc lai, nén kinh té thé gi6i duong nhu lai bude vao mdt giai doan khé khan véi nhiing
thach thirc moi nghiém trong hon nhu khing hoang ng céng, nhét 13 & chau Au. Mot loat cac
qudc gia bi tut hang tin dung khién cho giéi dau tu mat 1ong tin, day thi trudng tai chinh roi
vao canh réi loan. Bén canh do, cac dau hiéu vé tang truong cham lai, that nghi¢p tang vot va
tham hut tai khoa sau rong xuét hién & hang loat nén kinh té phat trién. Tinh hinh kéo dai do
cudc khing hoang niém tin va dudng nhu dang ngay cang nhiéu nhing thao luan vé su that
bai cia mo hinh phat trién. Nhiing nd luc giai quyét hai van dé nay ngiy cang tré nén kho
khin hon trong bdi canh cé su phat trién mét can dbi giita nhom nude phét trién va nhom
nude dang phat trién va moi ndi.

Nén kinh té toan cau dang “ting trudng cham lai, rii ro ting 1én” va dang & trong mot
“giai doan nguy hiém méi” da dugc Quy Tién t& qudc té canh bao trong Bao céo trién vong
kinh té thé gi6i ctia IMF vao thang 9/2011 (IMF, 2011). Ngay cang nhiéu nhimg phan tich bi
quan lam lu m& nhitng dau hiéu lac quan xuat hién tir cudi nam 2010 va nhitng thang dau
nam 2011. Sy méat can bang toan cau duoc tich lily qua nhiéu nim, két qua cta hang loat
chinh sach sai 1dm cia My va chau Au khong thé thay d6i nhanh chéng. Do d6, nguoi ta dang
n6i dén viéc nén kinh té thé gidi duong nhu dang chdm dat thoi ky phuc hoi va bat dau mot

giai doan khing hoang mai.

Bén canh do6, nhiing bién dong chinh tri tai khu vuc Trung Pong — Bic Phi van chua 6n
dinh, tham hoa dong dat, song than va khing hoang hat nhan & Nhat Ban 1a nhimg yéu t6
dang khién cho toan bo hé thong kinh té thé gidi tré nén bat dinh hon véi nhitng nguy co méi

vé mat an ninh ning luong va luong thuc trén toan cau.
TONG QUAN KINH TE THE GIOI 2011

Ting truwéng kinh té thap va suy giam

Mic du da c6 nhiéu bién phap kich thich kinh té bat thuong nhung nhiéu nén kinh té trén
thé gi6i tang truong khong du dat mirc can thiét dé phuc hdi tai chinh va giam that nghiép, tir
d6 gay ra nhitng bién dong xa hoi. Dudng nhu thé gi6i dang chuyén tir khung hoang kinh té
tai chinh sang khung hoang tang truong. Cac dinh ché qud té da ha du béo ting trudng cua

nén kinh té thé gi¢i nam 2011 va 2012. Quy Tién t& qudc té (IMF) da giam du bao téc do



tang truong kinh té thé giéi xudng con 4% nam 2011, so véi mic dy bao 4,3% cua thang
6/2011, va s& van giit & mirc 4% nam 2012. T6 chuc tinh béo kinh té (EIU) ciing duy bao GDP
thé gi¢i nam 2011 s& & muc 3,6%, thdp hon mirc 10% ctia nim 2011 va s& con giam xudng
murc 3,4% vao nam 2012. Thang 10/2011, Goldman Sachs du béo thé gi6i tang truéng 3,8%
nam 2011 va 3,5% trong nim 2012, thdp hon du bao kinh té thé gidi trudc d6. Nhitng du bao
nay dang duoc diéu chinh bdi nén kinh té nhiing thang cudi nim 2011 va dau nim 2012 try
nén khoé doan dinh hon va tinh hinh bién déng ngay cang phirc tap. Chéc chin, chi tiéu cta
doanh nghiép va ngudi tiéu ding giam béi din téi nhitng hé luy tiéu cuc dbi voi ting trudng
todn cau.

Theo béo céo thang 6/2011 ctua Ngan hang thé gidi, toc do ting trudng cua cac nén kinh
té dang troi day, von duoc coi nhu dong luc cho qua trinh phuc hdi cta nén kinh té, cling da
bat dau cham lai. Cac nén kinh té nang dong nhat nhu Trung Quéc, Brazil va An Do cling
phai thyc hién chinh sach tai chinh that chat dé di pho véi lam phat. Cac nén kinh té ning
dong & My Latinh ciing dang siét chit chinh sach tién té nham giam nguy co phat trién quéa
nong.

Theo OECD, riii ro ting trudng clia cac nudc cong nghiép phat trién 1a rat cao va mirc
tang truong s& & mirc thap trong nhitng nam t4i, chi dat khoang 1,8% trong nhitng nam toi.
Cac nudc ngoai OECD s& ¢ murc ting truong cao hon va dong gop nhiéu hon cho ting

truong cua kinh té thé giéi (OECD, 2011).

Hinh 1. Ting trwéng kinh té thé giéi, 2007-2013

Tang trwéng kinh té thé gi¢i, 2007-2013

o OECD m Non-OECD

Nguoén: OCED, 2011



Mic dii c6 nhimng khac biét vé gia tri tuyét dbi cua toc do ting truong cia kinh té thé giéi
trong cac bao céo cia cac dinh ché va to chirc quéc té, nhung ching déu c6 mot diém chung
1a nhitng du béo nay déu thip hon so v6i nhitng du bao trudc d6. Su phuc hdi ciia nén kinh té

toan cau dudng nhu ding lai ké tir khi né nhen nhom tir 2 nam trude.

Bang 1. Dy bao ting truéng GDP thé gigi 2010-2012

Quy tién té qudc t&' Ngan hang thé gioi’

2010 2011 2012 2010 2011 2012
Thé gici 5.1 4,0 4,0 3.8 32 3,6
Céc nuéc phat trién 3,1 1,6 1,9 2,7 2,2 2,7
My 3,0 1,5 1,8 2.8 2,6 2,9
Khu vue d?)ng euro 1,8 1,6 1,1 1,7 1,7 1,8
Nhit Ban 4,0 -0,5 2,3 4,0 0,1 2,6
Cac nwdc dang phat trién 7,3 6,4 6,1 7,3 6,3 6,2
Trung Quéc 10,3 9,5 9,0 10,3 9,3 8,7
An Dj 10,1 7.8 7,5 8,8 8,0 8,4

L IMF (2011).
’. World Bank (2011b)

Thwong mai thé gioi mat da

Cung v6i xu hudng suy giam vé téc do ting truong GDP, thuong mai toan ciu va san
xudt cong nghiép mat da ting truong tir quy II ctia nim 2011, mot phan vi hau qua cta dong
dat va song than & Nhat Ban lam suy giam ngudn cung toan cau va gia dau cao di lam giam

tiéu dung & cac nude phat trién.



Hinh 2. Bién dong thwong mai toan ciu
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Nguon: UNCTAD

Té chic Thuong mai thé giéi (WTO) ciing dd ha du bao mirc ting trudng thuong mai
trong ndm 2011 cta cac nudc thanh vién xubng 5,8% so v6i mirc du bao 6,5% cong bd hoi
thang Tu. Theo d6, thuong mai & cac nudc phat trién s& dat toc d6 ting trudng 3,7% trong
nam 2011, thip hon murc du béo 4,5% trude d6. Ty 1€ ting truong thuong mai ca nam ddi véi
cac nude dang phat trién sé 13 8,5% so voi muc du bao 9,5% trude d6. Ly do chinh cia chiéu
hudng suy giam khéi lugng thuong mai trong WTO 14 vi cac nén kinh té phat trién hién dang
phai chiu nhiéu tac dong bat loi tir tham hoa ¢ Nhat Ban, bé tic ngan sach kéo dai & My va
viéc nén kinh té 16n nhat thé gidi nay bi ha mirc xép hang tin nhiém, cling nhu cudc khing

hoang no cong dang dién ra trong khu vuc dong euro.

Theo s lidu ciia UN, tat ca cic nhém nude déu co ting truong xuat khau trong quy II so
v6i quy I truée d6. Tuy nhién, mirc ting truong nay van thip hon muc trung binh cua giai
doan 2006-2010, trir cac nén kinh té dang phat trién & My La tinh. Tang trudng xuat khau &
cac nén kinh té dang phat trién co tc do cao nhat, dat 7,3%. Tiép theo 1a cac nén kinh té dang
chuyén ddi, dat 5,8%. Cac nudc dang phat trién & My Latinh, dat mic cao nhét 10,7% so véi
cac nhom nudc con lai. Tang truong xuét khau cua Argentina va Brazil dat 29,6% va 16,4%

da gop phan déy tc do tang truong xuat khau cia khu vie.



Bang 2: So sanh ting truwéng xuit khu giai doan 2006-2011

Quy Trung binh
1172011 2006-11

Thé gi6i 43 5,2
Cac nén kinh té dang phat trién 7.3 8,7
Chau Phi -1,4 1,9
My Latinh 10,7 9.3
Argentina 29,6 21,6
Brazil ’ 16,4 12,7
Chau A ’ o 7,4 9,1
Cac nén kinh té chuyén doi 58 7,3
Cac nén kinh té phat trién 0.6 2.9

Nguon: http://www.unctad.org/Templates/Page.asp?intltemID=6131 &lang=1

Trong giai doan kinh té khé khan hién nay, da c6 nhiing dau hi¢u cho thdy xu huéng bao
ho ting 1én vi tinh hinh tai chinh khé khin khong cho phép chi tiéu manh & nhiéu nudc, cac
chinh tri gia c6 thé bi kich thich tang cac hang rao thuong mai dudi lap ludn dé bao vé thi

truong trong nudc.

Xu huéng bao ho nhing 1oi ich ndi dia van thé hién rd trong linh vuc néng nghiép do sy
nhay cam chinh tri cua linh vuc nay va do tdc dong cua vi¢c van dong hanh lang. Nhitng vu
dai duoc thuc hién béng nhiéu hinh thic nhu hd trg cac nha san xuit ndi dia, han ngach xuét
khau va cac hang rao phi thué quan nhu hang loat cic quy dinh vé an toan thuyc phim. Chang
han, cac nha san xuit néng nghiép & My, Nhat Ban va Han Qudc di duoc nhan tro cp. Su
trg cap ndy c6 thé ting 1én néu cudc suy thoai toan cau tac dong tiéu cuc dén ngudn thu nhap
ctia ho. Mot cudc suy thodi ciing c¢6 thé kich thich chinh phu cac nudc ddy gia ting cao mot
cach gia tao: ndm 2008, mot s6 qudc gia chau A da han ché xuit khau gao, ddy gia loai hang
hoé nay tang khoang 75%. Gan day hon, An D6 dinh han ché xuét khau bong, budc My phai
de doa tra diia thong qua WTO. Ngoai ra, cling c¢6 nhitng cudc tranh luan lién quan dén gia
ctia dong nhan déan té Trung Qudc. Pay ciing 1a mot trong nhing van dé gy tranh cai kéo dai
& WTO va lam cho vong dam phan Doha van dam chan tai chd sau 10 nim dam phan. Budc

tién ddng ké nhat cia WTO trong ndm 2011 13 viéc Hoi nghi B trudng cac nudc thanh vién
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lan thtr 8 vao thang 12 théng qua Hiép dinh sira d6i vé mua sam cong va két nap thém 4 thanh

vién moi 1a Nga, Montenegro, Samoa va Vanuatu, dua tong sb thanh vién 1én 157.

Hinh 3. Ting truwéng xuit khiu, 2005-2013 (%)

Tang trwdng xuat khau, 2005-2013 (%)
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Nguon: IMF, 2011.

Mic du ¢6 nhitng lo ngai trén, nhung ciing c6 nhiéu 1y do dé tin ring chii nghia bao ho s&
khong gia ting dén muc nguy hiém. Thir nhat, WTO s& han ché loai hinh va quy mo cta céac
rao can thwong mai. Thir hai, xu hudng déng quy cac thoa thuan ty do thuong mai (FTA)
song phuong va da phuong dang ngay cang ting. Trong nam 2011, Qudc hoi My da thong
qua FTA v6i Han Quéc, Panama va Colombia. Trong thang 11/2011, 9 qudc gia, trong dé co
My, di cam két thoa thuan khung cho hiép dinh Péi tac xuyén Thai Binh Duong (TPP), mot
hiép dinh nhim kich thich thuvong mai. Nhitng dong thai ndy cho thdy cac nha hoach dinh
chinh sach da ngay cang nhén thirc r& vé& su phu thudc 1an nhau cia ddy chuyén cung cép va
su can thiét phai kich thich nén kinh té cia minh bang nhimng bién phap mang tinh xay dyung

khi vién canh kinh té toan cau xau di.

Hop 1: Nhitng nét chinh ciia Hi¢p dinh ddi tac xuyén Thai Binh Dwong (TPP)

Ngay 12/11, tai Honolulu thuoc bang Hawaii - Hoa Ky, cac nha lanh dao cac nudc
Australia, Brunei, Chile, Malaysia, New Zealand, Peru, Singapore, Hoa Ky va Viét Nam da
cong bd nhimng nét chinh ciia Hiép dinh Di tac xuyén Thai Binh Duong (TPP).

Thtr nhat, ti€p can thi truong mot cach toan di¢n, theo d6 thiic day hang hoa cua cac nude
thanh vién dugc ti€p can thi truong cua nhau mot cach toan di€n va mién thué, cac han ché vé
dich vu dugc dong loat x6a boé nham tao ra nhitng co hdi méi cho nguoi lao dong va doanh

nghiép ciing nhu nhing loi ich tryc tiép cho nguoi tidu dung.
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Thtr hai, xdy dung mot hi¢p dinh khu vyuc toan dién nham tao diéu kién thuan loi cho
thuong mai va phat trién chudi san xuat va cung tng giita cac thanh vién TPP, hd trg muc

tiéu tao viéc lam, nang cao murc song va cai thién phuc loi tai cdc nudce thanh vién.

Thur ba, hinh thanh khung hi¢p dinh trén co s¢ nhiing thoa thudn da thuc hién trong
khuon kho Dién dan Hop tac kinh té chau A-Thai Binh Duong (APEC) va cac dién dan khac
va bang viéc dua vao TPP 4 van dé méi va mang tinh xuyén sudt gdbm: gan két moi truong
chinh sach, nang lyc canh tranh va tao thuan lgi cho kinh doanh, cdc doanh nghip vira va

nho, phat trién.

Thir tu, coi cac van dé mdi ndi 1én trong thwong mai toan cau nhu mot phan cua dam
phan TPP. Céc cong nghé mdi sé tao ra nhitng co hdi méi cho thwong mai va dau tu gitta cac
thanh vién, déng thoi ciing 1am ndy sinh nhitng vin dé thwong mai méi tiém an can giai quyét
dé co thé thuc déy thuong mai hang hoa va dich vy, ddm bao tat ca cac nén kinh té cic nude
TPP déu dugc huong loi. Ngoai ra, cac van dé thuong mai lién quan t6i ting truong xanh
cling dugc xem xét nham dam bao cac nuée TPP tiép tuc giit vi tri tién phong trong linh vuc
nay.

Thir nim, xay dung TPP thanh mot hiép dinh md. Cac nhom dam phan TPP dang thiét
1ap mot cau tric, thé ché va quy trinh cho phép hiép dinh nay tiép tuc phat trién dé dap ung
nhing tién trién méi trong thwong mai, cong nghé hodc cac van dé va thach thic méi ndi

khac.

Tuy nhién, theo Pascal Lamy, Tong giam déc WTO, bao ho mau dich hién nay trén thé
gidi nhu 1a mot phan tng chinh tri dbi voi nhitng khé khan kinh té trong nuéc mic du nhiing
kho khan nay khong thé giai quyét bing bao ho mau dich. * Cac ddu hiéu khéc nhau cho thiy
su phuc hdi ctia xu thé bao ho mau dich trong chinh sach cong nghiép dé bao vé nganh cong

nghiép trong nudc hoic st dung cac bién phéap thay thé nhap khau dé hd tro chinh sach nay.

Tuy phén 16n cac chinh pha van han ché sir dung cac bién phap bao ho mau dich nhung
xu thé nay dang ting 1én trong nim 2011 thong qua viéc 4p dat cic han ché thuong mai
moi. Trong ndm 2011, 339 bién phap han ché thuong mai méi, trong d6 c6 nhiéu bién phap
han ché manh hodc lam bién dang thuong mai, da dugc ghi nhan trong budén ban quéc té, tang
53% so v6i nam 2010. Pang chu ¥ 14 cac bién phap méi vé han ché xuat khau ting nhanh

nhat tuy chi chiém 19% trong tong s cac bién phap han ché thuong mai (WTO, 2011).
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Cac linh vyc thuong mai bi tac dong 16n nhét boi cac bién phap méi han ché budn ban 1a
thép va cac san phém thép co ban, may moc va thiét bi, hoa chat hitu co, san phém thit, cac
san phém tr nhua, thiét bi van tai, ngii cde. O linh vuce dich vu, nhitng bién phép han ché

thuong mai 4p dit trong hai nim qua van dugc duy tri.
Khé khiin trong huy déng von toan cau

Tinh trang kho khin vé tai chinh va nhitng dién bién kho luong cua céc thi truong dang
1a mbi de doa téi su 6n dinh cta nhiéu chinh phu, ddc bié¢t trong viéc tim dang cAn tai tai tro
cho cac khoan ng. Tuy nhién, chinh phi cac nude rat khé co thé tim dugce ngudn tai trg cho

nam tai, trong boi canh tinh hinh chau Au va nén kinh té toan cau ngay cang bat on hon.

Theo OECD, téng nhu cau vay cua chinh phu cac nudc thuoc OECD du kién 1a 10,4
nghin ty USD trong ndm 2011 va s€ tang 1én 10,5 nghin ty USD trong nam 2012 - tidng 1
nghin ty USD so v6i nam 2007 va gan gap d6i muc vay trong nim 2005. Didu nay nhan
manh nhiing nguy co ddi v6i ngay ca nhitng nén kinh té phat trién nhét trong nhiéu truong
hop, giéng nhu Italia va Tay Ban Nha, khi thi trudng tu nhan bi dong ctra. OECD cho biét
thém céc ¢d phiéu cua dot phat hanh ng ngén han trong khu vuc OECD van & mirc 44%, cao

hon nhiéu so véi truée khung hoang tai chinh nim 2007. (OECD, 2011)

Dong von tu nhan vao cac thi trudng méi ndi sau khi ting manh nam 2010 da gan nhu
khong thay d6i trong nim 2011, ddc biét vao nira cudi nim. Dong von nay chi dat khoang
1.035 nghin ty USD trong nam 2011 so v&i mare 1.009 nghin ty USD cta ndm 2010. Du béo,
nam 2012, con s6 nay ciing s& khong thay doi nhiéu. Trong d6, phan dau tu tryc tiép (FDI) c6
xu huéng tang 1én va cac nha dau tu van tim thdy cac co hoi kinh doanh tai cac nén kinh té
m&i ndi & chau A. Tuy nhién, dau tu gian tiép sut giam manh trong nim nay béi sy tri tré cta
tat ca cac thi truong ching khoan trén toan thé gidi. Du bao nim 2012, dong vén gian tiép s&
khoi sdc hon, ting manh so voi nam 2011, dat 129 nghin ty USD néu cudc khiung hoang ng

tai chinh c6 giai phap giai quyét. (IFF, 2011)
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Hinh 4. Dong vén tw nhén vao cac thi truong méi ndi, 2003-2012

Dong vén tw nhan vao cac thj trwdng méi néi, 2003-2012
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Nguon: 1IF, 2011.
Piém sang kiéu hoi toan cau
Bat chap cudc khung hoang tai chinh thé gidi va trién vong viéc 1am u am d6i voi ngudi
nhap cu sau khi My va chau Au thit chit quy dinh vé van dé nhép cu, lao dong di cu van gui
rat nhiéu tién vé cho nguoi than va gia dinh tai qué huong. Theo Ngan hang thé gidi (WB,
2011b), wdc tinh lugng kidu hdi toan cau ting 1én téi 406 ty USD nam 2011, trong do6 riéng

lwong kiéu hoi giri vé cac nén kinh té dang phat trién da cham ngudng 351 ty USD.

Luong kiéu hdi chay vé nhom cac nén kinh té dang phat trién van kha 6n dinh va ting
manh trong nim 2011, lan ting dau tién ké tir cudc khing hoang tai chinh toan cau. Mot khi
ty gia hdi doai cia dong ndi té tai nudc nhan ngudn kidu hdi guri vé thap hon so voi dong tién
tai nudc ma lao dong di cu dang lam viéc, vi du so voi déng USD, thi nguoi lao dong tai My
c6 thé guri thém nhiéu tién vé qué huong. Pay chinh 1a mot nhan té giai thich vi sao dong
kiéu héi lién tuc d6 vé manh mé khi ty gia hdi doai c6 loi.

Tang trudng kiéu hdi con do mot thye té khac 1a mot s qudc gia dang giri lao dong xuat
khau sang nhiéu dia diém khac dé da dang hoéa thi truong lao dong xuét khiu. Vi duy, trong
khi lugng lao dong xuat khau Philippin sang My va chau Au sut giam, thi con sb tuong tng
t61 khu vuc chau Phi hay thi truong Trung Pong, dic biét 1a Arap Xeéut va cac Tiéu vuong

quéc Arap théng nhét, lai tang manh. Ngoai ra, cudc cach mang Mua Xuan Ardp da anh
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hudng té1 ngudn kieu hoi va mdt so thi truong von thu hat nhiéu lao dong xuat khau nhu

Libi.

Bang 3. Dong kiéu hdi tir cac nwéc dang phat trién, 2008-2013

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ty USD

TAt ca cac nuwée dang phat 325 308 325 349 375 404
trién

Céc nuée kém phat trién 23 24 26 28 31 33
Cac nuwéc thu nhap trung 22 23 24 27 29 32
binh thip

Cac nuwéc thu nhap trung 303 285 300 321 345 372
binh

Thé gi6i 444 417 440 468 499 536

Téc dj ting truéng
Céac nuwdc dang phat trién 16,8% 54%  5,6% 73% 74%  7,9%
Thé gidi 15,3% -5,9% 54% 6,4% 6,7% 71,3%

Nguon: Worl Bank (2011b).

Gia ca bién dong va sirc ép lam phat

Diéu dé nhan thay 1a sau hang loat cac goi kich cau duoc cac nudc dua ra trong giai doan
2009-2010, cac mat hang luong thuc ting gia mudn hon nhiu so v6i cic mit hang cong
nghiép. Theo Ngan hang thé gidi (WB, 2011), gia thuc phdm toan cau khong bién dong nhiéu
nhitng thang dau nam 2011 nhung dén thang 7/2011 ciing da 1én muc cao nhét trong vong
gan 3 nam qua. Chi s gid hang hoa ctia IMF cho thiy gia ning lugng va gia dau da ting hon
20% trong 4 thang ddu nim nhung sau d6 lai giam xudng 11% tir gitta ndm vi nén kinh té thé
gidi bat dau ting truong cham lai va nhu cau ky vong giam xudng. Twong ty, chi sb gia thuc

pham va kim loai cling gidm xuong tir gitta ndm.

Thém vao do6, tinh trang 1i lut & Thai Lan, Malaysia, Sri Lanka, Australia, thoi tiét bat
thudng & My va chau Au, han han ¢ cac tinh mién Béc Trung Qudc va mua lanh va béo tuyét
nghiém trong & mién Nam nudc nay 1a cac yéu té anh huong dén san luong noéng nghiép cua

thé gi¢i nam 2011.

Sau mot thoi gian binh 6n trong nam 2009, gia dau da tang tro lai trong naim 2010 do nén
kinh té thé giéi phuc hdi. Gia dau tho tai thi truong My nira dau ndm 2011 da ting 4,3% so

v6i cudi nam 2010 va ting 26,1% so véi ciing ky ndm ngoai. Gia dau tho binh quan toan cau
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tang 34,5% so véi nam 2010 va dy kién trong nam 2011 s& & muc 106,3 USD/thing (ndm
2010 dat 79,03 USD/thung).... Diéu nay dong nghia véi chi phi van chuyén ting cao va

duong nhién s€ kéo theo gia luong thyuc tang.

Hinh 5. Chi so6 gia ca, 2008-2011 ( niim 2005=100)

Chi s6 gia ca, 2008-2011 (nam 2005 = 100)
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Nguon: IMF, 2011

DPdng USD mat gia tir cudi ndm 2010 ciing 13 mdt nguyén nhan day gia luong thuc, thuc
pham thé gidi 1én cao. Pay 1a hé qua cua cac chinh sach tai chinh, tién té ndi 1ong va duy tri
lai suit thip ctia nén kinh té My. Theo thdng ké ciia Reuters, trong 6 thang diu nam 2011,
déng USD giam gia nhiéu nhét so voi dong Euro (-7,77%), Do la Uc (-4,8%), Bang Anh (-
2,79%) va cac dong tién khu vuc chau A nhu D6 la Singapore (-4,27%), dong Won Han
Qudc (-4,84%). ..
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Hinh 6. Chi s6 gia lwong thwe hang nim (2002-2004=100)

Chi sb gia lwong thwe hang nam (2002-2004 = 100)
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Nguon: FAO, 2011.

Mirc duy trir thip ciing 1a mot trong nhitng nguyén nhan ddy gia luong thuc thé gidi leo
thang. Tir thang 4/2011, ngudn cung thyc pham di dugc cai thién phan nio nho mua vu laa
my tai My va chau Au tt 1én va ning suit ngd ting tai Argentina va Brazil gia ting. Tuy
nhién, dy trir lwong thuc thé giéi hién dang & mirc thip nhét trong vong gan 3 thap ky qua.
Hién tai dy trir lvong thuc cta toan thé gidi 12 493,9 tricu tan, con sb tuong ddi cao so v6i san
luong luong thuc 1a 2.314,9 tri¢u tan. Tuy nhién, ty 1¢ luong thyc dy trlt so véi lvong thuc

tiéu thu da giam xudng con 21% tir mic 30% cta nam 2002 (FAO, 2011).

Gia luong thuc ting cao khién cho lam phat & mot s6 nudc ting manh. Piéu nay tao ra
mébi lo ngai vé tac dong cua viéc gid cd nhién li¢u va thuc phém dang tang manh, lam lam
phat bung 1én ¢ nhiéu nudc. Py 1a van dé ddc biét “dau dau” ddi véi cac nén kinh té c6 tdc
do ting truong nhanh nhu Trung Quéc va Brazil, nhung cac nudc phat trién ciing khong tranh

khéi bi tac dong. EIU dy bao lam phat toan cau trong nam 2011 s€ & murc 3,3%.
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Hinh 7. Lam phat & mot s6 qudc gia trén thé giéi, 2011(%)

Lam phat & mét s qudc gia trén thé gi¢i, 2011 (%)
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Nguon: Tradingeconomics.com

Ngan hang trung wong (NHTW) nhiéu nude trén thé gidi, dac biét 1a cac qudc gia dang
phat trién, da diéu chinh 1ai suat chinh sach theo chiéu hudng ting dan nham d6i pho véi ap
luc lam phat. Trong 6 thang dau ndm 2011, NHTW Trung Qudc da 3 lan ting ldi suit chinh
sach 1én dén murc hién tai 1a 6,56% va 6 lan tang ti I¢ du trix bét budc v6i mire tang 0,25%/1an
1én muc hién tai 1a 21,5% d6i v6i ngan hang 16n va 18% ddi v4i ngan hang nho; NHTW Nga
cling nang 13i sut chinh sach tir mutc 7,75%/nam 1én 8%/nam; NHTW An D6 nang lai suat tir
mirc 5,75% 1én 6,25%/mam; Ngay 21/7/2011, Brazil ciing ning LSCB 1an thtr 5 trong nam 1én
muc 12,5%/mam; cdc NHTW trong khu vuc ASEAN nhu NHTW Thai Lan da diéu chinh
tang 13i sudt chinh sach tir 2% 1én muc hién tai 1a 3%/nim; NHTW Philippines ting tir
4,25%/nam 1én 4,5%/nam, NHTW Malaysia tang tir 2,75%/nam 1én 3%/nam...
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Hinh 8. Lii suit & mdt sé quoc gia trén thé giéi, 2011(%)

Lai suat & mot s qudc gia trén thé gi¢i, 2011 (%)

8 7.5

7 - 6.56

4.25

Nhat My Anh  Canada Phap Burc Uc Trung Anbo
Quéc

Nguén: tradingeconomics.com
Mot sb nudce phat trién ciing nang 13i suat chinh sach nhu NHTW Han Quéc di hai lan
nang lai suat chinh sach 1én muc hién tai 1a 3,0%/nim, NHTW chau Au (ECB) hai lan ting
131 suét tir 1%/nam 1én muc hién tai 1,5%/nam. Tuy nhién, chinh phi mdt s6 nudc phat trién
nhu My, Anh, Canada, Thuy S§, Na Uy va Nhat Ban van tiép tuc duy tri 13i suat co ban thap

nhu cudi nam 2010 dé hd trg tang truong kinh té.
Mat can doi toan cau gia tang

Trong nam 2011, cac nd luc nham lam suy yéu ty gid hdi doai, hay dinh gia thap dong
tién ciia nhidu qudc gia, da 1am gia ting thém cing thang xung quanh sy bt can bang thuong
mai toan cau. Nhitng cing thiang lién quan dén ty gia hdi doi bat ngudn tir su bat can bang

thwong mai toan cAu ngdy cang ting.

Cu thé, Trung Qubc va mot sé nude xuat khau hang dau dang co6 mirc thing du thuong
mai rat 16n, va duge bu dép béi mot mirc tham huyt twong Gmg & cac nudc khac, dan téi viéc
trit lugng ngoai hdi cua cac nudc thing du thuong mai ngdy cang 16n. Nhimg mat can bang
nay thé hién mot phan & nhitng sy khéng can xtng cua ty gia hdi doai. Sau cudc khing
hoang, trién vong nhu cau tiéu dung yéu hon tai mot s6 nudc tham hut thuong mai dong
nghia v6i viéc nhu cau nguoi tiéu dung tai cac nude thing du can phai ting dé bu dip néu

nhu ting truéng toan cau manh trd lai.
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Hinh 9. Can dbi tai khoan ving lai, 2005-2013 (%GDP)

Can déi tai khoan véng lai, 2005-2013 (% GDP)
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Nguon: IMF (2011)
Hinh 10. Cén bang tai khoan ving lai mjt sé quéc gia, 2011 (% GDP)

Can bang tai khoan vang lai mét sé quéc gia, 2011 (% GDP)
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Nguon: Tradingeconomics.com

Trong boi canh khong cé nhiing thé che diéu hanh toan cau hiéu qua, sy hop tac quoc té
doi voi van dé bat can bang toan cau va ty gid hoi doai ngay cang mo nhat. Duong nhu su san
sang hop tac cta cac qudc gia, von rat manh mé trong thoi ky cao trao cua cudc khing hoang,

gio day khong con manh mé nira.
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That nghiép tran lan trén quy mé toan cau

Su tri tré trd lai caa nén kinh té toan cau da bt dau tac dong nghiém trong dén thi trudong
lao dong. Theo T4 chirc Lao dong québc té (ILO), vira qua chi c6 50% sb viéc lam can thiét
duogc tao ra. Thi truong lao dong tai cac nudc phat trién chi c6 thé tro lai muc trude khing
hoang kinh té toan cau sau it nhat 5 nim nita. Piéu d6 chi c6 thé xay ra néu nén kinh té toan

cau tao ra khoang 80 triéu viéc lam trong hai nam téi (ILO, 2011).

Bang 4. Dong kiéu héi tir cac nwéc dang phat trién, 2008-2013

2008 2009 2010 2011 2012
Ciac nénvkinh té 5,8 8,0 8,3 7,9 5.8
phat trién
My 58 9,3 9,6 9,0 58
Khu vie Euro 7,7 9,6 10,1 9,9 7,7
Nhiat 4,0 5,1 5,1 4,8 4,0
Anh 56 7,5 7,9 7.8 5,6
Canada 6,2 8,3 8,0 7,7 6,2
Han Qudc 3,2 3,7 3,7 3,3 3,2

Nguon: IMF, 2011

Viéc chinh phu nhiéu qudc gia phai thuc hién cac chinh sach thét chit ngan sach véi muc
tiéu ddi pho véi khing hoang tai chinh hién hiru trong ndm 2011 d3 dan t6i khing hoang viéc
lam v&i hon 200 triéu ngudi 1 nan nhan. Theo Co quan thong ké ciia EU (Eurostat), ty 1¢ that
nghiép tai Eurozone da 1én toi mirc ky luc 10,2% trong thang 9/2011, con sé cao nhat ké tir
thang 6/2010. Ty 1¢ that nghiép duoc diéu chinh theo mua tai 17 nudc st dung dong Euro
tang so voi muc 10,1% trong thang 8, v6i gan 16,2 triéu nguoi khong co viée lam. Tay Ban
Nha 1 nudc co ty 1¢ that nghiép cao nhét: 21,5%, ty 1¢ thap nhat thuoc vé Ao (4,3%) va Ha
Lan (5,8%).
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Hinh 11. Ty 1¢ thit nghiép tai cic nwée khu vue dong euro, 2011 (%)

Ty lé that nghiép tai cac nwéc khu vre ddng euro, 2011 (%)
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Nguén: Eurostat

Thét nghiép s& 1am tri tré hon nita tién trinh phuc hdi kinh té sau khung hoang kinh té

toan cau va co thé lam bung 1én roi loan xa hoi hon nita & mot loat nudce. Phuc hoi kinh té tri

tré dd tac dong nghiém trong dén cac thi truong lao dong, véi 3 1y do chinh: Mot 13 so véi

thoi ky bat dau khing hoang, cac cong ty nay di & vi thé yéu hon rat nhiéu dé duy tri viée

lam. Hai 14 khi stc ép thuc hién chinh sach khic kho vé tai chinh ting 1én, cac chinh pha

khong sot séng thuc déy cac chuong trinh hd trg thu nhdp hodc tao viéc lam mdi. Ba la céac

nude phai hanh dong riéng ré vi thiéu sy phdi hop chinh sach quéc té.

Trong ndm 2011, ty 18 that nghiép trén thé gidi s& 1én t6i 7,4%, co nghia 1a thém 59 triéu

ngudi lao dong mat viéc lam, dua tong s6 nguoi that nghiép trén thé gidi 1én 239 triéu, lan

dau tién vuot qua ngudng 7%. Ty 1é ngudi nghéo va nhitng nguoi sng véi chua diy 2

USD/ngay trén thé gidi trong nam 2011 c6 thé ting gan 200 triéu nguoi so voi nim 2007.

Ddng thoi, s6 nguoi séng véi 1,25 USD/ngay trén thé gidi s& ting 53 triéu.

22



Hinh 12. Ty 1¢ thit nghiép 6 mdt sé quoc gia, 2011 (%)

Ty lé that nghiép & mét sé québc gia, 2011 (%)
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Nguon: Tradingeconomics.com

Hop 2. H¢ luy ciia thit nghi¢p toan ciu

Trén quy mé toan cau, thiéu viéc 1am dan dén tinh trang han ché lao dong nhap cu cua
cac nudc giau. BO truong Nhap cw Anh Damian Green cho biét: “Chiing t6i mudn ¢ nhiing
nguoi thong minh nhat va giéi nhat dén tir cac nuéce khong thuée EU véi nhimg k¥ ning c6
thé mang lai loi ich cho nuéc Anh”. Diéu nay, vé lau dai, s& lam gia ting chénh léch vé trinh
d6 lao dong gitta cac nude phat trién va nhitng nudc nghéo. Mot hién tuong nguy hiém nira 1a
thiéu viéc 1am con dan dén tinh trang ky thi lao dong nhap cu, gdy nén su xung dot giita lao
dong ban dia va lao dong nhap cu. Khi ngudi biéu tinh & Anh xubng duong phan ddi ngudi
lao dong nudc ngoai v4i khau hiéu “Viéc 1am & Anh 13 danh cho ngudi Anh”, cyu Thu tudng
Anh Gordon Brown di phai 1én tiéng chi trich tu tudng “bao hd viéc 1am” nay cua nguoi lao

dong Anh.

Khiing hoang niém tin

Chi trong vong hai tudn dau thang 8/2011, nhitng nd luc kém hiéu qua trong viéc ngin

chan khing hoang ng cong & chau Au va viéc Chinh quyén My véi Québc hoi khong dat duge
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théa thuan vé 19 trinh va lieu lugng cat giam ngan sach khién cho gidi dau tu mat niém tin

vao kha ning lanh dao va phdi hop chinh sach kinh té toan cau ctia nhiéu qudc gia chu chét.

Sau khi Standard & Poor’s (S&P) ha béc tin nhiém tin dung ctia My, gia tri cd phiéu
ngan hang My da suy gidm nhanh choéng, tao ra mdt hi¢u tng domino lan rong ra céc thi
truong chau Au va chau A. Cudi thang 11/2011, S&P lai tiép tuc ha mrc xép hang tin dung
dai han ddi v6i 15 ngan hang trén thé gidi trong d6 co cac ngan hang cua My (nhu Citigroup,
Goldman Sachs, Well Fargo, JP Morgan, Chase, Morgan Stanley, Bank of America) va cua
Anh (nhu Barclays, HSBC, Lloyds, RBS.)

Tai chau Au, khiing hoang no cong va tinh hinh kinh té khé khan da dan toi sy sup d6
lién tiép cua ba chinh phu Hy Lap, Italia va TAy Ban Nha ngay trong thang 11/2011. Tha
tuéng Hy Lap George Papandreous va Thu tudng Italia Silvio Belusconi déu tuyén bd tirc
chire trong thang 11/2011 vi cac vudng méc lién quan t6i khing hoang no cong va kho khin
kinh té trong nudc. Tai Tay Ban Nha, Pang Nhan dan cua 6ng Mariano Rajoy da chién thing

ap dao tai cudc bau cu, danh dau sy sup do cua chinh phu do Pang Xa hdi cam quyén.

Hop 3: Nguoi lao dong chau Au phén ddi cit giam diu tw cong

Theo kéu goi ctia Lién minh cac nghiép doan chau Au (CES), hang chuc nghin ngudi tir
30 nudc hom 29/9/2011 da tham gia cudc tuan hanh 16n trén cac dudng phd Brussels (Bi), thu
d6 ctia Lién minh chau Au (EU). Hon 100.000 ngudi dén tir 30 nue tham gia cude biéu tinh
nay dé giri thong diép dén tat ca cac chinh phii dang chuan bi cit giam ngan sach trong thoi
ky kinh té suy thoai. Mot phai doan dai dién cho cac nghiép doan chau Au da gip Thu tudng
Bi Yves Leterme va Chu tich Uy ban chau Au (EC) José-Manuel Barroso dé dua céac kién
nghi phan di nhiing bién phap kinh té khic khd nhu cit giam ngan sach, ting thué, giam
lwong huu... duoc chinh phi nhiéu nude chau Au 4p dung. Py 14 cudc biéu tinh 16n nhat tai
Brussels ké tir thang 12/2001 khi CES huy dong dugc 80.000 nguoi tham gia, v6i muc tiéu
doi hoi xac 1ap mét chau Au “mang tinh xa hoi hon”.

Khong chi tai Brussels, trén khép chau Au dién ra cac cudc biéu tinh dé dap lai 1o1 kéu
goi ctia CES. Céc cudc biéu tinh phan dbi dién ra tai nhiéu thanh ph6 & Ba Lan, Tay Ban
Nha, Anh, Hungari, B6 Pao Nha, Ireland, Hy Lap, Ha Lan, Italia,... khién sinh hoat bi dao

16n, hoat dong giao thong cong cdng bi dinh tré.

Hang van nguoi tham gia bi€u tinh da lam ndo loan duong phd thu d6 Vacsava cua Ba
Lan véi tieng ken, trong va khau hiéu “no6i khong véi cat giam, noi cd véi su phat trién”, yéu

cau bdo dam vi¢c lam va tang muc luong toi thi€u, phan doi viéc “dong bang” luong & khu
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vic cong va phan ddi viéc tang thué gia tri gia ting do Chinh phu dé trinh trong du 4n ngan

sach 2011.

Tai Tay Ban Nha, nguoi biéu tinh da d6t lora dé chin mot duong cao tdc tai Vigo. Dung
d6 da xay ra giita nhiing nguoi biéu tinh va canh sat tai tha d6 Madrid. Cac cong doan dai
dién cho hon 2 triéu cong nhan bat dau mot cudc tong dinh cong gay hdn loan giao thong,

khién viéc di lai bang dudng hang khong gan nhu té liét.

Tai Anh, khoang 35.000 nguoi dd d6 ra cac duong phd tai thanh phd Manchester dé tham
gia cudc biéu tinh phan ddi viéc cat giam ngan sach do Trung tdm Nghiép doan (TUC) t6
chirc. Cac cudc tuan hanh va biéu tinh dién ra trong bdi canh Chinh phii lién minh gitta Dang
Bio thil ciia Thu tuéng David Cameron va Pang Dan chii Ty do da cam két can bang ngan

sach cua Anh trudc nam 2015.

Tai Bo Pao Nha, gan 200.000 ngudi di xudng dudng biéu tinh phan d6i chinh sach “that
lung budc bung” ma Chinh phii nuée nay ap dung nham giam tham hut ngan sach. Nhiing
ngudi biéu tinh da giuvong cao cac biéu ngit voi ndi dung phan ddi ting gia, cat giam dich vu

y té, phan ddi sy can thi¢p cua IMF va cai thién diéu kién lao dong...

Tai Hungari, it nhit 50.000 ngudi da tham gia biéu tinh sudt 3 ngay qua tai thu do
Budapest. Nhitng nguoi biéu tinh d& nghi Chinh phii ngimg thuc thi cac bién phap kinh té
khic kho va cham dat viéc cat giam mot sd quyén loi ciia nguoi lao dong, bao dam ché do
luong huu cho nhiing nguoi nghi huu sém, dac biét 1a gidi nhan vién cong luc.

Ngay 29/9 duogc coi la “Ngay hanh dong” véi cac nghi¢p doan EU, con véi cac chinh phu
thi day lai la ngay “Ngay can kiém, khic khd”. Ké tir khi cudc khung hoang tai chinh toan

cau cudi nam 2008, hang triéu nguoi lam cong ¢ EU da mat viéc lam.

Tai My, phong trao Chiém phd Wall bung phat tir New York vao thang 9/2011, sau d6
lan rong ra hau khip nudc My va 16i kéo nhiéu thanh phan xa hoi. Phong trao "Chiém Phé
Wall" boi da lan t6i 951 thanh phé & 82 quéc gia trén thé gidi v6i khau hiéu “Poan két vi mot
su thay ddi toan cau”. Ngay 15/11/2011, canh sat va linh ctru hoa da dung voi rong gidi tan
doan nguoi biéu tinh va bat di hang traim nguoi & My. Nhung diéu d6 chic chin khong thé
giai quyét dugc van dé “chung ta thudc 99%” ma nhitng ngudi biéu tinh ghi trén bang ron dé
am chi rang hién tai 99% ngudi lao dong phai 1am viéc dé phuc vu cho 1% sd ngudi giau nhat

thé gioi.
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Viéc mat niém tin con xudt phat tu cac dong thai chinh sach tai chinh tién t& dién bién
trai chiéu va thiéu su phdi hop. Trong khi cac nén kinh té phat trién van duy tri chinh sach 1ai
suit co ban & muc thap dé kich thich ting truéng, thi cic nén kinh té méi nbi va dang phat
trién phai quyét liét thyc thi chinh sach tién té va tai khoa thit chat nham kiém ché lam phat.
Xu hudng chinh sach trai chiéu d3 kich hoat dong von noéng tai cac thi truong moi ndi, tao ra

mat 1an song 6 at tran vao cudi nam 2010 va rit di trong nhiing thang dau nam 2011,

Thém vao do, bong den cua cudc chién tién t& van tiép tuc bao trum, dac bi¢t gitra hai
nén kinh té My va Trung Qudc. Trung Qudc tiép tuc bi chi trich 1a d& han ché ddng Nhan dan
t¢ ting gia. Pau thang 10/2011, Téng thong My B. Obama da nhan dinh rang Trung Qudc
dang giam gia dong nhan dan té, kich thich xuat khau trong nudc va gy phuong hai cho céac
doanh nghiép My. Trudc d6, Thuong vién My ciing da phé chuan cac thu tuc can thiét dé ban
hanh mét dy luat nham tra diia cac hanh vi “thao tung tién t&” cua Trung Quéc. Diéu nay da

tiép tuc dan t&i cude khau chién vé van dé tién té gitra hai nuée.
“Con bao bénh” ng cong cia chau Au

Cudc khung hoang no chau Au da cho thé gidi mot bai hoc tt vé cai gia ning né phai tra
cho sy hdi nhap tién té chwa chin mudi. EU da tung dugc ca ngoi la vi du tién tién nhat cua
héi nhédp khu vuc véi viée dat dugc su théng nhét vé tién té va kinh té, dic trung bdi viéc cac
nudce thanh vién chap nhan dong tién chung euro. Tuy nhién, cai gia phai tra cho viéc sir dung
chung dong euro 14 ngan hang trung wong cac nudc trong lién minh tién té chau Au khong
con c¢6 quyén diéu tiét chinh sach, noi cach khac mét di cha quyén tién t& qudc gia. Mot chinh
sach tién té tich hop khong phai 1a 1y twong khi cac nude thanh vién cé ty 1& lam phat khac
nhau va phai tuén theo chinh sach tién té cia ngan hang trung wong siéu qubc gia, ma & day

chinh 1a ECB.

Nam 2011, cudc khing hoang ng cong & chau Au dién bién hét stc phirc tap. Sau khi tir
Hy Lap lan sang Ireland va B6 Pao Nha, “bénh no cong” di tAn cong nhirng nén kinh té chu
chét ciia Khu vyc dong euro 1 Phap, Italy va Tay Ban Nha. Su tro giup cta IMF chua du dé
dap tit nguy co khing hoang ng cong bién thanh khing hoang xa hdi va thé ché trong khu
vuec.

Vao nhitng ngdy cudi nim, cac nha lanh dao khu vuc dd phai gia ting nd luc va co
nhitng hanh dong mang tinh quyét dinh nham tranh nguy co dé “cin bénh no céng” chau Au

day thé gidi vao mot cude khing hoang tai chinh va suy thoai kinh t& méi.

3 http://vnexpress.net/gl/the-gi0i/2011/1 1/my-trung-khau-chien-vi-tien/
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Cudc khung hoang ng cong tr¢ thanh mdt mbi de doa cho su ton tai cta cac thé ché &
chau Au. Hiép udc Lisbon dang bi yéu cau phai xem xét lai cho du EU di phai mat rat nhiéu
cong strc méi dat duge su déng thuan vé van ban phap 1y nay. Thu tuéng Phap Sarkozy da
nhén dinh vé mot Lién minh chau Au véi hai toc do: “Hién rd rang dang co6 hai chau Au. Mot
chau Au muén cé sy doan két hon nira giita cac thanh vién, cling nhu ¢6 nhiéu diéu chinh

hon. Chau Au con lai chi mubn bam chat vao logic thi trudng.”™

Ngoai ra, ciing c¢6 y kién dé nghj cai té Uy ban chau Au (EC), co quan 1ap phéap cua EU,
va ting thém quyén luc cho Hoi dong chdu Au nhu mot ngudi cam lai ¢6 kha ning tién
luong, quyét dinh va can dy nham giai quyét tt hon moi cudc khing hoang c6 thé xay ra.
Trudc nhitng nguy co hién hitu trén, EU dd mo rong quy mo va quyén han cho Quy binh 6n
tai chinh chdu Au (EFSF) nham dung "btrc tudong lira" ngan chin bénh no coéng lan rong va
Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) d& mua trai phiéu chinh phu ctia nhitng nudc gip kho
khan vé tai chinh.

Tuy nhién, van dé cua EU con nam chd hé thong ngan hang, dic biét 1a Phap va P, tro
nén mong manh véi cac moén ng 16n cua cac nude chau Au khéc, lam giam kha nang tiép tuc

cho vay va ting kha ning sup d6 cac ngan hang.

Bang 5: No' ciia nhém GIIPS*, tinh dén thang 6/2011 (triéu USD)

Nhom ngin hang cho vay

Nhom nudc vay Phap Dire Anh
Hy Lap
Ng cong 10.686 12.411 3.251
Céc ngan hang 1.586 1.842 1.052
Khu vye tu nhan phi ngian hang 43.470 7119 8339
Ireland
Ng cong 2.896 3.470 3.709
Céc ngén hang 9.841 21.532 16.868
Khu vy tw nhan phi ngan hang 19.278 85.507
Italia
Ng cong 106.764 47.624 17.430
Cac ngén hang 44.657 48.338 8.898
Khu vuwe tw nhin phi ngan hang 264.952 65.795 47.391

* http://www.vietnamplus.vn/Home/Tong-thong-Phap-thua-nhan-ve-mot-EU-2-toc-d0/201112/117159.vnplus
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B6 DPao Nha

Ng cong 6.153 8.978 1.859

Cic ngan hang 6.170 12.554 3.958

Khu vy tw nhan phi ngan hang 13.339 14.320 19.622
Tay Ban Nha

Ng cong 30.492 29.454 7.638

Cac ngin hang 38.616 69.144 17.980

Khu vy tw nhan phi ngan hang 81.784 78.867 75263

*GIIPS= Greece (Hy Lap), Ireland, Italy, Portugal (B Pao Nha) va Spain (T4y Ban Nha)

Ngudn: Bank for International Settlements.

Thém vao d6, 1ong tin d6i voi cac ngan hang chau Au ngay cang giam sat, dic biét 13 sau
khi Phap va Bi phai ctru Ngan hang Dexia, vn dugc xép thir 12 trong sb cac ngan hang hoat
dong t6t nhit sau stress test cia European Banking Authority. Nbi lo ling vé stc khoe cua
cac ngan hang chau Au da dan t6i hang loat cac ngan hang ctia khu vuc bi ha diém, cang lam
cho niém tin ctia cac nha dau tu giam di. Hé qua 1a viéc thu hat vén cia cac ngan hang chiu
Au lai cang gip kho khan, tir d6 tai san cta cac ngan hang lai giam xubng vi cho vay kho

khin hon, tao thém trd ngai cho ting trudng kinh té.

Bang 6: S6 lwgng cac ngan hang chiu Au bj tut hang dai han'

Nuée S6 ngén Ty 1é so véisé Toéng taisan Ty 1é so véi tong
hang bi tut ngan hang ciia cAc ngin  tai sdn cia cac
hang dwoe xép hang bi tut ngan hang dwoc
hang (%) hang (ty xép hang (%)
USD)
Ao 1 25 275 34,2
Bi 6 100 2.560 100
Phian Lan 2 100 494 100
Phap 13 61,9 11.935 76,7
D 17 65,4 7.609 64,7
Hy Lap 4 100 444 100
Ireland 6 100 1.285 100
Italy 10 100 3.603 100
Ha Lan 6 75 4.341 90,6
B0 Dao Nha 2 100 302 100
T4y Ban Nha 10 76,9 3.859 87,2

! Theo d4nh gi4 cua Fitch Ratings thang 10/2011 dwa trén 300 ngan hang 16n nhét
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chau Au theo tong tai san bang d6 la My.
Nguon: ADB, 2011.

Hoi nghi thugng dinh vira qua cua Lién minh chau Au (EU) da dua ra mot hié¢p udc tai
chinh m&i nham siét chat ky luat vé ngan sach, véi myc ti€u tranh 13p lai khing hoang ng
cong va ting cuong su hoi nhap bén trong khu vuc. Tuy nhién, ¥ tudng vé viée khong ché
tham huyt co cdu hang nam & mirc tran 0,5% GDP gy ra nhiéu tranh luan vé tinh kha thi cta
n6 boi vi thAm hut co cAu 14 mot khai niém khong thé do luong chinh x4c ma chi cé thé dy
tinh thong qua cic md hinh kinh té, con sb phai dugc lugng héa mot cach khong thé gay
tranh cdi. Thém vao d6, yéu cau vé viéc cac nuéc mudn sir dung cong cu kich cau tai chinh
trong cac chu ky suy thoai trong twong lai phai c6 thing du ngan sach 16n trong subt chu ky
trude d6 1a qua khic nghiét va ciing phi thuc té. Do d6, du diéu nay c6 quy dinh thanh luat

hay khong, cac nudc ciing khé ¢6 thé tuan th.

Liéu chau Au s& huy dong tién tir ddu cho viéc thuc hién cac cam két? Ngay ca véi ban
than nudc Pirc, miac dong gop cua nudc nay cho cac khoan vay danh cho IMF cling chua
duogc an dinh. Trong khi d0, ngay 12/9 My di tuyén bd s& khong gop thém tién dé giai ctru
cac qubc gia chdu Au, do cho ring quy nay di duoc cung cap du tién va ban than chiu Au
cling ¢6 du cac ngudn luc tai chinh dé ty giai quyét cac kho khin ctia minh. P& xuat phat

hanh trai phiéu chung ciing da bi dua ra khoi chuong trinh nghi su.

Hon nita, day 14 nhitng bién phdp mang tinh dai han, khong thé giai quyét duoc cudc
khing hoang ngay trudc mit. Nhitng quy dinh méi s& khong gitp cac nudc nhu Italia, Hy
Lap va Tay Ban Nha giam no ngay, khi chi phi vay muon cta cac nudc ndy da tién gan dén

muc dugc coi l1a “khong thé chiu dung duoc”.

Maic du tam thoi diu bot nho sy vién trg tich cuc cia EU va IMF, nhung cudc khing
hoang ng cong kéo dai tai cac nuéc Hy Lap, Ireland va B Pao Nha van chua duoc giai quyét
vé can ban. Can nguyén cta khung hoang no ¢ Eurozone nam ¢ chd khéi nay 1a su két hop
cua cac quéc gia c6 thuc luc kinh té, trinh do phat trién, tinh hinh tai chinh rat khac nhau.
Viéc cac qudc gia budc phai dp dung chinh sach tién té that chat dé ddi phé véi khing hoang
no lai cang lam cho sy khac biét nay thém nghiém trong. RS rang 13 trong mot thoi gian ngan
s& khong thé thu hep dugc khoang cach nay giita cac nude thanh vién.

So véi cac Iira chon nhu dé Eurozone tan ra hay tiép tuc tung tién ra ctru cac nén kinh té
gip kho khan thi dé xuit ma Purc dua ra ¢ thé coi 13 kha di nhat. Theo dé xuét nay, ky luat
ngan sach s& dugc that chat trén co s¢ duy tri p luc “cdy gdy va cu ca rét”. Giai phap nay

cling khong thé giai quyét duoc hét moi van dé va s& phu thudc vao quyét tim chinh trj cua
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mot sO nudc. Trong khi do, cac quy dinh chét ché vé ngan sach va ng cong s€ phan tac dung

néu né 1am tang thué, "bop chét" ting truong.

Hop 4. Nhirng hau qua nghiém trong néu Eurozone tan ri

Thoi béo Tai chinh (Anh) cho rang néu khu vyc dong tién chung chau Au (Eurozone) tan
v, ngay ca trong truong hop chi c6 mot thanh vién yéu nhat phai roi khoi nhom, thi hau qua

cling du 16n dé gay ra sy hdn loan.

Eurozone s& khong thé c6 mot kich ban tan ra trong trat tu, trong d6 cac thanh vién dan
dan tir bo cam két chinh tri, kinh té va phap ly. Tan rd mot phan hay toan bo déu s& dan t6i
mot cude v& ng hdn loan & cac nude “ngoai vi” c6 tham hut ngan sach 16n, noi dong tién mat
gia nhanh chéng va cac ngan hang pha san. Néu T4y Ban Nha va Italia rat lui, s& xay ra mot
cudc d6 vd hé thong trong cac to chirc tai chinh 16n & khap chau Au va Bic My, sau d6 s& 1a

suy thodi toan cau kéo dai.

Néu dién ra kich ban mot thanh vién yéu nhat ctia Eurozone 1a Hy Lap budc phai roi khoi
nhém (nguy co nay hién vao khoang 20-25%). Cac cam két kinh té, bao gdm tiét kiém tai
ngan hang, ng chinh phi, lwong céng nhan s& phai tinh lai bang déng Drachma va dong tién
nay s& mat gia khoang 65%. Ngay khi 1§ dién kich ban Hy Lap rt lui, cic nha dau tu s& rit
tién khoi ngan hang va cic khoan vay méi ctia Chinh phu nay s& bi dinh lai. Tham chi trudc
khi Hy Lap rat khoi Eurozone, Chinh phu va cac ngan hang nudc nay cling s€ vo ng boi
khong ai con mudn cho ho vay. Sau khi Hy Lap rut lui, cac hop déng tai chinh dua trén luat
phap qudc té s& vin duogc tinh bang dong euro. Hau qua 13 moi sb sach s& phai tinh lai. Tinh
trang v& no va pha san s& lan tran. Kinh té Hy Lap s& sup d6 khi téng cung va tong cau ciing

lao doc.

Néu Hy Lap duoc ciru vot qua con bio khing hoang, nguy co v& ng cia cac thanh vién
khac giam xudng rat nhiéu. Nhung néu Hy Lap khong tru duoc do cac thanh vién con lai cia
Eurozone va Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) khong ra tay ctru gitip, thi truong s&
theo d5i xem ai s& 1a thanh vién tiép theo phai ra di. Khong con ai muén cho chinh phii, ngan
hang va cac doanh nghiép nudc nay vay von nira. Chi can tin don ciing cé thé budc mot thanh
vién Eurozone phai roi khoi nhom. Hau qua sé lan sang cac thanh vién “c6 vin d&” nhu B
Dao Nha, Ireland, Tay Ban Nha va Italia, sau do bat dau tan cong céc thanh vién khoe hon
nhu Bi, Ao va Phap.

Néu chi bi mat mat xich Hy Lap, Eurozone c6 thé kiém soat duoc tinh hinh, do thanh

vién nay chi chiém 2,2% tong GDP va 4% tong ng cong cta ca nhém. Tuy nhién, néu Italia
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bi v& ng trong hdn loan va budc phai roi khoi Eurozone, phan 16n hé théng ngan hang cta ca
chau Au s& sup d6. Con mét cudc v& ng va tich nhom cua 5 thanh vién GIIPS hién nay (nguy
co 1 5%) s& kéo sap khong chi hé thong ngan hang cta chdu Au ma ca cia My, va dit nhiéu
ngan hang khip noi trén thé gisi vao "ving nguy hiém". Hau qua cta cudc khung hoang ngan
hang nay s& 12 nhiéu nam suy thoai kinh té toan cu, voi GDP giam hon 10% va that nghiép &
phuong Tay 1én trén 20%. Cac thi truong moi ndi ciing bi kéo thut i
Tinh huéng tach nhom cta Pue hodc cta céc thanh vién “khoe” khac s& dé hau hoa 16n hon
nhidu. Kha ning nay 1a rat thap, dudi 3%. Khi d6, Ptic va cac thanh vién cot 18i khac cia
Eurozone s& sir dung ddng mark méi. Chinh phua cua cac nén kinh té GIIPS s& v& no, trong
khi d6ng mark méi 1én gia manh. Cac ngan hang va t chirc tai chinh cta khu vuc tién té méi
phai chiu nhiing tn thit nang. Khi khong con gi két ndi, phan con lai cta Eurozone s& tu tan
1 va hinh thanh 11 ddng tién moi. Hiéu luc phap 1y va kinh té cta cac giao két kinh té bang

dong euro s€ cham dut. Luc d6, moi thanh vién cli cia Eurozone déu sé yeu di.

TINH HINH MOQT SO NEN KINH TE VA KHU VUC

M§: Tang truwéng cham lai va & mire thap

Tang truéng cua My da cham lai so véi ndm 2010, chi dat 2% trong quy 111, cao hon so
v6i mirc 1% cua quy II nhung chic chan sé thdp hon mirc nim 2010. Mrc ting truong niy
chi yéu l1a do ting trudng tiéu dung ca nhan vao nhiing thang cudi ndm, nhung cung chi du
dé giam muc that nghiép 0,4 diém phan trim xudng 8,6% trong thang 11. Nhu vy, ca nim
2011, mirc that nghiép ciia My s& van ¢ miic cao, trén 8%. Udc tinh dé giam duoc 1% mirc

that nghiép, nudc My can phai c6 mirc ting truong 3,5% mot nam.
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Hinh 13. Tang truéng GDP cia My, 2008-2011 (%)

Tang trwéng GDP cua My, 2008-2011 (%)
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Nguoén: Department of Commerce, BEA.

Theo B6 Thuong mai My, tbe do tang truong GDP ctia My nam 2011 du kién dat
khoang trén 2% cé nghia 14 nén kinh té dang phat trién yéu 6t.5 Mirc ting truéng thap cua
My trong nim 2011 chi yéu 1a do chi tiéu tiéu dung chi ting 1én chdm chap va muc that
nghiép khong duoc cai thién. Trong diéu kién murc that nghiép khong duogc cai thién thi kho
c6 thé ting duogc tiéu dung, dé tir d6 thiic day ting trudng bai tiéu dung chiém tdi hon 70%

GDP cuia My.

Goi kich thich mai “Operation Twist” duge Cuc Du trit Lién bang My (FED) dua ra vao
cudi thang 9/2011 nham ha thap 14i suat dai han va gitp nén kinh té hoi sinh. Chuong trinh
nay, da timg dugc ap dung vao cubi thap ky 1960, khong dong nghia v6i viéc FED bom thém
tién vao nén kinh té nhung s& gop phan ha thip loi suat dbi véi trai phiéu dai han trong khi
giit nguyén loi suét trai phiéu ngin han. Muc dich cta dong thai trén 1a nhdm ha thap i suat
d6i v6i moi khoan vay tir vay thé chip dén vay von sinh vién, qua d6 khuyén khich ngudi
tiéu dung va doanh nghiép vay muon va chi tiéu. Tuy nhién, chuong trinh nay ciing bi chi
trich 13 s& chi c6 tic dong han ché bai vi trong mot thoi gian dai nita cic doanh nghiép My s&
chi lo trd cdc mén ng trong qua khir, lam sach bang can ddi tai san chir chua thé dau tu tro lai.

Diéu nay s& con lam giam tac dung ciia cac goi kich thich tang truong kinh té.

5 Xem thém tai:
http://www.esa.doc.gov/sites/default/files/ei/documents/201 1/December/grossdomesticproductthirdquarter201 1t
hirdestimate 2.pdf
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Nhin bé ngoai, kinh té My c6 déu hiéu phuc hoi manh hon khi ngudi tiéu ding nudc nay
"m& vi" dé chi tiéu manh hon trong ky mua sim cudi nim sau ba nim tin tién va that lung
budc bung do anh hudng cua cudc khing hoang tai chinh. Tuy nhién, qua trinh phuc héi kinh
té My van kéo dai va nén kinh té 16n nhét thé gidi ndy can vuot qua hang loat thach thirc nhu
ty 1¢ that nghiép cao, thim hut ngan sach va riii ro tir cudc khung hoang no cong tai chau Au

trong ngan han.

Theo FED, gia tri tai san rong ctia cac hd gia dinh nuéc nay da tiép tuc giam thém 2.400
ty USD xudng 57.400 ty USD tinh téi cudi thang 9/2011, danh dau mirc giam manh nhét ké
tu quy IV/2008.6 Nhu vay, gia tri tai san cac ho gia dinh My da giam khoang 12% so véi

muc dinh trude khung hoang tai chinh.

Két thuc tai khoa 2011 vao cudi thang 9 vira qua, chinh quyén lién bang My ghi nhan
muc tham hut ngan sach 1.300 ty USD, muc cao thtr hai trong lich sir va chi dudi ky luc
1.410 ty USD trong tai khéa 2009. Tong ng cong ciia My ciing dd cham ngudng 15.000 ty
USD do chi phi khong 16 cho cac cudc chién tranh tai Afganistan va Iraq, chinh sach giam
thué manh tay ctia cyu Toéng thong George W. Bush va cdc bién phap kich thich kinh té dudi

thoi Tong thdng Barack Obama nham vuc day nén kinh té.

Hop 5. Tac dong "Operation Twist" c6 thé 16n hon QE2

Theo giGi phén tich, ké hoach kich thich kinh té méi ctia Cuc Du trir Lién bang My
(FED) - Operation Twist - dugc cho 1a s& c6 tac dong 16n hon so voi chuong trinh ndi long
dinh lugng lan 2 (QE2). Theo ké hoach Operation Twist, FED s& mua 400 ty USD trai phiéu
c¢6 ky han tir 6-30 ndm bang tién c6 dugc tir viéc ban 400 ty USD trai phiéu c6 ky han duéi 3
nam. Ké hoach nay ban dau bi cac nha dau tu danh gia thap vi thuc chét chi Ia chuyén doi
loai trai phiéu dang nam gitr chir khong rot thém tién vao hé thong tai chinh nhu QE2, khi
FED bom ra 600 ty USD dé mua trai phiéu.

Ngay trudc thoi diém duoc thong qua, Operation Twist da co tac dong dén 13i suat dai
han. Lai suét trai phiéu chinh phit My ky han 30 nam da giam xubng dudi 3% lan dau tién ké
tir thang 1/2009. Operation Twist ciing khién nhiing loai trai phiéu dugc cho 14 rai ro nhiéu
hon nhur chimg khoén thé chép hay trai phiéu doanh nghiép hip dan cac nha dau tu hon. Gia
trai phiéu ky han 10 nim va 30 nam déu ting. Operation Twist c6 dugc nhiing tic dong nhu
vay vi khi thyce hién ké hoach nay, FED s€ mua gom céc trai phiéu ¢6 dd rui ro 16n nhat néu

c6 nhitng bién dong ve 1ai suat. Dicu nay s€ lam cho nguon cung cua loai trai phicu nay cho

® http://www.federalreserve.gov/releases/g19/current/g19.htm
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cic nha dau tu tu nhan giam. Tuy nhién, nhiéu nha dau tu van can c6 nhiing trai phiéu do

trong danh muc dau tu cia minh. Diéu nay day gia ctia cac trai phicu dai han tang Ién.

Pé danh gia muc do tic dong cuia viec FED mua trai phiéu, cac nha quan sat st dung
khai niém twong dwong véi trai phiéu ky han 10 nam - lugng trai phiéu ky han 10 nim mét
nha dau tu ¢ thé phai mua dé co tong rai ro vé ty 1¢ loi nhuan twong duong. Theo cach tinh
nay, Operation Twist c6 tac dong tuong duong hoac 16n hon mot chut so voi QE2.

Udc tinh Operation Twist s& hit mat 375 ty USD trai phiéu ky han 10 nim khoi thi
truong. Credit Suisse dua ra con s 1a 436 ty USD, 16n hon muc 412 ty USD cua QE2.
Goldman Sachs ciing dua ra con s6 khoang 400 ty USD.

Khu vue ddng euro: thit lung budc bung truéce ap hre ng cong

Tang trudng cua kinh té khu vuc dong tién chung chau Au khong theo kip My, nudc
cong bd ting truong GDP quy 3/2011 dat 0,6%. Kinh té Anh quy 3/2011 ting trudng 0,5%.
GDP cua Ptrc ¢6 muc ting trudng du bdo ca nam 1a 0,5% trong khi mic tdng truong GDP
quy 2/2011 ctia nudc nay dugc diéu chinh 1én mirc 0,3% tir mirc 0,1% theo cong bd trude do.
Phap cong bd GDP quy 3/2011 tang truong 0,4%, GDP quy 2/2011 sut giam 0,1% chir khong
phai con s6 0% cong bd ban dau. Ha Lan bit ngd cong bé GDP quy 3/2011 sut giam 0,3%
trong khi trude ddy kinh té Ha Lan ting trudng thudc loai tot nhat khu vuc, day co thé coi
nhu hau qua truc tiép tir cac bién phap thit chit ngan sach ciing nhu tac dong tir khung hoang

no thudc khu vuc déng tién chung chau Au.

Hinh 14. Ting truéong GDP khu vire dong euro, 2008-2011 (%)

Tang trwéng GDP khu vie dong euro, 2008-2011 (%)
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Lién minh chau Au da ha dy bao ting truéng nim 2011 tir 1,8% xudng con 0,5% trong
nim 2012. Nén kinh té khu vuc nay dang ting truong cham lai va co nguy co roi vao mot
cudc suy thoai méi. Téc do ting trudng cham chap s& han ché kha ning chdng lai cudc khung
hoang no cong. Van dé ng cong cao da giy ra tac dong dén hoat dong san xuét cta cac nha
may, co thé tang trudng kinh té da dao nguoc va bi lan 4t boi hang loat cac su ki¢n vao cudi
nam. S6 liéu GDP quy 3/2011 c6 thé coi nhu khoang lang truéc con bio
Nhat Ban: giam chi tiéu cong

Chinh phu Nhat Ban ngay 9/12 da cong bd tang truong kinh té ciia Nhat Ban trong quy 2
tai khoa 2011-2012 (tir thang 7-9/2011) dat 5,6% so véi clng ky tai khoa truc do, thap hon
murc du kién 6%. GDP cua Nhat Ban sau khi diéu chinh lam phat trong Quy II dat mirc ting
1,4% so v&i Quy I, ciing thap hon mtrc ting 1,5% nhu cong bd trudc do, theo danh gia so bd
chu yéu 1a do Chinh phat Nhat Ban giam chi tiéu céng vén chiém mot phan quan trong trong

GDP cua nudc nay.

Hinh 15. Tang truéng GDP cia Nhat Ban, 2008-2011 (%)

Tang trwéng GDP ctia Nhat Ban, 2008-2011 (%)
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Nguén: Van phong Noi cac Nhdt Ban (Economic and Social Research Institute)

Lam phat khong dang ké nhung dong yén ting gia manh 1am anh huéng khong nho dén
xut khau, try ¢t chinh ciia ting truong Nhat Ban. Dong yén ting manh trong thoi gian cudi

nam do cac nha dau tu tim noi tri an vi lo s¢ khung hoang chau Au.
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Hop 6. Tac dong ngin han cia thién tai & Nhat Ban

Céc udce tinh vé ton that cua tran dong dat va song than cua Nhat Ban ngay 11/3 vao khoang 3-
5% GDP cua nudc nay, truc tiép vao mot khu vuc chiém 4% GDP va 4,5% dan sb. Khoang 450 nghin
ngudi d3 mat nha cira va hon 20.000 di chét va mét tich. Miac du quy mé cua tran dong dit nay twong
duong véi trdn dong dat Kobe vao nam 1995 nhung tac dong lai 16n hon, vé ca khung hoang hat nhan,
sO ngudi chét va tai san bi pha hiy. Tran dong dat da pha hity khoang 7,3% ngudn cung dién ctia Nhat
Ban. Mic du ngudn cung cap dién da dwoc phuc hdi vao thang 5 nhung nha may dién hat nhéan s& bi
doéng ctra lau dai. Hién nay, nguén cung dién & Tokyo, noi chiém 40% GDP cua Nhat Ban, di vuot

cau khoang 20% do nhitng nd lyc cit giam tiéu thu ty nguyén.

Tac dong cua tran dong dat va song thdn niam nay trim trong hon. San xuat cong nghiép ctia Nhat
Ban giam 15,5% so voi thang 2, mot phﬁn do mét dién, mot phﬁn do muc tiéu dung sut giam dot ngot.
Miic tiéu thy ban 1¢ cling giam 8,5% so voi nam trude, trong do6 tiéu thy may moc va thiét bi giam
17%. Nganh cong nghiép 6 to cling suy giam manh cho téi quy II ndm 2011, giam khoang mdt nira
san luong. Udc tinh GDP ciing giam 3,7% trong quy I va co thé giam thém 3-7% (theo ty 18 hang
nam) trude khi cac nd lyc tai thiét nham ting trudng trd lai. Tac dong khu vyc khong qua niang né, véi
wdc tinh 1am giam 0,5 diém phan trim trong quy du cua nim véi nhitng qudc gia ¢6 quan hé thuong

mai 16n nhu Malaysia, Viét Nam va Thai Lan.

Nguon: Ngéin hang thé gidi (2011c)

Trung Quoc: Piém sang dang phai nhat

Trung Qudc van 1a mot diém sang trong bdi canh khung hodng no cong trim trong tai
chau Au va de doa suy thoai méi tai My. Tang truéng GDP cta Trung Québc du bao dat 9,5%
trong nam nay, thip hon 9,6% trong béo cao thang 6, do chinh sach that chit va nhu cau nude
ngoai giam. Dy bao nim 2012 giam tir 9,5% xudng 9% vi sy kho khian trong viéc thic day
nhu ciu trong nudc nhu mot phan cta ké hoach can ddi lai nén kinh té nham duy tri ting
truong on dinh. Mirc dong gop ciia chi tiéu ho gia dinh vao ting truong khong thay dbi do do
ting truong dau tu di giam cing véi viée két thuc kich thich tai chinh d3 lam cho du bao ting

truong cua Trung Qudc giam di.
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Hinh 16. Ting trwéng GDP ciia Trung Qudc, 2008-2011 (%)

Tang trwéng GDP clia Trung Quéc, 2007-2011
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Nguon: Cuc thong ké quéc gia Trung Quoc

Trong nhitng thang cubi nim, c6 hai dién bién dang chu y dbi véi nén kinh té Trung
Qudc. Thir nhat, chi s6 quan 1y thu mua (PMI) cho thiy hoat dong san xuat giam trong thang
11/2011. Thtr hai, Ngan hang Nhan dan Trung Qudc (PBoC) ha ty 18 du trit bit budc dbi véi
cac ngan hang. Viéc ndi 1ong chinh sach nay danh ddu mot su thay doi sau 2 nim lién tuc
tang ty 1¢ dy trix bét budc va 1 nam tang 1ai SuAt. Tuy nhién, véi viéc trién vong kinh té toan
cau van dang x4u di trong khi nguy co lam phat trong nudc van cao, cic nha hoach dinh
chinh sach cta Trung Qubc dang phai d6i mat v6i kho khan rat 16n cua viée kich thich ting

truong va kiém soat lam phat.

Ngay 23/11, HSBC da khién cac thi truong trén toan thé gidi hoang mang khi cong bd
chi s6 PMI (Chi s6 quan 1y thu mua) ctia Trung Qudc trong thang 11/2011 truot qua mdc 50
(ngudng hét sitc quan trong c6 ¥ nghia phan biét giira ting va giam) xudng 48,1. Pang lo ngai
nhit, nganh san xuat duong nhu dang giam sit do su yéu kém ctia nhu cau ndi dia chir khong
phai do xuét khau. Su sut giam dot ngodt cua PMI chi 1a mét trong nhiéu dau hiéu cho théy
nén kinh té 16n tht hai thé gidi dang di xudng timg thang. Trude do, thi trudng da tiép nhan
mot loat tin khéng miy kha quan nhu ty 18 lam phat giam nhanh, bat dong san rét gia, luong

xe hoi ban ra gidm manh....

Ngay 30/11, PBoC quyét dinh ha 0,5% ty 1¢ du trix bét bude cua cac ngan hang, theo do
ty 1& dy trit bat budc ciia cac ngan hang 16n 1a 21%, cac ngan hang vira va nho 1a 19%. Pay 1a

lan dau tién trong vong 3 ndm PBoC cét giam ty 18 ndy. Viéc ha ty 1& du trir bit budc sé& giup
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cac ngan hang c6 nhiéu tién hon dé cho vay. Diéu nay cho thiy rang PBoC da bat dau lo ngai
rang chinh sach qua chat, 1am ting nguy co ddi véi ting truong.

Vige ty 1€ du trir bt budc cua cac ngan hang duoc cit gidm sém hon so véi du bao cho
thdy cac nha lanh dao chinh trj Trung Qudc khong muén GDP ting truong yéu di. Didu nay
cling goi ¥ rang néu trién vong kinh té toan cau x4u di dang ké, Trrung Quéc c6 thé thuc hién

chinh sach kich thich noi dia quyét liét hon.

Hop 7. Hé qua ciia viéc giam du trir bit budc & Trung Quoc

Viéc giam du trit bat budc s& c6 tac dung, nhung cac ngan hang thuong mai ciia Trung
Qudc d3 phai ganh hang dong cac khoan cho vay "dang ngai" do chinh phu chi dao. Vi vay
su yéu kém ciia cac ngan hang s& 1a mot han ché. V& mit 1y thuyét, Trung Qudc c6 thé tranh
duogc han ché nay bang viée str dung mot phan trong kho du trir ngoai té 3.200 ty USD dé cip
von cho cac ngan hang (nhu da ting 1am hoi giita thap ky trudc). Tuy nhién, didu nay s&
khién PBoC giam kha ning tra ng so v6i hién nay. Van dé 1a ngudn cung tién M2 cua Trung
Quédc vao cudi thang 10/2011 da cao hon ctia My 34%, cho du nén kinh té chua bang mot nira
ciia My. Cung tién ctia Trung Quéc ting nhanh trong ba nim qua di gy ra tinh trang lam

phéat cao hién nay.

Trong bdi canh nay, lya chon duy nhat ciia Trung Qudc 1a tao ting trudng bang chi tiéu
tryc tiép, twong tu nhu phuong thire kich thich ting truong cia Nhat Ban trude day. Nhat Ban
¢ gang chi tiéu tién theo cach dé thoat khoi suy thoai, nhung phuong an nay chi tao ra suy
thoai va tinh trang i ach gidng nhu suy thodi. Luc d6, Nhat Ban cho riang nén kinh té cta ho
khac biét, khong tudn theo 1y thuyét kinh té truyén thong bang viéc mé duong, xay dung ciu

cong chang di dén dau. Tat nhién, nguoi Nhat da sai va dang trai qua hai thap ky mat mat.

Pong A ciing bi anh hwéng ticu cuc

Trong bao cao dinh ky vira cong bd ngay 22/11, Ngan hang thé gioi (WB) du doan kinh
té khu vuc Pong A sé& chi ting trudng 8,2% trong nim nay va 7,8% nam 2012, giam dang ké
s0 voi mirc tang 9,7% cua nam 2010, chi yéu do nhu ciu tiéu thy hang hoa tir cac thi truong
xuét khau trong yéu ctia Pong A nhu My va chau Au tiép tuc sut giam. Sy diéu chinh chi tiéu
tai My, chau Au va Nhat Ban 1am cho Pong A mat ngudn loi tir xuat khau hang cong nghiép
ché bién va phai trong doi vao nhu cau ndi dia, ké ca nhu cau tir Trung Quéc. Bén canh 3o,

tinh trang 10 lut tai mot $6 quéc gia; trong d6 c6 Thai Lan, 1a nhan td anh hudng tiéu cuc toi
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tang trudng kinh té cac nén kinh té nay, khi nhiéu cong ty trong khu vuc budc phai dong cira
san xuat hodc tam ngimg hoat dong do thiéu linh kién hodc gian doan diy chuyén cung tng

san pham.

Vi nén kinh té Trung Qudc dang c6 da giam nhe nén dong luc ting truéng cua khu vuc 1a
nhu ciu caa cac nén kinh té ¢6 mirc thu nhép trung binh nhu Malaysia, Théi Lan, Indonesia,
Philippines va Viét Nam. V&i chinh sach that lung budc bung cia cac nudc phat trién, ngudn
dau tu qubc té s& giam, ngudn tién d6 vao thi trudng cd phiéu Pong A sé giam nén ching

khoan lién tuc giam gia va 1am thi truong trai phiéu sut giam that thuong.

Bang 7. Ting truomg khu vue Pong A, 2009-2012 (%)

2009 2010 Du bao
2011 2012
Dong A 4,9 9,3 7,1 6,7
Cac nuéc dang phat trién Dong A 7.5 9,7 8,2 7.8
Trung Quéc 9,2 10,4 9,1 8,4
Indonesia 4.6 6,1 6,4 6,3
Malaysia -1,6 7,2 4,3 4,9
Philippines 1,1 7,6 472 4.8
Thai Lan -2,3 7,8 2,4 4,0
Viét Nam 5,3 6,8 5,8 6,1

Ngubn: ADB, 2011b.

Ngan hang phat trién chau A (ADB) ciing d4 ha dy béo ting truong kinh té khu vuc nay
nam 2012 tir 7,5% hoi thang 9/2011 xubng 7,2%, nhung gitr nguyén dy doan ting trudong
kinh t& nam 2011 & mic 7,5%. Cac nén kinh té cong nghiép méi nhu Hong Cong, Trung
Quéc, Han Quéc, Singapore, Dai Loan déu co toc do tang truong kinh té cham lai trong ca
nam 2011 va 2012, chu yéu do cac nén kinh té nay phu thudc nhiéu vao thuong mai qudc té
hon 14 cac nude lang giéng, khién ho bi anh huong nhiéu hon trudc nhimg kho khin cua kinh
té chau Au va My. Cac nén kinh té Hiép hoi cac nudc Dong Nam A (ASEAN) ciing sé& ting
cham hon dy béo trudc d6. Do bi anh hudng bai tran 1 lut tdi t&, kinh t& Thai Lan sé& chi ting

trudng 2% trong ndm 2011, nhung ADB duy tri du bdo ndm 2012 ¢ murc 4,5%.

VIEN CANH VA HAM Y
Cho t6i cudi ndm 2011, hau nhur tat ca cac to chirc qudc té cling nhu cac chuyén gia kinh
té déu c6 nhimg nhan dinh bi quan vé nén kinh té thé gidi trong nam 2012 véi viée kinh té

Lién minh chau Au (EU) sé roi vao suy thodi trong nam 2012, trong khi cac qubc gia chau A,
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di dau 1a Trung Qudc, sé& giit vai tro thuc day nén kinh té toan ciu. Vién canh thé giéi nim
2012 s& 1a mot thé gidi hai toc do, mot phuong Tdy mong manh, song khong ai c¢6 thé tach
o1 khéi cac su kién kinh té dang dién ra trén toan cau. Kho khin cta chau Au c6 thé kéo kinh

té toan cau di xudng trong nhiing thang dau nam 2012.

Biic tranh kinh té toan cau do tao ra s nhan thirc dang gia ting trong chinh cac nén kinh
té phat trién rang sic manh kinh té dang dich chuyén sang phia Pong, khi phuong Tay van
dang phai vat 16n voi nhitng stc ép vé tin dung, suy giam kinh té va d6 v& long tin trong
nguoi tiéu ding va nha san xuit. Strc manh ndi 1én cia thé gioi dang phat trién thé hién rd
trong sy md rong nhanh cua tang 16p trung luu, dau tu co so ha tang gia ting va mbi lién két
chit ché gitra cac hanh lang thuong mai méi két ndi chau A, chau Phi, Trung Pong va My
Latinh. Tuy nhién, su két hop tir cac chinh sach ndi 1ong dinh luong tai phuong Tay va gia ca
hang hoa ting cao c6 thé cham ngdi cho nhimg rii ro lam phat nam 2012. Dudi quan diém
dau tu, diu ndy s& gia ting tiém an hudng tro lai cac bién phap can trong vi mo, trong do co

viéc kiém soat von chat ché hon.

Téc do tang truong khong dong déu gira cdc nhom nude phat trién va nhom cac thi
truong moi ndi lam xuat hién tinh trang “bat ddi xtng” trong cac wu tién kinh t& vi mo giira
cac nhom nudce, gy nén tinh trang kho khin cho viéc phdi hop cac chinh sach trén quy mo
toan cau. Nhing bat can ddi toan ciu cling nhu nhitng bién dong ctia hé thdng tai chinh tién
t¢ toan cdu s& tao ra nhimg dién bién bt thuong vé gia vang va gia dau do hoat dong du co
rti ro trén thé giéi.

Khu vuc chau A trong ndm 2012 ciing s& bi anh huong tiéu cuc boi phan 16n hang hoa
xuat khiu cta chau A duoc dua sang cac nén kinh té phat trién nhu phuong Ty. Lam phat

tiéu tuc s& van 1a mot thach thirc ctia cac nha hoach dinh chinh sach trong khu vuc.

Nhitng anh hudng x4u nay chic chin s& co tac dong dén nhitng du bao ting trudng va
lam phét ctia Viét Nam trong nam téi. V6i ty 1& kim ngach xuat khau trén GDP ngay cang
cao, Vi¢t Nam s chiu tac dong tryc tiép tr cude suy giam kinh té toan cau nay. Khu vuc
doanh nghiép di suy yéu nhiéu trong thoi gian qua do tinh trang 13i suat cao, ngudn von dau
tu nudc ngoai suy giam tao nén nhirng strc €p moi lén ty gid va can can thanh toan.

Tuy nhién, nhimng tac dong d6i v6i hang xuat khiu cia Viét Nam 1a khong quéa 16n boi
hang xuit khau cua Viét Nam chu yéu 13 hang thiét yéu. Cau di véi loai hang nay khong
bién dong suy giam manh do suy thodi kinh t& & cic nudc 16n. Tham chi, trong mot vai

truong hop, dudi tic dong thu nhap giam tiéu dung & mot s6 nudc phat trién chuyén sang
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hang hoa thap cip hon co xuat x{r tir cic nudc nhu Viét Nam. Nam 2011, téng kim ngach
xuét khau cua Viét nam dd vuot xa mirc ky luc dat duogc trong nam 2010, vuot xa so véi mirc

ké hoach dit ra.]

Mot tru ¢dt khac cua nén kinh té Viét Nam 13 von dau tu truc tiép nude ngoai (FDI) cling
c¢6 chiu tac dong tir cudc khung hoang tai chinh toan ciu 1a khong 16n. Trén thuc té, chinh
sach 13i suét thip va trién vong khong tét & cac nén kinh té phat trién lam cho dong vén s&
chay vao cac nén kinh t& méi ndi nhu Viét Nam. Tuy nhién, thuc t& dong von FDI giam sut
vao Viét Nam 1a do nhimg bat 6n kinh t& vi mé trong nudc chir khong phéi do yéu té bén
ngoai. Tuy nhién, nhitng bién dong cta cac dong von trén quy mé toan cau va khu vuc s& gy
ra nhitng khé khin cho viéc diéu hanh chinh sach vi mé.

Toém lai, néu nén kinh té thé giéi roi vao khung hoang thi suy thoai thi tac dong dén ting
truong cia Viét Nam 1a khong 1on trir khi hé théng tai chinh toan cau bi té liét do v& no &

chau Au vi cu soc nay s€ tdc dong dot ngot dén xuat khau cia Viét Nam.

7 http://vneconomy.vn/20111213082010888P0C19/10-diem-vuot-troi-cua-xuat-khau-2011.htm
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