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Kinh té the gi&i



\V/= =/ =8 Nhirng nét chinh

m Téang trwdng kinh té cac nuwdc trén thé gidi tiép tuc suy gidm trong
Quy 3/2019.

m Gia dau bién ddng bat thuwong

s Nhirng quan ngai vé kinh t& Trung Qudc ngay mét cao khi tang
trwdng & mirc thap, gia dong CNY gidm manh, chi s6 PMI & duoi
murc 50 diém

m Té&ng trwdng kinh t& My sut gidm, Fed gidm |&i suét 2 1an trong Quy 3.

m Kinh té chau Au suy yéu, ECB tiép tuc cat giam Iai suat.



] _ Chinh sach tot, Kinh té€ manh
\4= o2 8l Trién vong kinh té thé gi&i

WEO (7/2019) GEP (6/2019)
2018e 2019p 2020p 2018e 2019p 2020p
Toan cau 3,6 3,2 (-0,1) 3,5(-0,1) 3,0 2,6 (-0,3) 2,7 (-0,1)
Cac nén kinh té phat trién 2,2 1,9 (0,1) 1,7 (0,0) 2,1 1,7 (-0,3) 1,5(-0,1)
My 2,9 2,6 (0,3) 1,9 (0,0) 2,9 2,5 (0,0) 1,7 (0,0)
Khu vire dong tién chung Chau Au 1,8 1,3 (0,0) 1,6(0,1) 1,9 1,2 (-0,4) 1,4 (-0,1)
Anh 1,4 1,3 (0,1) 1,4 (0,0) 1,3 1,4 (-0,1) 1,7 (0,0)
Nhat Ban 0,8 0,9 (-0,1) 0,4 (-0,1) 0,8 0,8 (-0,1) 0,7 (0,0)
CAc nwéc mé&i néi va dang phat trién 45 4,1 (-0,3) 4,7 (-0,1) 43 4,0 (-0,3) 4,6 (0,0)
Nga 2,3 1,2 (-0,4) 1,9 (0,2) 2,3 1,2 (-0,3) 1,8 (0,0)
Trung Quéc 6,6 6,2 (-0,1) 6,0 (-0,1) 6,6 6,2 (0,0) 6,1 (-0,1)
An Do 71 7,0 (-0,3) 7,2 (-0,3) 7,2 7,5 (0,0) 7,5 (0,0)
Brazil 1,1 0,8 (-1,3) 2,4 (-0,1) 1,1 1,5 (-0,7) 2,5 (0,1)
Nam Phi 0,8 0,7 (-0,5) 1,1 (-0,4) 0,8 1,1 (-0,2) 1,5 (-0,2)
Cac nwéc ASEAN-5 5,2 5,0 (-0,1) 5,1 (-0,1)
Indonesia 5,2 5,2 5,2 5,2 5,2 (0,0) 5,3(0,0)
Malaysia 4,7 4,7 4,8 4,7 4,6(-0,1) 4,6 (0,0)
Philippines 6,2 6,5 6,6 6,2 6,4 (-0,1) 6,5 (-0,1)
Théi Lan 4,1 3,5 3,5 4,1 3,5 (-0,3) 3,6(-0,3)
Viét Nam 71 6,5 6,5 7,1 6,6 (0.0) 6,5 (0,0)
Lao 6,5 6,7 6,8 6,5 6,6 (0,0) 6,7 (0,0)
Campuchia 7,3 6,8 6,7 7,5 7,0 (0,2) 6,9 (0,1)
Myanmar 2,1 6,4 6,6 6,2 6,5 (0,0) 6,6 (0,0)

Lwu ¥: () chi mirc d6 thay ddi so v&ilan du bao gan nhét; e chi sd wéc tinh; p chi sé dy bao 4




Chinh sach tét, Kinh té manh

\€4S ol PMI cac nwére trén thé gidi
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\V/=|==d Kinh te My

m Tang trwdng cua GDP My
Quy 2/2019 sut giam chi
dat 2% (goq) va 2,28%
(yoy) do sw suy thoai trong
dau tw, hang ton kho tang
va chién tranh thwong mai
ngay mot cang thang gay.

m Cac chi bdo vé san xuat va
dich vu déu sut gidam manh
trong Quy 3.
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Tang trwdng Kinh té My
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.._ Chinh sach tot, Kinh té€ manh
\€V/ -~/ =8 Kinh té My

Ty I& that nghiép (da diéu chinh mua vu) tiép tuc & mac 3,7% .
m Lam phét toan phan duy tri dwdi mdre muc tiéu 2%.
m Trong 11 thang dau cda nam tai khéa, tham hut ngan sach nwéc My da

lén t&i 1.067 ty USD, tang 19% so v&i marc tham hut cung ky cua tai
khoa truéece.

Lam phat va that nghiép My
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m EU28 va EA19 tang trwdng
1,37% va 1,15% (yoy).

m Lam phat toan phan ding &
muc 1,4% cudi thang Tam.

m Ty I& that nghiép suy gidm xudng
chi con 6,2%.

m ECB cét gidm lai suat xubng am
0,5% va tung goéi ndi léng dinh
lwong voi 20 ty Euro moi thang
t&i khi dat dwoc muc tiéu vé lam
phat.

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\V/={=/=3& Kinh té Chau Au

Tang trwdng Kinh té mot sd nén kinh té
phat trién (%, yoy)
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\V/==/=8 Kinh té chau Au

m Kinh té Anh suy giam tang trwdng trong Quy 2, & mirc 1,22% nhd vao tang

trwdng tiéu dung van én dinh.

m DPong USD va

Euro déu trai qua bién déng

= Ngan hang Trung wong Anh tuyén bd gitr |14 suat tai mirc 0,75%

Ty gia tham chi€u tai NHTW Anh
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m Kinh t& Nhat Ban trong Quy 2
dat 0,83% (yoy) do tiéu dung ca
nhan tang manh 0,6%.

m Chinh pha Nhat quyét dinh tang
thué tiéu dung 1én 10% khién chi
sO ban 1& tdng manh [én muiec
105,8 trong thang Tam.

m Cang thang Nhat — Han dién
bién phtrc tap.

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\V/={= = Kinh té Nhat Ban

Chi s6 ban 1é va san xuat cong nghiép
tai Nhat Ban (diéu chinh mua vu)
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= Kinh té trong Quy 2/2019 suy
giam tang trwdng, & muic
6,2%.

m Chi s PMI tiép tuc dudi
ngwdng 50 diém, chi con 49,8
diém trong thang Chin.

m Ty gid CNY/USD bién ddng
manh trong Quy 3

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\V4=={=d Kinh té Trung Quoc

e PMI va NMI Trung Qudc
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= Chinh séch t6t, Kinh t& manh
\V4= s d Cac nwédce BRICS

= Trong Quy 2/2019 toc d6 tang truéng clia An D6 chi con 5,11% (yoy)
do viéc My quyéet dinh x6éa bo wu dai thué quan dwgc ap dung voi
cac nwdc dang phat trién

m Tang trwdng kinh té& Nga chi dat 0,81% (yoy).

Tang trwdng Kinh t€ nhém BRICS (%, yoy)
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= I Chinh séch t8t, Kinh t& manh
\4= o dl Khu vwee ASEAN

m ASEAN-5 suy giam tang trwéng trong Q2/2019.

m Téang trwdng kinh té cda Phillipines gidam manh xudng con 5,5 %
(yoy) do thién tai, cham giai ngan

m Kinh t& Thai Lan suy giam tang trwéng trong Quy 2, 2,3% (yoy).
Poéng Baht manh 1én gay anh hwéng xau téi nén du lich cta Thai
Lan va xuat khau.
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m Gia dau tho trong Quy tiép tuc
bién ddng bat thwdng do vu tan
cong co s& san xuat dau mod
I&n nhat & Saudi Arabia

m Gia gao Théi Lan tiép tuc tang
lén t&i 427 USD/tan, gia gao
Viét két thic Quy 3 & 350,9
USD/tan

m Gi4d USD va gia vang cung tang
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\V4= ==& Thi trwérng hang héa va tai san thé giéi

Gia thé gi¢i mot s6 hang hda co’ ban
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Chinh sach tot, Kinh té€ manh

Kinh té Viét Nam
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Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\V{= x4l Tang trwéng kinh tée

m Téang trwdng kinh té Viét Nam

Quy 3/2019 dat murc 7,31%
(yoy), trong chin thang dau
nam dat 6,98% (yoy).

m Viéc tinh toan lai GDP da day
GDP tang 25%
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\€4S ol Tang trwéng kinh té

m Tinh chung chin thang dau nam, khu vwe dich vu tang trwdng &
muc 6,85% (yoy).

m Nganh néng, I1am, ngu nghiép tang trwdng yéu & mac 2,02% (yoy).
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0.0%

-4.0%

Khu vwc cdng nghiép va xay dwng cé muirc tang tredng 9,56% (yoy).

Tang trwrdng Kinh té theo nganh 9 thang,
2018-2019 (yoy, %)

ennMllunn

Nong nghiép | Lam nghiép | Thidy san | Khai khoang | Xaydwng | CN cbé bién |Ban Buén ban| Van tai, kho | Ngan hang,
ché tao 1é bai tai chinh, bao
hiém
Nong, lam nghiép, thiy san Cong nghiép va xay dwng Dich vu

=2018 ®2019
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\V{== =8 Tang trwdng kinh té

m Chi s6 san xuéat cong nghiép IPI tdng 9,6% (yoy).

= Chi s0 tiéu thu toan nganh céng nghiép ché bien, cheé tao tang
9,5% (yoy). Chi s6 ton kho binh quan tang cao theo da tlr nam
2018 Ién t&i 17,2% (yoy).

Mot s6 chi bao cong nghiép (%, yoy, ytd)
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Chinh sach tot, Kinh té€ manh

A\Y4={madl Tinh hinh hoat ddng doanh nghiép

PMI suy gidm trong Quy 3 va két thac
tai 50,5 diém vao cubi thang Chin.

Trong Quy 3, ca nwdc c6 35.316 doanh
nghiép dang ky thanh Iap ma&i voi tbng
von dang ky la 430,6 nghin ty dong,
tang 37% (yoy). S6 doanh nghiép tam
dirng hoat dong tiép tuc gidm xubng

Lao dong tiép tuc xu huwéng chuyén dich
ra khoi khu vwee nha nuwéc.

58
56
54
52
50
48

30
24
18
12
6
0

GG
N N N N N N
NP FE

B Thanh lap méi (trai) === Tam nglrng HD (trai)

PMI Viét Nam

A A QD DD DD DO OO OO
NN N LN N N NN NN N D
NP FHFINTIISIHNS

Tinh hinh hoat dong doanh nghiép
(nghin DN; nghin nguwoi)
- 180

- 120

- 60

A A & & & O o O & &

N N » N N N N
NPT FE S

Tao viéclam (phai)

19



\€4= o dl Ticu dung - dau tw

m Téng mbc ban 1& hang hoa va
doanh thu dich vu tiéu dung dat
3.634,8 nghin ty dong, tang 11,6%.

m VOn dau tw toan xa hoéi dat 55,4
nghin ty, tang 9,8% so v&i cung ky
2018.

Dong von FDI dang ki m&i co xu
hwdng giam nhe, chi dat 3,57%
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Tang trwdéng ban 1é (%, ytd, yoy)
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Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\{={o 2 dl Can can thwong mai

Céan can thwong mai hang hoa trong
Quy 3 wéce tinh thang dw 4,3 ty USD

Khu vye kinh té trong nwéc tham hyt
4,9 ty USD, khu vuc FDI (ké ca dau
th6é) thang dw 9,16 ty USD.

Trong tam thang dau nam 2019 la
gia tri xuat khau cla hang Viét Nam
sang My tang 27% vé mat gia tri so
v&i cung ki nam ngoai, dat hon 39 ty
USD.

=> Viét Nam c06 nguy co bi My cao buéc
thao tung tién té trong twong lai gan

] 1
W kL = W Ul
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] _ Chinh sach tot, Kinh té€ manh
A4S o2l Lam phat

m Trong Quy 3, CPI binh quan tang 2,23% so v&i cung ki nam ngoai va
tang 0,48% so v&i Quy 2/2019

m Chin thang dau ndm, CPI binh quan tang 2,5% so v&i binh quan cuing
Ky nam 2018

Lam phat (%, yoy)
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A\Y4= o8l Can can ngan séach

m Tong thu ngan sach Nha nwéc tir dau nam dén Quy
3/2019 wdce tinh dat 1.093,8 nghin ty dong, bang 77,5% dw
todn nam va tang 10,1% so v¢&i cung ki nam 2018.

m Tong chi ngan sach Nha nuwéc den hét Quy 3/2019 wéc
tinh dat 1029,95 nghin ty dong, bang 63,1% dw toan nam,
tang 3,8% (yoy).
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\V/={=/=& Thi trwdng tai san — tai chinh tien té

Ty gia kha 6n dinh trong Q2/2019, chi tdng 0,4%
Tai NHTM, ty gia bién dong rat nhe, bién d6 gidm gia VND ngay cang thap di

Két thic Quy 3/2019, dw trlr ngoai hoi da tang vwot ngwdng 71 ty, mua rong
6 ty USD ttr cudi Quy 1 cho dén nay

Ty gia danh nghia (VND/USD)
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= Chinh sich t5t, Kinh t€ marh
\V/= /=& Thi trwdng tai san — tai chinh tién té

m Gi4 vang trong nwéc va thé gidi leo cao trwdc nhirvng dién bién bat ngd

= Nguyé@n nhan chinh cho cudc leo déc manh cla gia vang la tr ngay 01/9
mot loat cac dong thué My ap vao hang héa Trung Quoéc va nguwoc lai, Fed
2 lan giam lai suat.

Dién bién gia vang (triéu dong/lwong)
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m Tai Ha Noi, trong Quy 3/2019, sb
lwong can hd mé ban tang 8% so
v&i Quy trwdc, nhwng chi bang
41% sbd lwong cua cung ki nam
ngoai.

m Hién twong khan hiém cung van
phong va can hd cing la van dé
|&n tai thi trwdng TP HO Chi Minh.
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\V{= =8 Thj trwérng bat déng san

Thi trwong nha & Ha Noi

B Lwong mé ban méi (nghin can) B Lwong ban (nghin can)

Thi trwong nha & Tp. H6 Chi Minh

B Lwong m& ban méi (nghin can) B Lwong ban (nghin can)
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= L& suat lien ngan hang Quy
3/2019 nhiéu bién dong

= NHNN ciing da chinh thirc ha lai
suat diéu hanh

= Tang trwdng cung tién M2 tai
Quy 3/2019 & murc 8,44%.

= Thj trwdng trai phiéu doanh
nghiép dang phéat trien manh
mac du tiém an ruiro

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\€V/==/=8 Thi trwwdng von va tién té

Tang trwong M2, huy dong, tin dung
(%, yoy, ytd) , 2017-2019
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\€V/==/=8 Thi trwwdng von va tién té

Tin dung cho doanh nghj_ép trng dung cong nghé cao tang
13,2%,; linh vure xuat khau tang 13,2%; doanh nghiép nho
va vtra tang 11,42%; nbng nghiép néng thén tang 6%.

Tang trwrdng tin dung cho nhirng nganh wu tién, 2019 (%)
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DN cong nghé cao Xuit khiu DN wira va nho Nong nghiép Cong nghiép hd trg
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Trién vong kinh té 2019
va cac lwu y chinh sach
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A\4= o=@ M6t so lwu y chinh sach

m Kinh té thé gi®¢i ching kién sy suy gidm tang trwdng trong Quy
3/20109.

m Tang trwdng kinh té Viét Nam trong Quy 3 & mirc 7,31% (yoy).

m Hoat ddng ban & va kinh doanh dich vu dién ra 6n dinh. Tang trwéng
von dau tw khu vwe nha nwdc thap, trong khi tai khu vwe FDI tang
tredng va ty Ié giai ngan cao. Can can thwong mai trong chin thang
dau nam duy tri & trang thai can bang.

m CAac nén kinh té 1&6n déu hwdng téi gidm 14 sudt nham muc dich
khuyén khich tang trwdng. Tai Viét Nam, & suat lién ngan hang
giam manh sau quyét dinh giam lai suat dieu hanh.
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A\4= o=@ M6t so lwu y chinh sach

= Viéc Viét Nam tré thanh mot trong bay dbi tac xuat khdu nhiéu nhat
sang My trong Quy 3, lwong du trir ngoai hdi ngay cang gia tang toi
hon 71 ty USD da dwa Viét Nam t&i gan cdo budc thao tlng tién té
cua My
=> NHNN can trong trong viéc diéu hanh chinh séch tién té, linh hoat
va khach quan.

= Viét Nam nén tap trung vao cach chinh sach vé tai khoa, tién té va ty

gia dé déi mat bat 6n cua kinh té TG, dac biét nén diéu chinh ty gia
linh hoat, gitr 1ai suat 6n dinh
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" A
\4= o3 dl Trien vong kinh té 2019 (%)

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

Tang trwdéng Kinh té Lam phat
Quy 1 6,79 2,63
Quy 2 6,71 2,65
Quy 3 7,31 2,23
Quy 4 7,26 2,45
Ca nam 7,05
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Xin chan thanh cam on!
Cau hoi va thao luan

Trao dbi xin glri vé:

Email: nguyen.ducthanh@vepr.org.vn

Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh séach,

Trwdng PH Kinh té, PH Québc gia HN

P.707, Nha E4, 144, Xuan Thuy, Cau Gidy

Email: info@vepr.org.vn

Tel: 04.37547506 ext 714/ 0975608677

Fax: 04.37549921 33
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