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\V/= =/ =8 Nhirng nét chinh

m Theo Ngan hang Thé gidi, tang trwdng kinh té cac nwéc trén thé gioi
tiép tuc suy gidm trong nam 2020.

m Gia dau bién déng bat thwérng do cang thang thwong mai My-Trung,
Nhat-Han, cang thang dia chinh tri Trung Béng.

m Kinh t& My tadng trwdng nhe. Lam phat dat 2,05% trong khi Fed quyét
dinh ha I suat xuéng con 1,5%-1,75% trong thang Mwoi Mot.

m Lo lang trwde tinh hinh kinh té cé thé suy gidm sau hon, Chinh phu
Nhat tung goi kich cau tri gia 13,2 nghin ty Yén



] _ Chinh sach tot, Kinh té€ manh
\4= o2 8l Trién vong kinh té thé gi&i

WEO (10/2019) GEP (1/2020)
2018e 2019p 2020p 2019e 2020p 2021p
Toan cau 3,6 3,0 (-0,2) 3,4 (-0,1) 3,2 2,5 (-0,2) 2,6 (-0,2)
Céc nén kinh té phat trién 2,2 1,7 (-0,2) 1,7 (0,0) 1,6 1,4 (-0,1) 1,5 (0,0)
My 2,9 2,4 (-0,2) 2,1(0,2) 2,3 1,8 (0,1) 1,7 (0,1)
Khu vire dong tién chung Chau Au 1,8 1,2 (-0,1) 1,4(-0,2) 1,1 1,0 (-0,4) 1,3 (0,0)
Anh 1,4 1,2 (-0,1) 1,4 (0,0) 1,4 (-0,1) 1,7 (0,0)
Nhat Ban 0,8 0,9 (0,0) 0,5 (0,1) 1,1 0,7 (0,0) 0,6 (0,0)
CAc nwéc mé&i néi va dang phat trién 4,5 3,9 (-0,2) 4,6 (-0,1) 3,5 4,1(-0,5) 4,3 (-0,3)
Nga 2,3 1,1 (-0,1) 1,9 (0,0) 1,2 1,6 (-0,2) 1,8 (0,0)
Trung Quéc 6,6 6,1 (-0,1) 5,8 (-0,2) 6,1 6,2 (-0,2) 6,1 (-0,2)
An Do 7,1 6,1 (-0,9) 7,0 (-0,2) 5,0 5,8 (-1,7) 6,1 (-1,4)
Brazil 1,1 0,9 (0,1) 2,0 (-0,4) 1,1 2,0 (-0,5) 2,5 (0,2)
Nam Phi 0,8 0,7 (0,0) 1,1 (0,0) 0,4 0,9 (-0,6) 1,3 (-0,4)
Cac nwérc ASEAN-5 5,2 4,8 (-0,2) 4,9 (-0,2)
Indonesia 5,2 5,0 (-0,2) 51 (-0.1) 5,0 5,1(-0,2) 52 (-0,1)
Malaysia 4,7 4,5 (-0,2) 4,4 (-0,4) 4,6 4,5(-0,1) 4,5 (-0,1)
Philippines 6,2 5,7 (-0,8) 6,2 (-0,4) 5,8 6,1 (-0,4) 6,2 (-0,3)
Théi Lan 4,1 2,9 (-0,6) 3,0 (-0,5) 2,5 2,7 (-0,9) 2,8(-0,9)
Viét Nam 71 6,5 (0,0) 6,5 (0,0) 6,8 6,5 (0.0) 6,5 (0,0)
Lao 6,3 6,4 (-0.3) 6,5 (-0.3) 5,2 5,8 (-0,9) 5,7 (-0,9)
Campuchia 7,5 7,0 (0,2) 6,8 (0,1) 7,0 6,8 (-0,1) 6,8 (0,0)
Myanmar 6,8 6,2 (-0,2) 6,3 (-0,3) 6,6 6,7 (0,1) 6,8 (0,0)

Lwu ¥: () chi mirc d6 thay ddi so v&ilan du bao gan nhét; e chi sd wéc tinh; p chi sé dy bao 4
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m Tang trwdng cua GDP My
Quy 3/2019 sut giam chi
dat 2,1% (goq) va 2,07%
(yoy) do sw suy thoai trong
dau tw, hang ton kho tang
va chién tranh thwong mai.

m CAac chi bao vé san xuat va
dich vu déu gidm trong Quy
4.
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m Lam phét toan phan tang, dat m&c muc tiéu 2,03%.

= Tinh hét nam tai khéa 2019, tham hut ngan sach nuwéc My 1én téi 984,4
ty USD chu yéu do chi tiéu cho qudc phong, y té va tra lai tang.

Lam phat va that nghiép My
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B Viéc lam méi rong (nghin ngwoi, phai) =—— Lam phat (%, trai)

—— Lam phat16i (%, trai) Ty 1é that nghiép (%, trai)
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m Ty |é that nghiép (da diéu chinh moa vu) gidm xudng con 3,5% .
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m EU28 va EA19 tang trwdng
1,39% (yoy) va 1,22% (yoy).

m Lam phét toan phan tiép tuc &
dudi murc 2%.

m ECB tiép tuc tadi dau tw céac
khoan thanh toan goc tlr ching
khoan dao han dwoc mua theo
APP dé& duy tri thanh khoan
thuan lgi va mirc dé doi dao cla
tien té.

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\V/={=/=3& Kinh té Chau Au

Tang trwédng Kinh té mot sd nén kinh té

phat trién (%, yoy)
T T T T T S—— T T
1|11|111|1v 1|11|111|1v 1|11|111
2017 2018 2019
— My Nhat Ban Anh ——EU (28) EA (19)
That nghiép va lam phat cac nwéc EU28
3 (%) - 11
- 10
2 m -9
. - 8
x B 7
0 T T T T T T T T 6

&

NS SN S TR TP BB

NN S AN S SN R\
—— Lam phat toan phan (trai) Lam phat16i (trai)
—— That nghiép (phai)



\V/==/=8 Kinh té chau Au

m Dong USD va Euro déu c6 xu hwédng tang tré lai trong Quy 4/2019.

= Ngay 10/10, EU tuyén bo ap thué quan Ién t6i 66,4% Ién thép banh xe nhap
khau tir Trung Qudc do mat hang nay bi cho la ban pha gia & thi trwdng EU.

m Kinh té Anh tiép tuc suy gidm tang trwédng trong Quy 3 dirng & murc 1,06%

Ty gia tham chiéu tai NHTW Anh
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Kinh t& Nhat Ban trong Quy 3
dat 1,87% (yoy) do chi tiéu dau
tw san xuat tang 0,9%.

Chi s6 san xuat cdng nghiép
gidm xubng con 97,7 diém trong
thang Mwoi Mot do cang thang
thwong mai My-Trung va nhu
cau toan cau yéu

Chinh phd Nhat tung goi kich
cau dau tién cia Nhat Ban ké tw
nam 2016, tri gid 13,2 nghin ty
Yén
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Chi s ban 1é va san xuit cong nghiép

tai Nhit Ban (diéu chinh mua vu)
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San xuit cong nghiép (2015=100)

Lam phat va viéc lam tai Nhat Ban
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Chinh sach tot, Kinh té m

\Y4={={xd Kinh té Trung Quoc

= Kinh té trong Quy 3/2019 suy

giam tang trwdng, & muc
6,0%

Gia tri xuat khau céng nghiép
da giam 3,8% so v&i cung ky
nam trwdc ngay sau khi EU
tang thué Ién san pham thép
tor Trung Qudc.

Ngan hang Nhan dan Trung
Québc (PBoC) da cat giam lai
suat doi voi cac khoan vay
trung han mét ndm xudng con
3,25% trong thang Muwo&i Mot.
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= Chinh séch t6t, Kinh t& mank
\V4= s d Cac nwédce BRICS

Kinh té cac nwéc BRICS tiép tuc tang trwdng thap trong Quy 3/2019.
Toc dd tang trwdng ctia An DO chi con 4,66% (yoy) do tang twédng
tiéu dung ndi dia (chiém 60% GDP) va san xuat (chiem 20% GDP)
giam.

m Téang trwdng kinh t& Nam Phi lai gidm manh xudng con 0,21% do sw
suy giam tang trweédng trong linh vire khai thac, san xuat, van tai

Tang trwd'ng Kinh té€ nhém BRICS (%, yoy)
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\4= o dl Khu vwee ASEAN

ASEAN-5 suy giam tang trwdng trong Q3/2019.

Tang trwdng kinh té cda Phillipines tang 5,9 % (yoy), do tiéu dung tw
nhan va tang trwéng chi tiéu cda chinh pha déu tang, va dau tw cb
dinh tang manh.

Kinh t& Thai Lan tdng trwédng & mirc 2,4% do xuat khau gidm, gia
dong Bath tiép tuc leo thang, tadng trwédng du lich am dam. Ngan
hang Trung wong Thai lan cat giam |&i suat, Chinh phad tung ra mét
loat cac g6i kich cau nham clru van tang trwdng kinh té Quy 4.
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m Cang thang Trung Déng leo
thang da day gia dau lén muac
cao nhat trong bay thang vira
qua, két thic & muc 57,1
USD/thung

m Gi4 gao Thai Lan tiép tuc tang
Ién t¢i 432 USD/tan do han han
keéo dai.

= Gid vang thé gi¢i cé xu hudng
tang manh sau khi cang thang
Trung boéng leo thang va gia tri
dong USD giam.
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\V4= ==& Thi trwérng hang héa va tai san thé giéi

Gia thé gi¢i mot so hang héa co' ban
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Gia vang thé gi¢i va chi s6 USD
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Chinh sach tot, Kinh té€ manh

Kinh té Viét Nam
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Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\V/= =/ =48 San xuat va tang trwéng

m GDP trong Quy 4/2019 wéc
tinh tang 6,97% so v&i cung
ki nam truwde. Tde do tang
trwdng kinh té Viét Nam ca
nam 2019 dat 7,02%.

m Dong gép chd yéu vao mic
tadng trwdng van la hai khu
vwc cong nghiép va xay dwng
(50,4%), va khu vuwc dich vu
(45%).
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VEPR Tang trwrong trong cac khu vwe va nganh

nghe

m Khu vie néng, lam va ngw nghiép trong ndm 2019 ddi mét véi nhiéu
yéu t6 bat loi ttr thoi tiét nhw han han, nang nong kéo dai; dich ta
lon chau Phi bung phat va sw thu hep cda thi trwdng xuat khau

m Nganh khai khoang tang trwdng nhe sau ba nam lién tiép sut gidm
(1,29%).
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Tang trwéng kinh té theo nganh, 2018-2019
(yoy, %)

et

Nong Lamnghiép Dichvu | Cungcédp Xaydwng San xuét va Cong | Thongtin Van tai, kho Taichinh, Ban buon
nghiép nwéc phan phoi nghiép ché| va truyen bai ngan hang, vabanlé
dién bién va che| théng bao hiém
tao
No6ng, lam, ngw nghiép Cong nghiép va xay dwng Dich vu

m2018 m2019

16



m Tinh hét nam 2019, chi sb
PMI d& danh dau chudi 49
thang mé& rong lién tiép cla
khu vurc san xuét.

m SO lao déng dang lam viéc
trong cac doanh nghiép coéng
nghiép tang 2,8%

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\Y/=={=dl Lao ddng trong cac doanh nghiép

PMI Viét Nam
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Tang trwdéng lao dong trong nganh cong
nghiép (%, yoy), 2017-2019
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VEPR Tllnh hinh thank_lhlap va giai thé cua
cac doanh nghiép

m Tinh ca nam 2019, ca nwéc co t¢i 138,1 nghin doanh nghiép
thanh [ap méi, tdng 5,2%. Tbéng s6 von dang ky va sb lao déng
dang ki tang 1an lwot 1a 17,1% va 13,3%.

m Tong sd doanh nghiép tam ngtrng hoat ddng gidm, chi con 72,4
nghin doanh nghiép.

Tinh hinh hoat dong doanh nghiép
(nghin DN; nghin ngwoi)
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\4=nd2d TONG CAU

Tinh ca nam ,tbng md&c ban 1& hang
hoa va doanh thu dich vu tiéu dung
tang 11,8%

Téng vbn dau tw toan xa hoi thuc
hién theo gia hién hanh wdc tinh dat
1.856,6 nghin ty dong (twong dwong
33,9% GDP), tang 10,2% so Vi
nam trwoc.

Ty |é GNI/GDP ngay cang giam, tw
98,6% (ndm 2000) xudng con 93%
(nam 2018) => Chi tra s& hiru cho
nwéc ngodi ngay cang nhiéu
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Tang trwd'ng ban 1é (%, ytd, yoy)
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Tang triedng von dau tw toan xa hoi theo khu
vwe, 2016 - 2019 (%, yoy)
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m Can can thuwong mai thang dw
khoang 9,9 ty USD trong nam 2019

m Khu vuc FDI xuat siéu 35,85 ty
USD, khu vwc trong nw&c nhap siéu
25,91 ty USD.

m Trong nam 2019 My trd thanh thi
trwdng xuat siéu I&n nhat cua Viét
Nam v&i 46,4 ty USD.

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\4= 2 d Thwong mai quoc té

Can can va tang trwedng thwong mai
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\V/= =>4 Dau tw trwe tiép nwdc ngoai

m Tdéng vbn FDI gidi ngan dat 20,4 ty DAu tu tryc ti€p nudc ngodi
USD trong nam 2019, chu yéu la 2o oa B3
nh® ngudn von dang ki doi dao tr 00| s =° '

nhirng nam trwéec. 150

10.0

m Xét theo doi tac dau tw, Han Quoc
dan dau trong nam 2019 voitongsé6
Vén déng ky dat 3’66 t}’/ USD FDI thwc hién (ty USD,  V&n déng ki méi (ty USD, Vén déng ki b sung (ty

trai) trai) USD, trai)

5.0

m 2017 m2018 =2019

Co céu vbn FDI dang ki mai theo quéc gia, 2019
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3%
3%

® Han Quéc

m Hong Coéng
Trung Quéc

= Xin-ga-po

B Nhat Ban
Bai Loan

®mThai Lan

m Xa-moa

® Quan d3ao Vigin thudc Anh

mHa Lan

m Xay-sen

® Hoa Ky

m Khac
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\4= ool Lam phat va tien té

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

m CPI trong thang 12/2019 tidng manh dén 5,04% (yoy) va 1,4% (mom)
do anh hwdng cua dich ta lgn chau Phi.

m Tinh trong nam 2019, lam phat binh quan tang 2,79% (yoy) do diéu
chinh gia dién, gia nhién liéu bat 6n va gia lwong thwe thwe pham tang

Ccao.
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Chinh sach tot, Kinh té€ manh

A\4= o 28l Lii suat va tin dung

m L&i suat lién ngan hang bién
déng manh theo xu hwdng
doc xudng.

m Cung tién ndm 2019 tang
12,10%, cao hon so VoI
2018 (11,50%).

m Tang trwdng tin dung cho
cac nganh wu tién hudng toi
cac DN vira va nho va DN
thudc linh vire nGng nghiép.

Lai suat tién gtri va |ai suat cho
vay, 2016 - 2019
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= | 3i suét tién glri === 3i suét cho vay

Tang trwédng M2, huy dong, tin dung (%,
yoy, ytd), 2016 — 2019
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m Ty |é tin dung/GDP tang

manh trong giai doan 2016-
2019 so voi 2011-2015 (tw
1,01 l1én 1,30).

m Tin dung tang thém

m&i/GDP ciing cao hon han
giai doan trwdc (tw 0,121 I1én
0,171).

Tang trwdng tin dung cho
cac nganh wu tién hudng toi
cac DN vira va nho va DN
thudc linh vire nGng nghiép.

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

Sd o dl L3i suat va tin dung

H1: Tin dung/GDP (Nguon NHNN, TCTK)

Latllll
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H2: Tin dung tang thém/GDP (Nguén
NHNN, TCTK)
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® Tin dung téng thém = Cudi nam - Dau nam




Chinh sach tot, Kinh té€ manh

A\4= 28 Lii suat va tin dung

m Két qua 13, ty 1&é M2/GDP da
vuwot xa cac nwdc trong khu
VLFC.

m Nguy co lam phat tién té
ngay cang lon.
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\€V=I= =8 Ty gia VND/USD

Ty gia VND/USD tiép tuc dwoe binh
6n trong Quy 4/2019, dao ddng nhe
quanh muwc 22460 - 22.470
VND/USD. Xu hwéng nay kho cé thé
duy tri trong Quy 1/2020 do nhirng
dién bién bat ng® trén trworng qubc
té: My - Trung chwa tim dwoc tiéng
ndi chung, bat 6n dia chinh tri tai
Iran.

Két thic Quy 4/2019, dw trir ngoai
hoi dat gan 80 ty USD.

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

Ty gia danh nghia (VND/USD)
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" A
\V = ==& Thi trwérng tai san

= Nhin chung trong ca nam, gia vang

trong nwdc theo sat nhirng bién ddng
cua thé gioi.

6/01/2020, gia vang da vwot ngudng
44 triéu déng/lwong sau viec My am
sat twéng Iran lam bung Ién nguy co
vé cudc chién tranh uy quyén tai Iran.

Thi trwong chirng khoan Viét Nam
tang 7,76% trong nam 20109.

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

Gia vang, 2017 — 2019 (triéu VND/lwong)
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m Ngudn cung can hd gidm trén ca
hai thi trw&ng Ha N6i va TPHCM

m Do viéc phé duyét dw an kéo dai,
tai TPHCM, sb Iwong cdn hd mé&
ban méi va m& ban chi dat lan lwot
3600 va 5400 can trong Quy
4/20109.

m Hiéu suét cho thué bat dong san
thap, dac biét tai TPHCM. Tai mét
sO quan cla TPHCM, ty suat loi
nhuan chi dat tr 4-7%.
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Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\V{= =8 Thj trwérng bat déng san

Thi trwong nha & Ha Noi

37280
31275 31541
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Lwgng mé& ban méi

m 2017 m2018
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37955

Lwong ban

Thi trwd'ng nha & Tp. H6 Chi Minh
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28



] _ Chinh sach tot, Kinh té€ manh
\4={={=8 Ngin sach va no céng

Thu chi NSNN (%GDP), 2017 - 2019

= Nam 2019, tong thu ngan sach
Nha nwéc vuwot khoang 3,26% %%

25.0%

so v&i dw toan nam, tbng chi 2%

15.0%
ngan sach Nha nuwéc vuot g
2,05%. e

-10.0% ° -3.5% -3.5%

)
25.8%25.7% 54 19 27.1%2%-2%27.6%
. (]

Thu ngan sach Chi ngan sach Tham hyt ngan sach

= M&rc tham hut ngan sach cua
nam 2019 wéc tinh vao khoang
209,5 nghin ty déng, bang 3,4%

GDP Ty trong no’ cdng, no’ Chinh phu, ng nuéc
. ngoai (% GDP), 2017 - 2019

m 2017 m2018e = 2019

70.0% 61.4%

= Nham dap wng da cac khoan 7%
chi ngan sach trong nam 2020,  soox

40.0%

Chinh pha dé xuat Quoc hdicho L
vay thém hon 495.000 ti dong 2o

10.0%

dé chi tiéu. 0.0%

58.4% c¢ 194

51.7% 50, 0% 40 29
649.2% 48.9% 46.0% 45.8%

No cong No Chinh phd No nwdc ngoai

m2017 m2018 2019
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Trién vong kinh te 2020
va cac lwu y chinh sach
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A\4= o=@ M6t so lwu y chinh sach

m Kinh té thé gidi tiép tuc chirng kién mét ndm day kho khan.

m Tang trwdng kinh té Viét Nam nam 2019 dat 7,02%.

= Nganh ndng — [am — thuy san tang trwéng thap tlr Quy 1 do chiu anh
huwdng xau tir bénh dich va thoi tiét.

m Veé phia cau, tang trwdng von dau tw khu vuwc nha nwéce thap, trong
khi khu vwc FDI va tw nhan tang trwédng va ty Ié giai ngan cao.
Nhirng céng thdng thwong mai My - Trung khién dong von tir Trung
Quéc dd vao Viét Nam Tang nhanh tiém an nhirng rdi ro vé& moi
tredng va quan ly lao dong nwéc ngoai. .

m Lam phat mac du dwoc kiém soat & dwdi ngwdng 4% ma Qudc hoi
dé ra, tuy nhién cling tiém an khéng it lo ngai cho cac Quy tiép theo
do : (i) Tét Nguyén dan sé& day nhu cau tiéu dung va s dung thuc
pham tang cao; (ii) cang thang dia chinh tri tai Iran anh hwéng khdng
nhé dén gia dau thd va nhién liéu
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A\4= o=@ M6t so lwu y chinh sach

= Trong ndm 2019, Viét Nam tr& thanh mot trong bay dbi tac xuat khau
nhiéu nhat sang My, cling v&i lwong dw trik ngoai héi tang t&i hon 71
ty USD, Viét Nam c6 nguy co bi My cao budc thao tiing tién té.

= => NHNN cén trong trong viéc diéu hanh chinh séch tién t&, linh hoat
va khach quan.

= La&i suat lién ngan hang bién déng manh trong ndm 2019, theo chiéu
hwéng gidm dan. Viét Nam can xay dwng hanh lang phap Iy minh
bach va cu thé theo kip tdc dd phat trién cta kinh té dé khuyén khich
doanh nghiép san xuat va kinh doanh.
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] _ Chinh sach tot, Kinh té€ manh
\4= o2 dl Trien vong kinh té 2020 (%)

Tang trwdéng Kinh té Lam phat

Quy 1 6,33 4,88
Quy 2 6,27 4,49
Quy 3 6,58 4,13
Quy 4 6,64 4,04

Ca nam 6,48
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Xin chan thanh cam on!
Cau hoi va thao luan

Trao dbi xin glri vé:

Email: nquyen.ducthanh@vepr.org.vn

Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh séach,

Trwdng PH Kinh té, PH Québc gia HN

P.707, Nha E4, 144, Xuan Thuy, Cau Gidy

Email: info@vepr.org.vn

Tel: 04.37547506 ext 714/ 0975608677

Fax: 04.37549921 34
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