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Kinh tế thế giới
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Triển vọng kinh tế thế giới
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EO (3/2020, OECD) ADO (4/2020, ADB)

2019e 2020p 2021p 2019e 2020p 2021p

Toàn cầu 2,9 2,4(-0,5) 3,3(0,3)

Các nền kinh tế phát triển 1,7 1,4 1,8

M׃ 2,3 1,9(-0,1) 2,1(0,1) 2,3 1,9 2,1

Khu vֽc Ľ֟ng tiԚn chung Ch©u Ąu1,2 0,8(-0,3) 1,2(0,0) 1,0 1,0 1,6

Anh 1,4 0,8(-0,2) 0,8(-0,4)

NhԀt BӶn 0,7 0,2(-0,4) 0,7(0,0) 1,2 0,5 0,9

Các nước mới nổi và đang phát triển

Nga 1,0 1,2(-0,4) 1,3(-0,1)

Trung Qu֝c 6,1 4,9(-0,8) 6,4(0,9) 6,1 2,3 7,3

ӷn ņ֥ 4,9 5,1(-1,1) 5.6(-0,8) 5,0 4,0 6,2

Brazil 1,1 1,7(0,0) 1,8(0,0)

Nam Phi 0,3 1,09-0,3) 0,6(-0,6)

Các nước ASEAN-5

Indonesia 5,0 2,5 5,0

Malaysia 4,3 0,5 5,5

Philippines 5,9 2,0 6,5

Th§iLan 2,4 -4,8 2,5

Việt Nam 7,0 4,8 6,8

L¨o 5,0 2,5 5,0

Campuchia 7,1 2,3 5,7

Myanmar 6,8 4,2 6,8
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Những nét chính

ƴ TŁngtrҼ֫ngkinh tԒsuy giӶmtӴinhiԚunԚnkinh tԒtrong QuĨ1/2020

do ӶnhhҼ֫ngt dַ֗chb֓nh. Gi§dӺugiӶmdo vi֓ckh¹ngĽӴtĽҼ֯ c

th֛athuԀnvԚcԂtgiӶmsӶnlҼ֯ nggiֻaOPEC v N̈ga (price war)

c½ngӶnhhҼ֫ngtĽַӴid֗chlan r֥ngtr°nto¨ncӺu.

ƴ C§cqu֝cgia tr°nthԒgi֧iĽԚuc·c§chch²nhs§chri°ngĽԜh t֣r֯

nԚnkinh tԒ, c g֝Ԃngch֝nglӴiӶnhhҼ֫ngtdַ֗chb֓nhCoronavirus.

ƴ C§cd bֽ§otŁngtrҼ֫ ngkinh tԒcֳac§ctc֡hֵcl֧ntr°nthԒgi֧ic·

vԎnhҼchҼa cԀpnhԀthԒtt³nhh³nhhi֓ntӴi. IMF gӺnĽ©ycӶnhb§o

rԄngkinh tԒthԒgi֧ic·thԜrҺi v¨osuy tho§itrong nŁm2020 trҼ֧ c

khi phֱch֟iv¨onŁm2021.
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ƴ GDP Q4/2019: 2,1% (qoq)

nhiԚunh v֩¨onhֻngĽ·ng

g·pt²chcֽct cַhi ti°uc§

nh©n,xuӸtkhӼu,ĽӺutҼtҼ

nh©n,chi ti°uch²nhphֳ

ƴ C§cchb֕§ovԚsӶnxuӸtv¨

d֗chv ĽֱԚusֱtgiӶmmӴnh

v¨ocu֝iQuĨ1

ƴ Tׁl t֓hӸtnghi֓p(Ľ«ĽiԚu

ch֕nhm½av)ֱ tŁngmӴnhl°n

mֵc4.4 % trong th§ngBa. 17

tri֓uvi֓cl¨mĽ«b c֗ԂtgiӶm

trong 3 tuӺngӺnĽ©ynhӸt.
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Kinh tế Mỹ

ƴ NhԄmch֝nglӴiӶnhhҼ֫ngtdַ֗chb֓nh:

Ç Fed hӴl«isuӸtxu֝ngmֵc0-0.25% Ľ֟ngth֩icam kԒtsԐmua ²tnhӸt500 tU֕SD tr§i

phiԒukho bӴcv ²̈tnhӸt200 tU֕SD chֵngkho§nc·ĽӶmbӶobԄngt¨isӶnthԒchӸp

trong nhֻngth§ngt֧i.

Ç Ch²nhphMֳ׃tung ra g·icֵutrt֯rg֗i§2000 tUׁSD ĽԜh t֣r֯, cֵutrc֯h֝ngd֗ch

Covid-19 v b̈ӶoĽӶman ninh kinh tԒ.
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Kinh tế Châu Âu

ƴ EU28 v ËA19 tŁngtrҼ֫ng1,22%v 1̈,03% (yoy).

ƴ Lo ngӴitrҼ֧cs bֽ½ngph§tcֳaCoronavirus dӾnĽԒnm֥tcu֥ckhֳng

hoӶngnh©nĽӴo, Ng©nh¨ngTrung ҼҺngch©uĄu(ECB) Ľ«mӴnhtay

chi th°m120 tEׁuro v¨ochҼҺngtr³nhmua t¨isӶn(APP) v b̈ s֡ung

th°mchҼҺngtr³nhmua khӼncӸpĽӴid֗ch(PEPP) tr֗gi§750 tEׁuro
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Kinh tế châu Âu

ƴ Kinh tԒAnh suy giӶmtŁngtrҼ֫ngtrong QuĨ4/2019 dַng֫mֵc

1,06% do tŁngtrҼ֫ngti°ud½ngkh¹ngĽ֡i, t֡ngv֝nc Ľ֝֗nhgiӶm

mӴnh,tŁngtrҼ֫ngng¨nhx©ydֽnggiӶm.

ƴ NhԄmֵngph·v֧id֗chb֓nh, Ng©nh¨ngTrung ҼҺngAnh (BoE) Ľ«cԂt

giӶml«isuӸtxu֝ngmֵc0,1% Ľ֟ngth֩itiԒptֱcthֽchi֓nchҼҺng

tr³nhmua tr§iphiԒuch²nhphAֳnh v ẗr§iphiԒudoanh nghi֓pcӸpĽӺu

tҼphi t¨ich²nhtr֗gi§645 tbׁӶngAnh.
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Kinh tế Nhật Bản

ƴ TŁngtrҼ֫ngQ4/2019 ĽӴt©m

0,69% (yoy) do ti°ud½ngc§

nh©ngiӶm,ĽӺutҼc¹ngv c̈hi

ti°utҼnh©ngiӶm

ƴ Chs֕ s֝ӶnxuӸtc¹ngnghi֓p֫

mֵc100,2 trong th§ngHai. LӴm

ph§tto¨nphӺngiӶmxu֝ngc¸n

0,4% trong th§ngHai c¸nlӴm

ph§tl»i֫mֵc0,2%.

ƴ Ng©nh¨ngTrung ҼҺngNhԀt

BӶnbu֥cphӶin֧il֛ngch²nh

s§chtiԚntֵ֓ ngph·ĽҼ֯csֽ

b½ngph§tcֳaCOVID-19 tӴi

NhԀtBӶn.
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Kinh tế Trung Quốc

ƴ Kinh tԒQ4/2019 cht֕ŁngtrҼ֫ng֫
mֵc6% (yoy).

ƴ Chs֕ P֝MI giӶmmӴnhchc֕¸n35,7
ĽiԜmtrong th§ngHai v k̈Ԓtth¼c֫
52 ĽiԜmtrong th§ngBa

ƴ Tׁgi§CNY/USD biԒnĽ֥ngmӴnh
trong QuĨ1 theo chiԚuhҼ֧ng
tŁng,ĽӴtmֵccao nhӸt7,1
CNY/USD v¨ocu֝ith§ngBa

ƴ Trong hai th§ngĽӺunŁm,Trung
Qu֝cĽ«chi khoӶng16,4 t UׁSD
dҼ֧idӴngc§cg·ik²chth²chkinh tԒ
c½ngv֧i112,5 t UׁSD dҼ֧ih³nh
thֵccԂtgiӶmthuԒ,ph²ĽԜvֽcdԀy
nԚnkinh tԒ.

ƴ Ng©nh¨ngTrung ҼҺngTrung
Qu֝c(PBoC) chi 162 tUׁSD ĽԜh֣
trc֯§cdoanh nghi֓p
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Các nước BRICS

ƴ Kinh tԒc§cnҼ֧cBRICS chֵngkiԒntŁngtrҼ֫ngkinh tԒthӸptrong QuĨ4/2019.

ƴ ņԜĽ֝iph·v֧id֗chCovid-19 c½ngӶnhhҼ֫ngcֳad֗chb֓nhl°nnԚnkinh tԒ,ch²nhphӷֳn

ņ Ľ֥«tung g·icֵutrt֯rg֗i§2,1 tUׁSD cho khu vֽcy tԒ; c¹ngb k֝ԒhoӴchchi ti°utr֗gi§

22,5 t UׁSD ĽԜgi¼pngҼ֩ingh¯oĽ֝iph·v֧id֗chb֓nh; gia hӴnth֩ihӴnĽ·ngthuԒthu

nhԀp,thuԒh¨ngh·av d̈֗chv (ֱGST) nŁm2019 cho ĽԒn30/6 cho c§cdoanh nghi֓p. Ng©n

hang trung ҼҺngĽ«th¹ngqua c§cng©nh¨ngthҼҺngmӴiĽԜbҺmv¨otht֗rҼ֩ngkhoӶng9

- 10 tUׁSD.

ƴ TŁngtrҼ֫ngkinh tԒthӸp, t³nhtrӴngn c֯¹ngv n̈g©ns§chng¨yc¨ngxӸuĽic½ngv֧it³nh

h³nhkinh tԒthԒgi֧ibӸt֡nnhҼhi֓nnay c·thԜkhiԒnkinh tԒNam Phi rҺiv¨osuy tho§i.

ƴ NhԄmgiӶmb֧tӶnhhҼ֫ngcֳad֗chCovid-19 l°nnԚnkinh tԒ,ch²nhphBֳrazil Ľ«tung ra

g·ih t֣rt֯rg֗i§150 trׁeal th¹ngqua c§ckhoӶntrc֯Ӹpx«h֥i,ho«nn֥pthuԒc½ngc§c

qu׃bӶotrt֯hӸtnghi֓p.
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Khu vực ASEAN

ƴ ASEAN-5 suy giӶmtŁngtrҼ֫ngtrong Q4/2019.

ƴ Ch²nhphIֳndonesia tuy°nb s֝Ԑchi ti°uth°m24,8 t UׁSD ĽԜbӶov n֓Ԛnkinh tԒ

nŁm2020, ch֝nglӴiӶnhhҼ֫ngt ĽַӴid֗chvi°mĽҼ֩ngh¹hӸp.

ƴ Ch²nhphPֳhillipines tung g·ih t֣rt֯¨ich²nhtrg֗i§526 tri֓uUSD nhԄmch֝ngd֗ch

v ḧ t֣rn֯gҼ֩ilao Ľ֥ng,c§cdoanh nghi֓pvַav n̈h֛,lǫnhvֽcdu l֗ch.

ƴ B t֥¨ich²nhTh§iLan Ľ«tung ra g·icֵutrk֯hӼncӸptr֗gi§3,17 tUׁSD nhԄmh t֣r֯

ngҼ֩ilao Ľ֥ngthu nhԀpthӸpv n̈gҼ֩ingh¯o. Hi֓ph֥iNg©nh¨ngTh§iLan Ľ«th¹ng

qua qu֡׃nĽ֗nhtr§iphiԒudoanh nghi֓p(SBSF) tr֗gi§khoӶng3,2 tUׁSD ĽԜgi¼pc§c

doanh nghi֓pkh¹ngc¸nkhӶnŁngĽӶon c֯§ckhoӶnn t֯r§iphiԒuĽ«ĽԒnhӴn.

ƴ Ch²nhphMֳalaysia Ľ«tung ra ba g·ik²chth²chkinh tԒv֧it֡ngtrg֗i§65 tĽׁ¹la M׃

ĽԜch֝nglӴiӶnhhҼ֫ngb֫id֗chCOVID-19.
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Thị trường hàng hóa và tài sản thế giới

ƴ Gi§dӺugiӶm, do ĽӴid֗chlan

r֥ngtr°nto¨nӶnhhҼ֫ngĽԒn

kinh tԒthԒgi֧ic½ngbӸtĽ֟ng

giֻac§cnҼ֧cxuӸtkhӼudӺum .֛

ƴ GӴoTh§iLan tŁngmӴnh, ĽӴt494

USD/tӸn. ņӴid֗chkhiԒnngu֟n

cӺugӴotr°nthԒgi֧itŁngmӴnh

trong khi ngu֟ncung lӴikh¹ng

tŁngnhiԚu, c½ngvi֓cVi֓tNam

hӴnchԒxuӸtkhӼugӴokhiԒngi§

gӴoTh§iLan tŁngmӴnh, tŁng

21% so v֧ic½ngk³nŁmngo§i.

ƴ Gi§v¨ngthԒgi֧itŁngmӴnh

trong QuĨ, ĽӴtĽ֕nh֫mֵc1683

USD/or sau Ľ·giӶmnhԌv¨ocu֝i

quĨ,
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Kinh tế Việt Nam
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ƴ TŁng trҼ֫ng kinh tԒ Vi֓t Nam 

QuĨ 1/2020 ĽӴt mֵc 3,82% 

(yoy), tŁng trҼ֫ng ֫ cӶ ba khu 

vֽc kinh tԒ suy yԒu 

ƴ Khu vֽcd֗chv tֱŁngtrҼ֫ng֫

mֵc3,27% (yoy).

ƴ Ng¨nhn¹ng,l©m,ngҼnghi֓p

tŁngtrҼ֫ngyԒu֫mֵc0,08%

(yoy).

ƴ Khu vֽcc¹ngnghi֓pv ẍ©y

dֽngtŁng5,15% (yoy).
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ƴ ņӴi d֗ch Ľ« g©y hҼ֫ng mӴnh l°n khu vֽc d֗ch vֱ nhӸt l¨ hai ng¨nh vԀn tӶi, kho b«i 

(giӶm 0,9%) v¨ d֗ch vֱ lҼu tr¼ v¨ Łn u֝ng ( giӶm 11%).

ƴ Ng¨nh n¹ng, l©m, ngҼ nghi֓p tŁng trҼ֫ng yԒu ֫ mֵc 0,08% (yoy). D֗ch tӶ l֯n ch©u 

Phi, biԒn Ľ֡i kh² hԀu khiԒn sӶn lҼ֯ng ng¨nh n¹ng nghi֓p giӶm s¼t. XuӸtkhӼun¹ngsӶn

giӶmmӴnhdo d֗chCovid-19. 

ƴ C¹ngnghi֓pchԒbiԒn,chԒtӴocht֕Łng7,12% (yoy) trong QuĨ1. Ng¨nhc¹ngnghi֓p

khai kho§nggiӶm3,18%.
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Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

ƴ TrongQuĨ1, chs֕ s֝ӶnxuӸtc¹ngnghi֓p(IPI) tŁng5,28% (yoy)

ƴ Chs֕ t֝֟nkho b³nhqu©ntŁngcao theo Ľ ẗ nַŁm2018 l°nt֧i

24,9% (yoy) => ChӸtlҼ֯ngtŁngtrҼ֫ngtiԒptֱcgiӶm.

Tăng trưởng kinh tế
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Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

Tình hình hoạt động doanh nghiệp

ƴ PMI giӶmmӴnh, 41,9 ĽiԜm.

ƴ KԒtquӶkhӶo s§t cֳaTCTK vԚxu

hҼn֧g kinh doanh caֳ c§c doanh

nghi֓p ngn̈h c¹ngnghi֓p chԒbiԒn, chԒ

tӴo cho thӸychc֕·38,8% s d֝oanh

nghi֓pĽ§nhgi§t³nhh³nhsӶnxuӸtsԐ

t֝tl°ntrong QuĨ2; 25,9% s d֝oanh

nghi֓pd bֽ§okh·khŁnhҺn=> mֵcĽ֥

lӴcquan trong kinh doanh thӸpnhӸtkԜ

t tַh§ng4/2012 ĽԒnnay.

ƴ Trong QuĨ1, cӶnҼ֧cc·29.711 doanh

nghi֓pĽŁngkĨth¨nhlԀpm֧i, s d֝oanh

nghi֓ptӴmdַnghoӴtĽ֥ngtŁngmӴnh

30.902 doanh nghi֓p.

ƴ S֝ lҼ֯ngvi֓cl¨mm֧itrong QuĨ

1/2020 tŁng1,2% (yoy).
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Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

ƴ T֡ngmֵcb§nlԎh¨ngh·av¨

doanh thu d֗chv tֱi°ud½ngĽӴt

1.246,1 ngh³ntĽׁ֟ng,tŁng4,7%

so v֧iQ1/2019 (1,6% nԒuloӴitrַ

yԒutg֝i§). Doanh thu d֗chv lֱҼu

tr¼,Łnu֝ngquĨI/2020, giӶm

9,6%; du l֗chlhֻ¨nhgiӶm27,8%.

ƴ V֝nĽӺutҼph§ttriԜnto¨nx«h֥i

ĽӴt367,9 ngh³nt Ľׁ֟ng,tŁng

trҼ֫ng2,2%(yoy).

ƴ T֡ngv֝nĽŁngkĨcӸpm֧i,ĽiԚu

ch֕nhv g̈·pv֝nmua c p֡hӺn

cֳanhĽ̈ӺutҼnҼ֧cngo¨igiӶm

20,9%(yoy)
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'ÉÜ ÔÒ , ÎÇ

-6%

4%

14%

24%

I II III IV I II III IV I

2018 2019 2020

Vốn đầu tư toàn xã hội 
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Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

Cán cân thương mại

ƴ C§nc©nthҼҺngmӴih¨ngh·a

thԊngdҼ2,8 t UׁSD, trong Ľ·khu

vֽckinh tԒtrong nҼ֧cnhԀpsi°u

4,4 t UׁSD; khu vֽcc·v֝nĽӺutҼ

nҼ֧cngo¨i(kԜcӶdӺuth¹)xuӸtsi°u

7,2 tUׁSD.

ƴ Khu vֽcc·v֝nĽӺutҼnҼ֧cngo¨i

(kԜcӶdӺuth¹)chiԒm68,4% t֡ng

kim ngӴchxuӸtkhӼu,ĽӴt40,43 tׁ

USD, giӶm2,9% (yoy) => Khu vֽc

FDI vӾnl k̈hu vֽcchlֳֽctrong

xuӸtkhӼu

ƴ Hoa KȢl ẗht֗rҼ֩ngxuӸtkhӼul֧n

nhӸtcֳaVi֓tNam v֧ikim ngӴch

ĽӴt15,5 tUׁSD, tŁng16,2% so v֧i

c½ngkȢnŁmtrҼ֧c.
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Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

Lạm phát

ƴ CPI b³nhqu©nquĨI/2020 so v֧ic½ngkȢnŁm2019 tŁng5,56%. Sau khi tŁngmӴnhkԜ

t Qַ3/2019, gi§cӶti°ud½ngbԂtĽӺugiӶmt tַh§ng2/2020.

ƴ V֧ithֽctrӴngnԚnkinh tԒthԒgi֧iv ẗrong nҼ֧cgԊpkh·khŁn,nhu cӺumua sԂmv¨

ti°ud½ngh¨ngh·acֳangҼ֩id©ngiӶm,gi§nguy°nli֓uĽӺuv¨ocho sӶnxuӸth¨ngh·a

cȈnggiӶm,lӴmph§tb³nhqu©n(yoy) cֳaquĨII/2020 c·khӶnŁngsԐthӸphҺnquĨI.

ƴ Trong nŁm2020, rֳiro lӴmph§tdo cӺuk®ogӺnnhҼkh¹ngc·; rֳiro t tַgׁi§֫mֵc

thӸp; trong khi rֳiro do gi§nĽoӴnngu֟ncung (lҼҺngthֽcthֽcphӼm)tŁngl°n. Mֱc

ti°ukiԜmso§tlӴmph§t֫mֵcdҼ֧ i4,0% c·thԜĽӴtĽҼ֯ cnԒugi§cӶlҼҺngthֽcthֽc

phӼmĽҼ֯ ckiԜmso§tt֝t.
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Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

Cán cân ngân sách

ƴ D tֽo§nNSNN nŁm2020 Ҽ֧ct²nht֡ngs t֝hu NSNN ĽӴt1.512,3 ngh³ntĽׁ֟ng,tăng

3,8% so v֧iҼ֧cthֽchi֓nnŁm2019.

ƴ ThֽctԒ3 th§ngĽӺunŁmcho thӸyt֡ngthu NSNN lȈykԒthu quĨI/2020 ĽӴt391 ngh³ntׁ

Ľ֟ng,bԄng25,9% d tֽo§n. C§ckhoӶnthu c·tiԒnĽ Ľ֥Ӵtkh§lẗhu t kַhu vֽcdoanh

nghi֓pc·v֝nĽӺutҼnҼ֧cngo¨i, t kַhu vֽckinh tԒngo¨iqu֝cdoanh, thuԒthu nhԀp

c§nh©n.

ƴ T֡ngchi NSNN nŁm2020 theo d tֽo§n֫mֵc1.747,1 ngh³ntĽׁ֟ng,tăng 7% so v֧i

d tֽo§nnŁm2019. Trong Ľ·, chi thҼ֩ngxuy°nchiԒm60,5%, chi ĽӺutҼph§ttriԜn

chiԒm26,9% chi NSNN.

ƴ T֡ngchi NSNN quĨI Ҽ֧cĽӴt343,1 ngh³ntĽׁ֟ng,bԄng19,6% d tֽo§n. Chi thҼ֩ng

xuy°nĽӴt246,6 ngh³ntĽׁ֟ng,bԄng23,3% d tֽo§n,tŁng4% so v֧ic½ngkȢnŁm2019.

ƴ T֡ngthu NS nŁmnay c·thԜkh¹ngĽӴtkԒhoӴchdo: (i) kԒtquӶkinh doanh sֱtgiӶmcֳa

c§cdoanh nghi֓p; (ii) s sֱֽtgiӶmthu nhԀpcֳangҼ֩ ilao Ľ֥ng; (iii) s tֽhԂtchԊtĽӺutҼ

v ẗi°ud½ng. Trong khi Ľ·,t֡ngchi c·thԜtŁngvҼ֯ td tֽo§nĽԜgiӶmthiԜut§cĽ֥ng

cֳab֓nhd֗ch.

ƴ D kֽiԒnthu ng©ns§chc·thԜҼ֧cgiӶmkhoӶng140.000-150.000 t Ľׁ֟ng,Th©mhֱt

ng©ns§chcֳaVi֓tNam d kֽiԒnsԐtŁng1,5-1,6 ĽiԜmphӺntrŁml°n5%-5,1% GDP.

22



Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

ƴ T gׁi§VND/USD tӴiNHTM c·xu hҼ֧ngtŁng(~1% so v֧icu֝iQ4/2019).

ƴ D bֽ§otrong quĨt֧i,tgׁi§ch֗usֵc®ptŁngdo lo s v֯Ԛt§cĽ֥ngcֳad֗chb֓nhĽԒn

kinh tԒthԒgi֧i, s sֱֽtgiӶmdoanh thu t nַg¨nhdu l֗ch, c§ctht֗rҼ֩ngxuӸtkhӼul֧n

cֳaVi֓tNam bg֗i§nĽoӴn.

ƴ KԒtth¼cQuĨI/2020, d tֽrnֻgoӴih֝icֳaVi֓tNam ĽӴtgӺn84 tUׁSD, Trong th֩igian

t֧i,NHNN khԆngĽ֗nhsԐtiԒptֱckiԜmso§tv g̈iֻ֡nĽ֗nhtht֗rҼ֩ngngoӴitv֓ ẗgׁi§,

sԈns¨ngc§cphҼҺng§ncan thi֓pv¨otht֗rҼ֩ngngoӴitk֓hi cӺnthiԒt.
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Thị trường tài sản – tài chính tiền tệ
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Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

ƴ Gi§v¨ngtrong nҼ֧cv ẗhԒgi֧ileo cao trҼ֧cnhֻngdi֑nbiԒnbӸtngv֩¨

k®mt²chcֽccֳatŁngtrҼ֫ngkinh tԒthԒgi֧i.

ƴ Gi§v¨ngtrong nҼ֧c֫th֩iĽiԜmĽӺuQuĨĽӴt42.25 tri֓uĽ֟ng/lҼ֯ngb§n

ra (ng¨y01/1/2020) v k̈Ԓtth¼cQuĨtӴi47 tri֓uĽ֟ng/lҼ֯ngb§nra (ng¨y

31/3/2020), tŁng11%.

ƴ D bֽ§otrong quĨt֧i,gi§v¨ngtrong nҼ֧ccȈngnhҼgi§v¨ngthԒgi֧ivӾn

sԐ֫ mֵccao, do vi֑ncӶnhӶmĽӴmcֳanԚnkinh tԒthԒgi֧itrong v s̈au

ĽӴid֗chCovid-19.

Thị trường tài sản – tài chính tiền tệ
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Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

Á NHNN hӴĽ֟ngloӴtc§cloӴil«i

suӸtĽiԚuh¨nht 0ַ,25 ï1 ĽiԜm

phӺntrŁm.

Á QuĨ1/2020, cung tiԚnM2 tŁng

1,55%; huy Ľ֥ngtŁng0,51%;

t²ndֱngtŁng0,68% (yoy), thӸp

nhӸttrong v¸ng3 nŁm.

Á NHNN ĽԊtmֱcti°utŁngtrҼ֫ ng

t²ndֱng9-14% (~900 ngh³ntׁ).

ņ©ylmֱ̈cti°ukh§tham v֙ng

trong b֝icӶnhkinh tԒsuy giӶm.

Á 2 tri֓ut Ľׁ֟ngc·nguy cҺrҺi

v¨on x֯Ӹu,k®ol½inhֻngth¨nh

quӶcӶithi֓nsֵckh֛eh t֓h֝ng

ng©nh¨ngtrong nhֻngnŁm

qua.

Thị trường vốn và tiền tệ
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Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

Triển vọng kinh tế 2020 

và các khuyến nghị chính sách
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Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

ƴ 3 k֗chbӶnkinh tԒĽҼ֯ cx©ydֽngdֽatr°n3 k֗chbӶnvԚkhӶnŁng

kiԜmso§tb֓nhd֗chtrong nҼ֧ cv ẗr°nthԒgi֧i.

ƴ GiӶĽ֗nh:B֓nhd֗chKHĎNGb½ngph§tmӴnh֫VN (nhҼVȈH§n)

Ç K֗chbӶn1 (LӴcquan): B֓nhd֗chtrong nҼ֧cĽҼ֯ckh֝ngchԒho¨nto¨nv¨o

giֻath§ng5 v ḧoӴtĽ֥ngkinh tԒdӺntrl֫Ӵib³nhthҼ֩ng. Trong khi Ľ·,thԒgi֧i

cȈngbԂtĽӺun֧idӺnc§cbi֓nph§pphong t֛a. Tuy nhi°nc§choӴtĽ֥ngkinh tԒ,

ĽԊcbi֓tlẗrong lǫnhvֽcd֗chvֱ,vӾnc¸nd d̄Ԋtv c̈hd֕Ӻnh֟iphֱcbԂtĽӺuv¨o

cu֝iQuĨ2/2020.

Ç K֗chbӶn2 (Trung t²nh): B֓nhd֗chtrong nҼ֧ck®od¨iv c̈hĽ֕Ҽ֯ckh֝ngchԒ

ho¨nto¨nv¨onֹasau QuĨ3/2020. Trong th֩igian n¨y,thԒgi֧itiԒptֱcc§cbi֓n

ph§pgi«nc§chx«h֥ido s tֽ§iph§tcֳab֓nhd֗ch֫nhiԚutrung t©mkinh tԒt¨i

ch²nhquan tr֙ng. C§choӴtĽ֥ngkinh tԒtr°nthԒgi֧ichd֕Ӻntrl֫Ӵib³nhthҼ֩ng

bԂtĽӺuv¨ocu֝iQuĨ3/2020.

Ç K֗chbӶn3 (Bi quan): B֓nhd֗chtrong nҼ֧ck®od¨iv c̈hĽ֕Ҽ֯ckh֝ngchԒto¨n

to¨nv¨onֹasau QuĨ4/2020. Trong th֩igian n¨y,thԒgi֧itiԒptֱcc§cbi֓nph§p

gi«nc§chx«h֥ido s tֽ§iph§tcֳab֓nhd֗ch֫nhiԚutrung t©mkinh tԒt¨ich²nh

quan tr֙ng. C§choӴtĽ֥ngkinh tԒtr°nthԒgi֧ichd֕Ӻntrl֫Ӵib³nhthҼ֩ngbԂt

ĽӺuv¨ocu֝iQuĨ4/2020. 27
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Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

Triển vọng kinh tế 2020

Kịch bản 1:
ƴ T§cĽ֥ngxӸunhӸtcֳacovid-19 rҺi v¨oQ2, nԚnkinh tԒbԂtĽӺuh֟iphֱc

v¨onֹacu֝iQ2.

ƴ Trong Q2:

Ç N¹ngnghi֓p,l©mnghi֓p& thֳysӶnc·thԜc·mֵctŁngtrҼ֫ ng©m(giӶm2-3%);

Ç Khai kho§ngtŁngtrҼ֫ ng©mtrong cӶnŁm; Trong Q2, chԒbiԒnchԒtӴoc·thԜc·mֵc

tŁngtrҼ֫ng©mtrong khi c§cng¨nhc¸nlӴitrong KV 2 ²tbӶ֗nhhҼ֫ ng;

Ç Trong khu vֽc3, bӶ֗nhhҼ֫ngnԊngnhӸtg֟mvԀntӶi& kho b«i,d֗chv lֱҼu tr¼& Łn

u֝ng, nght֓huԀt& giӶitr²(mֵcgiӶmt 2ַ0-50%), y tԒ,truyԚnth¹nghay TC-NH-BH l¨

nhֻngng¨nhduy tr³tŁngtrҼ֫ ngkh§do nhֻnghoӴtĽ֥ngli°nquan ĽԒnph¸ngch֝ng

b֓nhd֗ch.

ƴ BԂtĽӺut Qַ3 cho t֧ihԒtnŁm, tŁngtrҼ֫ngcֳac§cng¨nhc·thԜquay

trl֫ӴimֵctŁngtrҼ֫ ngnhֻngnŁmgӺnĽ©y.

28

Quý 1 Quý 2 Quý 3 Quý 4 Cả năm

TŁngtrҼ֫ngkinh tԒ(%) 3,8 -3,3 7,2 7,4 4,2



Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

Triển vọng kinh tế 2020 (%)

Kịch bản 2:
ƴ T§cĽ֥ngxӸunhӸtcֳacovid-19 rҺi v¨oQ2 v Q̈3, nԚnkinh tԒbԂtĽӺu

h֟iphֱcv¨onֹacu֝iQ3.

ƴ Trong Q2 v Q̈3:

Ç N¹ngnghi֓p,l©mnghi֓p& thֳysӶnc·thԜc·mֵctŁngtrҼ֫ ng©m(giӶm1,5-4%);

Ç Khai kho§ngtŁngtrҼ֫ ng©mtrong cӶnŁm; ChԒbiԒnchԒtӴok®od¨imֵctŁngtrҼ֫ng

©mtrong Q2-3, c§cng¨nhc¸nlӴitrong KV 2 ²tbӶ֗nhhҼ֫ ng;

Ç Trong khu vֽc3, bӶ֗nhhҼ֫ngnԊngnhӸtg֟mvԀntӶi& kho b«i,d֗chv lֱҼu tr¼& Łn

u֝ng, nght֓huԀt& giӶitr²(mֵcgiӶmt 2ַ5-70%), y tԒ,truyԚnth¹nghay TC-NH-BH l¨

nhֻngng¨nhduy tr³tŁngtrҼ֫ ngkh§do nhֻnghoӴtĽ֥ngli°nquan ĽԒnph¸ngch֝ng

b֓nhd֗ch.

ƴ BԂtĽӺut Qַ4 cho t֧ihԒtnŁm, tŁngtrҼ֫ngcֳac§cng¨nhc·thԜquay

trl֫ӴimֵctŁngtrҼ֫ ngcֳanhֻngnŁmgӺnĽ©y.
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Quý 1 Quý 2 Quý 3 Quý 4 Cả năm

TŁngtrҼ֫ngkinh tԒ(%) 3,8 -4,9 -1,1 7,0 1,5
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Kịch bản 3:
ƴ T§cĽ֥ngxӸucֳacovid-19 k®od¨it֧itԀnQ4, nԚnkinh tԒbԂtĽӺuh֟i

phֱcv¨onֹacu֝iQ4/2020.

ƴ Trong Q2 v Q̈3:

Ç N¹ngnghi֓p,l©mnghi֓p& thֳysӶnc·thԜc·mֵctŁngtrҼ֫ ng©m(giӶm1-5%);

Ç Khai kho§ngtŁngtrҼ֫ ng©mtrong cӶnŁm; ChԒbiԒnchԒtӴok®od¨imֵctŁngtrҼ֫ng

©mtrong Q2-3, c§cng¨nhc¸nlӴitrong KV 2 ²tbӶ֗nhhҼ֫ ng;

Ç Trong khu vֽc3, bӶ֗nhhҼ֫ngnԊngnhӸtg֟mvԀntӶi& kho b«i,d֗chv lֱҼu tr¼& Łn

u֝ng, nght֓huԀt& giӶitr²(mֵcgiӶmt 2ַ5-70%), y tԒ,truyԚnth¹nghay TC-NH-BH l¨

nhֻngng¨nhduy tr³tŁngtrҼ֫ ngkh§do nhֻnghoӴtĽ֥ngli°nquan ĽԒnph¸ngch֝ng

b֓nhd֗ch.

ƴ NԚnkinh tԒchc֕·thԜtrl֫ӴimֵctŁngtrҼ֫ngcֳanhֻngnŁmgӺnĽ©y

m֥tkhi thԒgi֧ikh֝ngchԒĽҼ֯ cb֓nhd֗ch.
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Quý 1 Quý 2 Quý 3 Quý 4 Cả năm

TŁngtrҼ֫ngkinh tԒ(%) 3,8 -5,1 -5,3 2,8 -1,0
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ƴ Trong bӸtkȢk֗chbӶnn¨o,trong th֩ikȢhԀucovid-19 ֫Vi֓tNam, sֽ

phֱch֟iho¨nto¨ncֳanhiԚung¨nhnhҼh¨ngkh¹ng,du l֗chhay th֩i

trang xuӸtkhӼusԐgԊpnhiԚukh·khŁnv k̈®od¨icho t֧ikhi thԒgi֧i

ho¨nto¨nkiԜmso§tĽҼ֯ cb֓nhd֗ch.

ƴ Trong ngԂnhӴn,chi ti°ucֳakhu vֽcc¹ngc·thԜb½ĽԂpĽҼ֯ cnhֻng

kh·khŁntr°nnhҼng trong d¨ihӴnlk̈h¹ngthԜ. Do vԀy,triԜnv֙ngkinh

tԒVi֓tNam nhֻngnŁmsau phtֱhu֥cnhiԚuv¨ovi֓cph§ttriԜnth¨nh

c¹ngv§c-xinhoԊcthu֝cĽԊctr֗tr°nthԒgi֧i.

ƴ Con s t֝ŁngtrҼ֫ ngGDPkh¹ngphӶn§nhĽҼ֯ chԒtnhֻngkh·khŁnthԀt

cֳanԚnkinh tԒdo kh¹ngphӶn§nhĽҼ֯ cĽӺyĽ kֳhu vֽcphi ch²nhthֵc

v֝nbӶ֗nhhҼ֫ ngnԊngnԚhҺn hԆnso v֧inhֻngĽ֯tsuy tho§itrҼ֧ c

Ľ©y.

31



Chính sách tốt, Kinh tế mạnh

Khuyến nghị chính sách

ƴC§cr¨ngbu֥cch²nhs§ch:
ÇNgu֟nlֽct¨ikh·ahӴnhԌp(Th©mhֱtng©ns§ch,N c֯¹ng)

ÇCh²nhs§cht¨ikh·agԊpr¨ngbu֥cvԚmֱcti°ulӴmph§tv ẗgׁi§

(d¸ngv֝nĽӺutҼnҼ֧ cngo¨i)

H¨mĨ: C§cch²nhs§chphӶiĽ¼ngtr֙ngt©m,tr§nh

d¨ntrӶig©yt֝nk®mngu֟nlֽc. (V²dֱ,ch²nhs§ch

giӶmgi§Ľi֓nhay tiԚnthu°ĽӸt)
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Khuyến nghị chính sách

ƴCӺnx©ydֽngc§ck֗chbӶnֵngph·ch²nhs§ch

kh§cnhau Ľ֝iv֧ic§ccӸpĽ v֥Ԛb֓nhd֗ch(chia

th¨nhc§ccӸpĽ c֥h²nhs§chñht֣r֯òv ñ̈cֵutr֯ò).
ÇTrong m֙iho¨ncӶnhphӶitӴoĽiԚuki֓nt֝tnhӸtcho c§cdoanh

nghi֓pc¸nc·khӶnŁnghoӴtĽ֥ng(c·phҼҺng§nth²chֵngvַasӶn

xuӸtvַaph¸ngch֝ngd֗chb֓nh; tr§nhngŁns¹ngcӸmchcֽ֯c

Ľoan֫m֥ts Ľ֝֗aphҼҺng;
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Khuyến nghị chính sách

ƴһuti°nthֽchi֓nc§cch²nhs§chan sinh x«h֥i.

ÇChi trӶBHTN, h t֣rn֯gҼ֩ibt֗Ӵmth֩ingҼngvi֓c.

ÇTrc֯Ӹpcho ngҼ֩ingh¯o,c§nh©nv ḧ k֥inh doanh b֗

mӸtkԒsinh nhai.

Áņ֝i v֧i nh·m DN b֗ ngҼng hoӴt Ľ֥ng: 

Khoanh/ngҼng c§c chi ph² t¨i ch²nh (Khoanh n֯/l«i, 

tiԚn thu° ĽӸt).

ÇSau khi b֓nhd֗chqua Ľi,nԒuc¸nhoӴtĽ֥ngtrl֫Ӵim֧i

khuyԒnkh²cht²ndֱng.

ÇCh²nhs§chgi«nhay thԀmch²lm̈i֑nc§cloӴithuԒkh¹ng

c·t§cdֱngv֧inh·mDN n¨y.
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Khuyến nghị chính sách

ƴņ֝iv֧inh·mc§cDN bӶ֗nhhҼ֫ngnhҼngc¸nhoӴt

Ľ֥ng: CӺnc·ti°uch²ph©nloӴimֵcĽ c֥h֗uӶnh

hҼ֫ ngv ḧҼ֫ngh t֣r֯.

ÇHo«n/mi֑nĽ·ngBHXH, tiԚnthu°ĽӸt,l«ivay, gi«nthu

thuԒVAT(kh¹ngphӶithuԒTNDN);

ÇһuĽ«iv֝nvay nhҼngphӶiĽӶmbӶophҼҺng§nkinh

doanh khӶthi ĽԜtr§nhn x֯Ӹu.

Áņ֝iv֧inh·mc§cDN ²thoԊckh¹ngbӶ֗nhhҼ֫ng,

hoԊcc·hҼ֧ ngchuyԜnĽ֡ihi֓uquӶ: CӺnhԒtsֵc

tӴoĽiԚuki֓nvԚm¹itrҼ֩ ngthԜchԒv c̈h²nhs§ch

ng¨nh(ņ©yln̈h·mg§nhĽ c֭ho cӶnԚnkinh tԒ)
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Khuyến nghị chính sách

ƴTh¼cĽӼyĽӺutҼc¹ngĽik¯mtiԒtki֓mchi thҼ֩ ng

xuy°n:

ÇņӼynhanh thֽchi֓nc§cd §ֽnhӴtӺngĽ«ĽҼ֯cph°

duy֓t

ÇCԂtgiӶm/tiԒtki֓mchi thҼ֩ngxuy°nt֝ithiԜu10%;
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Khuyến nghị chính sách

ƴTrong d¨ihӴn,cӺnc·nhֻngch²nhs§chd¨ihҺi

hҺn.

ÇGinֻԚntӶngvǫm¹֡ nĽ֗nhĽԜchuӼnbc֗ho s pֽhֱch֟i

sau b֓nhd֗ch.

ÇTַngbҼ֧ cx©ydֽngĽ֓mt¨ikh·aĽԜph¸ngch֝ng

nhֻngc¼s֝ckiԜucovid-19.

ÇņadӴngh·ath֗trҼ֩ ngxuӸt/nhԀpkhӼu(tr§nhphtֱhu֥c

ho¨ntoan v¨oEU, M׃,NhԀthay TQ).
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Xin chân thành cảm ơn!
C©u h֛i v¨ thӶo luԀn

Vi֓n Nghi°n cֵu Kinh tԒ v¨ Ch²nh s§ch, 

TrҼ֩ng ņH Kinh tԒ, ņH Qu֝c gia HN

P.707, Nh¨ E4, 144, Xu©n Thֳy, CӺu GiӸy

Email: info@vepr.org.vn

Tel: 04.37547506 ext 714/ 0975608677

Fax: 04.37549921
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